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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES o (36} (2) 940 0000

Santiago, 3 de febrero de 2009

A los sefiores participes del
Fondo Mutuo BCI Europa

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo Mutuo BCI Europa al 31 de diciembre
de 2008. La preparacion de dicho estado financiero {(que incluye su correspondiente resumen de cartera
de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracién del Fondo Mutuo BCI Europa. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre el balance general, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de errores significatives. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditeria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién del Fondo Mutuo BCI Europa, asi como una evaluacién de la presentacion general del
balance general, Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinioén.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo BCI Europa al 31 de diciembre de 2008, de

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

‘“/_' “// /wala_,ﬂu.&o VP

Roberto J. Villanueva B.
RUT; 7.060.344-6



FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)
SVS FONDOS MUTUOS
Fecha de inicip DIA MES ARD
1wootde [ o [a2 | 2008
Fecha de cierre  DIA MES  ARD
1eo01z0 [ 31T |72 [ =008 1.01.04.00 RUN DEL FONDO
1. IDENTIFICACION
1.01.08.00 NOMBRE DEL FONDO [Fonpo MuTUD BC1 EUROPA |
DIA MES ANO
1011500 FECHA DE APROBACION REG.INTERNG | _16.08__ 20071011600  RESOLUCION N*[_a7z |
DiA_MES_ARO

1.01.17.00 FECHA INICIO DE OPERACIONES DEL FDO [03 08 2007

1.01.18.00 NOMBRE AUDITORES EXTERNOS [PRICE WATERHOUSE COOPERS

1.04.18.00 N°INSCRIPCION EN REG. DE AUDITORES

2. INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Nimero 2,03.01.00  Verif.
RUT SOC. ADM. | 06530000 - 4]

203.02.00 RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA
IBCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. I

3. INFORMACION DEL FONDO

3.02.01.10 TIPC DE FONDQ A MIXTEREINVE EN INSTRUM.DECAPITALIZ: EXTRANI. DERIVADOS :
: [

3.03.01.20 CODIGQ Y
3.03,0%,30 SUBCODIGO

3.03.01.40 MONEDA CONTABILIZAGION  [PROM ]

COMISION, REMUNERACION Y GASTOS DE OPERACION {MONTO SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; |.V.A. INCLUIDO}

% COMISION COLGCACION S/INV. O MONTO

MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.04.11.% | o] 3.03.04.13.X [ 0 3.03.04.15.X | 0]
3.03,04.12.% | 1,800 %] 3.03.04.14.% | 0,000 % 3.03.04.16.% | %)
% REMUNERACION ANUAL S/INV. O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICD
3.03.04.24.X | 3,000 %] 3.03.0422 | %] 3.0804.23% [ %]
3.03.04.24.% 1| 3.03.04.25.X | 0 3.03.04.26.X [ 0]

3.03.04,30,X % GASTO OPERACION ANUAL

I %|
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES POR MONTOS SIGNIFICATIVOS
3.03.05.11.% | 10 dias corridos) 3.03.05.12.X | 15 dias habiles bancarios

(1) Este formulario debe ser lenado de acuerdo a las instrucciones impartidas en la Cireular N° 1.333.



4. ESTADOS FINANCIEROS FONDOS MUTUOS

Cia_Mes Afo RUN FONCO
1.00.01,20 FECHA DE CIERRH 1010400 8513.8]
1.01.08.00 NGMBRE DEL FONDO [Fonpo MuTUG BEI EUROPA ]
4,01 BALANCE GENERAL
Citres o imlos de
ACTIVOS PARCIALES TOTALES
4.11.00.00 DISPONIBLE 128
4, 11.10.00 Maoneda en fa qua biliza el fondo 128
4, 11.20.00 Clras monadas [+
4.12.00.00 [NSTRUMENTGS E INVERSIONES FINANCIERAS 1.409
4.12.10.00 instrumentos de capf i 1.404
4.12.20.00 Titulos de deuda con vencimiento Igual o maner do 385 dias 4
4,12,30,00 Tliulos de deuda con vencimlonte mayor a 365 dlas 0
4.42.60.00 Otros nstrumantos a Ir i financieras 9
4.13.00.00 CTRCS ACTIVODS D|
4,13.10.00 Dividendos por cobrar o
4,43.20.00 Documenios por cobrar 0
4,13,80,00 Ctros
4.18.00.00 TOTAL ACTIVOS 1.532]
PASIVOS PARCIALES TCTALES
4.21.00,00 PASIVO EXIGIBELE 1
4.21.10.00 R i pagar 1
4. 21.20.00 Remuneracién socledad adminisirad 0
4. 21.30.03 Agroedores varios 4]
4. 21.40.00 Gaslos operacionales
4. 21.50.00 Obligach por i dot arlfculo 13, N® 10 dol B.L. N* 1.328
4. 21.80.00 Obligaclones por pago de rescalos de cuotas
4. 21.70.00 Rap da banaficios por pagar
4.22.00.00 PATRIMONIO NETO 1.531
4. 20.00.00 TOTAL PASIVOS 1.532]
4.02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES (Giiram an mies do pe ¥ % con B deckmelea)
MONTO INVERTIDO % Invertice
TIPO DE INSTRUMENTO Nackonal Extranjero sl activos
XX =03 XX =02 XX =03
4.31.01.XX Acciones y derochos f da suscripcién de ecclones J 115) 7,507
4.31.02.XX Cuotas de fondos de inversion y derechos proferontes g 0 0,000
4,31.03.%XX Cuotas de jondos mutuos a 289 18,864
4.31,04.%X% Primas de Opcionos 0| 0 0,000
4.31.08.XX Qtros lilulos de cap 0l 1.000 65,274
4,32.01.%X% Dopésilos ylo pagarés de bancos e Instiudiones fi 0 0 0,000
4.32.02.X% Bonos da bancos s instituciones financleras - 0 0 0,000
4,32.03.X% Letras de crédito de bancos & instituciones financleras 0 0 0,000
4.32.04.X% Pagarés de amp 0| 0 0,000
4.32,05.X% Bonos do emprusas y de socledades securilizadoras 1 0 0,000
4.32,06.X% Paparés emitidos por Estados y bancos: I i) 0 0,000
4.32.07.XX Bonos emitidos por Estados y bances centralas o 0 0.000
4,32.09.X% Otros iHulos de douda 0] 0 0,000
4.33.01.XX Otros instrumentos & inversiones financleras 0,000
4,30.00,XX TOTALES 0 1.404 91,645

4.03 GURACION DE LA CARTERA

2400000 | 00| DIAS

5. RESPONSABILIDAD

Infarmaclén en Linea (SEIL) y la veracldad e g de la que se

responsabilldad de la adminlsiracion y gerencia general de la scciedad adminlsiradora,

Conforme a lo dispussto en la Norma de Cardcier General N* 117 de 20 de abril de 2001, Ja wilizacién dal Sistema de Envio de
nf a gsla Superinendencla, as de




NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas explicativas tienen por objeto proporcionar informacion adicional sobre las cifras cantenidas en los eslados
financieros para una mayor comprension de éstos por parte de los usuarios y son parte integrante de los mismos.

Deben ser redactadas en un lenguaje claro y preciso, para que exista una adecuada interpretacion por los usuarios.

A continuacion se establecen las notas minimas que deben elaborarse, sin perjuicio de otras gue la administracién estime
pertinente o que por disposiciones especificas de esta Superintendencia tengan que presentarse.

Las notas minimas obligatorias deben presentarse en la misma secuencia gue més adelante se indica, sin omitir las notas
que ne tienen informacién, en cuyo caso se sefialard "No hay informacion”.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota1 Informacién general del fondo

Autorizado por Resolucién Exenta N°372, de fecha 16 de agosto de 2007,
Nombre : Fondo Mutuo Bei EUROPA.

Tipo de Fondo : Fondo Mutuo Mixto, Extranjero — Derivados.

Series : Unica

Contabilizacién del Fondo : Délares de Estados Unidos




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCl EUROPA
R.U.N.: 8513-8
Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 2 Politica de inversién del fondo

Se certifica que el texto de este Reglamento Interno, corresponde al actualmente vigente y que fue
aprobadoe por Resolucidn Exenta N° 372 de fecha 16 de agosto de 2007,

Para mayor informacién sobre los aspectos sefialados, el participe puede informarse al respecto en el
reglamento interno del fondo que seencuentran en nuestras oficinas y en la de nuestros
agentes colocadores, también puede acceder a esta informacién en la direccién Internet www.svs.cl.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUOQ BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota3 Criterios de valorizacién

El Fondo Mutuo se valoriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N°1.579, Seccidn |
punto N°1  y la circular N°1218 de la Superintendencia de Valores y Segures.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Notad4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADO PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 0,000% 0
Personas relacionadas 0,000% olf
Accionistas de la sociedad adm, 0,000% 0l
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,000% 0
generales de administracién.
TOTAL 0,000% ol




Fondo Mutua: FONDC MUTUQ BCI EURGPA

R.ULN.C 8513-8

Fecha de Clefre: 3111242008

Nota§ Excesos de inversién

MONTC DEL
FECHA BXCESO EMISOR RUT EMISCR EXCESO

% PEL
EXCESQ

LIMITE
EXCEDIDO

CAUSA DEL
EXCESQ

CBSERVACION




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EURCPA
R.UN.; 8513-8
Fecha de Ciorre: 31/12/2008

Nota6 Operaciones en productos derivados, venta corta y préstamo de acciones

a) Monto y parcentaje sobre el activo total del fondo mutue:

MONTO

[ PORCENTAJE

Activos comprometidos como margenes en operaciones de detivados

Inversién en primas de opciones

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra sobre activos que
no forman parte de su cartera contado

Activos sujetos a préstamo de acciones

Activos utilizados para garantizar operaciones de venta corta

Otros

b) Monto y porcentaje sobre el patrimonio total del fondo mutuo:

MONTO

PORCENTAJE

[Patrimonio en posiciones cortas

iPatrimonio en posiciones cortas, respecto de accionas de un mismo emisor

Palrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades

pertenecientes a un mismo grupe empresarial




Fondo Mutuo: FONDO MUTUOQ BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACICON DE LA MONEDA

MONTO

No hay Informacion




Fondo Mutuo: FONDQ MUTUC BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota8 Otros instrumentos de inversion

a) Oftros Instrumentos de Deuda.

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No hay Informacion
b} Otros Instrumentos de Capitalizacion.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
ETFA 1.000 65,274%
¢) Otros Instrumentos e inversiones financieras.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONBO

No hay Informacion




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI EURDPA
R.U.N.: 8613-8
Fecha de Clarre: 31/12/2008

Neta @  Rentabilidad nominal del fondo y repartes de beneficlos

a) Rentabilidad nominal del fondo

RENTABILIDAD

FONDO/SERIE ULTINO ACUWULADO
ULTIMO MES TRIMESTRE ANUAL
EUROPA
Unica EE% 22.126% 26,067%

Rantakilidad desde el 03/08/2007

b} Reparlos de beneficios efectuades por el fordo

SERIES DE CUOTA

DI DE PAGO ORIGEN DEL QUE ACCEDEN AL | PARTICIPES CON | MONTO TOTAL cu“g?:TOO CFI?ORT A cgﬁ;g}ﬁ‘:‘; ;E
BENEFICIO BENEFICIO (SI DERECHO DEL BENEFICIO TR o
CORRESPONDE)

No hay Informacién




Fondo Mutuo; FONDO MUTUO BCI EUROPA
R.UN.: 8613-B
Fecha de Clerre: 3112/2c08

Nota 10 A.  Instrumentos que cuentan con garantfa del 100% da su valer

EMISOR GARANTIA [BAV) :l’?ri:g:jé.ng INVERSION GARANTIZADA TOTAL INVERTIDO EN EL EMISOR
MONTO PORCENTAJE MONTO PORCENTAJE
Banco Central g8 N 0,000% 0,000%




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EUROPA
R.UN.: 8513-8
Focha de Cierre: 31/12/2008

Nota 10 B. Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENGIA
BENEFICIARICS

Boleta de Garantia Banco de Credito e inversiones Banco de Credito e inversiones 337,071 __10/01/2009




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI EUROPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota11 Inversiones reciprocas

EMISOR

MONTO INVERTIDO POR
EL FONDO EN EL
EMISOR

MONTO INVERTIDO POR

EL EMISOR EN EL
FONDO

No hay Informacion

TOTAL
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Fondo Mutuo:

FONDO MUTUC BCI EUROPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 13 A.

Informacién estadistica

SERIE ALFA

VALOR CUOTA

PATRIMONIO

(en

REMUNERACION

DIA (enpesasola | o u0g g pesos o de la moneda DFVENGADA len [ N© PARTICIPES
moneda que que corresponda) miles de pesos o de |a moneda que
corresponda} corresponda, incluyendo 1L.V.A.}
1 51,9797 1.410 0,116 387]
2 52,1697 1.411 0,116 386
3 52,6342 1.423 0,117 385
4 52,7903 1.425 0,117 383
5 51,6662 1.392 0,114 383
6 51,6509 - 1.392 0,114 383
7 51,5467 1.392 0,458 383
8 51,6425 1.392 0,91b 383
9 55,5209 1.496 0,123 382
10 56,2181 1.516 0,125 382
11 b7,0347 1.634 0,126 381
12 56,5571 1.622 0,125 381
13 56,6625 1.621 0,125 381
14 56,6478 1.521 0,125 381
15 57,2366 1.537 0,127 380
16 58,9207 1.683 0,130 380
17 60,8762 1.606 0,134 379
18 60,3635 1.693 0,13 379
19 58,8394 1.653 0,128 379
20 58,8345 1.5b2 0,128 379
21 58,8297 1.662 0,128 379
22 57,9064 1.628 0,126 379
23 57,7297 1.623 0,125 378
24 56,8408 1.499 0,123 377
25 56,8361 1.499 0,123 377
26 56,9865 1.603 0,124 377
27 56,9818 1.503 0,124 377
28 56,9771 1.603 0,124 377
22 57,3418 1.613 0,124 377
30 58,0581 1.631 0,126 376
31 58,0513 1.5631 0,126 376
TOTAL 4,967




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUOQ BCI EUROPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 13 B. Obligaciones del fonde mutuo

ENTIDAD

PORCENTAJE

| MONTO

No hay Informacién

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI EUROPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 14 Sanciones

No hay infermacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCl EURGPA

R.U.N.:

8613-8

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 15 Hechos relevantes

La Administracién no tiene conocimiento de informacidn relevante que pudiera afectar en forma signiﬁcalil

los estados financieros.

[




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 16 Hechos posteriores

La Administradora del fondo no tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el 31 de Diciembre de
2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros, que los pudieran afectar en forma significativy.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCl EUROPA
R.U.N.: 8513-8
Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 17 Oftras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

Moneda extranjera e inversiones extranjeras se encuentran valorizadas al délar observado del dia 31
Dicismbre de 2008.




