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Santiago, 4 de febrero de 2011

A Jos sefiores participes del
Fondo Mutuo BCI Estrategia L/S Garantizado

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo Mutuo BCI Estrategia L/S Garantizado
al 31 de diciembre de2oio. La preparacién de dicho estado financiero (que incluye su
correspondiente resumen de cartera de inversiones y notas), es responsabilidad de la
administracién del Fondo Mutuo BCI Estrategia L/S Garantizado. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinidén sobre el balance general, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de errores
significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacidon de los principios de contabilidad utilizados vy de las estimaciones
significativas hechas por la administracion del Fondo Mutue BCI Estrategia L/S Garantizado, asi
como una evaluacién de la presentacién general del balance general. Consideramos que nuestra
auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus
- aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI Estrategia L/S Garantizado al
31 de diciembre de 2010, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en

Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Fernando Orihuela B.
RUT: 22.216.857-0



4. ESTADOS FINANCIEROS FONDOS MUTUOS

Dla_ Mas Afio RUN FONDO
1.00.01.20 FECHADE CIERRE| 31 12 2030 1.01.04.00
1.01.05.00 NOMBRE DEL FONDO |FONDO MUTUD BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADG |

4,01 BALANCE GENERAL

(Cihas en milcs do posca o de la moneda que crrespenda)

ACTIVOS PARGIALES | TOTALES
4.11.00.00 DISPONIBLE 22.5086)
4. 11.10.00 Moneds en la qua contablliza el fondo 18.483
4. 11.20.00 Otras monadas 4.023]
4.12.00.00 INSTRUMENTCS E INVERSIONES FINANCIERAS 15.872.814
4.42.10.00 | de capltallzacid 5¢.864)
i 4.12.20.00 Tiulos de deuda con vancimienta Igual o menor de 365 dias 3.004.147
4,12.30.00 Thulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 12.317.803
4.12.80.00 Oros Instrumentos & Inverslones financleras [
4.13.00.00 OTRCS ACTIVOS o
4.13.10.00 Dividandos por cebrar [1]
4.13.20.00 Documentos por_cabrar 1)
4,13.90.00 Otres 9
4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 15.395.320
PASIVDS PARCIALES TOTALES
4.21.00.00 PASIVO EXIGIBLE 70.028)
4.21.10.60 Rescatas por pagar 9
4. 21.20.00 Remunaraclén socledad administradora 70.028/
4, 21.30.00 Acresdoras varioy 0|
4, 21.40.00 Gastos opsraclonales 0
4. 21.50.00 Obligaclonas por aperacionss dat articulo 13, N* 10 del DL, N 1.328 0
4, 21.60.00 Obligacionas por page de rescates da cuglas 2
4.23.70.00 Reparics de bensficias por pagar 1)
4.22.00.00 PATAIMONIC NETO 15.325.202
4. 20.00.00 TOTAL PASIVOS 15.395.320
4,02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES [ifras on cdola % male
MONTO INVERTIDO % Inverlido
TIPG DE INSTAUMENTO Naclenat Extranjers 51, activos
XK =01 XX=02 Xt =103
4.31.01.X% Acclones y detechos preferantes da s én da acch o 0 0.000
4.31.02 XK Cuntas da fondos de Inverslén y derechos praferantes 0 1] 0,000]
4.31,03.XK Cuotas de fondos muluos q] 0 0,000
4.31.04.XX Primag da Opelanes [ 50.864 0,330]
4.31.00.XX Otros titulos de capitalizaclén [1] 0 0,000
4.32.01 X% Depésites yo pagarés de bancos e insti {lnancleras 5.733.368 ] 47,241
4.92.0220{ Baonos da bancos e Instituclones tinanclaras £33.994 ] 5417
4.32.03.XX Letras da crédito de bancas e instituclones financleras 0 ] 0,000|
[4.32.04. XX Pagards de emprasas 631,823 ] 3.465]
4.32.05.XX% Banos de e'mEmsas v de sacledades 1171231 0| 7,808
4.32.08.XX F'ggilés emitidos por Estados y bancos centrales L] Dl 0,000/
232 07.%XX Benos emltidos por Estados y bancos ¢entralas 7.051.434 ul 45,802
4.32.08.XX Dlros tiulos da deuda Q 1] 0,000]
4.33.01.XX Otros Instrumantoes a inversiones financisras 0| 0| 0.000
4.20.00.X% TOTALES 15.321.950] 50.864 99,853

4.03 DURACION DE LA CARTERA

4.40.00,00 o00|DIAS

5, RESPONSABILIDAD

Conferme a to dispuesto en 13 Norma de Caracter General N° 117 de 20 de abiil da 2001, la utilizacin de! Slstema de Envio de|
Informacidn en Linea (SEIL} y la e do lalr quo S8 pPIopercl a esla Suporintendencia, os de

p de la adr Yo la general de la adr




FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

Svs FONDOS MUTUOS
Fecha de inicie DlA MES  ARC
w000 [ o1 [ [ 2010]
Fecha de cierre__ DIA MES _ ARO
1000120 [ 31 [z 20W) 1.01.04.00 RUN GEL FONDG B7I5E
1. IDENTIFICACION
1010500 NOMBRE DEL FONDO [FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA LIS GARANTIZADO |
DIA MES AND
1011600 FECHA DE APRCBACION REG, INTERNO 12062008 [1.01.16.00  RESOLUGION N°
DIA_MES AROD

1.01.17.00 FECHA INICIO DE OPERACIONES CEL FDG |04 08 2009

1.01.18.00 NOMERE AUDITORES EXTERNOS [PRICE WATERHOUSE COOPERS ]

1.01.19.00 N INSCRIPCION EN REG. DE AUDITORES

2, INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

NOmero 2.03.01.00  Verif.

RUT SOC. ADM. [ 86530000 - 4]
2.03.02.00 RAZON SOCIAL SOCIEDAT ADMINISTRADORA
IBCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. J

3. INFORMACION DEL FONDO

3.03.01.10 TIFO DE FONDO
3030120 CODIGO
3.03.01.30 SUBCODIGO

TIZADO EXTRANJERC: DERIVADCS
i

3.03.01.40 MONEDA CONTABILIZAGION [ss ]

COMISION, REMUNERACION Y GASTOS DE OPERACION {MONTO SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; L.V.A. INCLUIDD)

% COMISION COLOCAGION SNV, O MONTO

MAXIMO MINIMO UNICO
30304.11X | [ 30304.13X | [i]| 3.03.04.15%

3.03.04.12.X 8.000 % 3.03.04. 14X l 0,000 % 3.03.04.16X 0,000 %

% REMUNERACION ANUAL SIINV. O MONTO

MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.06.21% | 3,500 %] 3.03.04.22.X Ii 0.000 %) 3.03.04.23. 0000 %
3.03.04.24.X | 0 3.03.04.25.X 0 | 3.03.04.26.X

3.03.04.30X % GASTO OPERACION ANUAL

[ 0.000 %)

PLAZO DE PAGO DE RESCATES

PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO PE RESCATES POR MONTQS SIGNIFICATIVOS

3.03.05.11.X 10 dias corridos 3.03.06.12.X 15 dias hibiles bancarios

(1) Este formulario debe ser llenado de acuerde a las Instruccienes impartidas en fa Clrcular N° 1.333.



Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BC| ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO
R.UN.: 8724-6
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota1 [nformacion general del fondo

Este Fondo Mutuo fue autorizado segun Resolucién Exenta N°348 de fecha 12 de junio de
2008.

Tipo de fondo:  Estructurado Garantizado, Extranjero - Derivados.
Moneda en que se valoriza el fondo: Pesos de Chile.

Serie dnica.




Fondo Mutuo: FONDOQ MUTUC BC| ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO
R.U.N.: B724-6
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota2 Politica de inversion del fondo

Se certifica que el texto de este Reglamento Interno, corresponde al actualmente vigente y que
fue aprobado por Resolucién Exenta N°348 de fecha 12 de Junio de 2009,

Para mayor informacién sobre los aspectos seiialados, el participe puede informarse al respecto en el
reglamento interno  del fonde que se encuentra en nuestras oficinas y en la de
nuestros agentes colocadores, también puede acceder a esta informacién en la direccién Internet
www.svs.cl y en www.bci.cl.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 3 Criterios de valorizacion

E! Fondo Mutuo se valoriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N®1.579, Seccién |
punto N°1 vy la circular N°1.218 de la Superintendencia de Valores y Seguros.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCl ESTRATEGIA LS GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Notad Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADO PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora (,000% 0
Personas relacionadas 0,000% 0
Accionistas de la sociedad adm. 0,000% |
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,000% 0
generales de administracién. “
TOTAL 0,000% of




fondo Mutuo:

[FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.UN.:

la724-6

Focha de Clorre:

[a1/12/2010

Nota5 Excesos de inversién

FECHA EXCESO

EMISOR

RUT EMISOR

MONTC DEL
EXCESO

% DEL
EXCESO

LIMITE
EXCEDIDO

CAUSA DEL
EXCESO

OBSERVACION

No Hay Informaclén




Fonde Mutuo: FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 3112/2010

Nota 6 Operaciones en productos derivados, venta corta y préstamo de acciones

a) Monto y porcentaje sobre el activo total del fondo mutuo:

MONTO PORCENTAJE

[Activos comprometidos como margenes en operaciones de derivados 0 0,000%
Inversion en primas de opcicnes 50.864 0,330%
[Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta 0 0,000%
[Activos comprometides en el lanzamiento de opciones de compra 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra sobre activos gue no 0 0,000%
forman parte de su cartera contado

Activos sujetos a préstamo de acciones 0 0,000%
Activos ulilizados para garantizar operaciones de venta corta 0 0,000%
Otros o 0,000%
b) Monto y porcentaje sobre el patrimonio total del fondo mutuo:

I MONTO PORCENTAJE
Patrimonio en posiciones cortas 0 0,000%
Patrimonio en posiciones corlas, respecto de acciones de un mismo emisor 0 0,000%
Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidadas 0 0,000%

pertenecientes a un mismo grupo empresarial




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA MONTO

Ddlar

4.023




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota8 Otros instrumentos de inversion

a) Otros Instrumentos de Deuda.

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
Ne Hay Informacion
b) Otros Instrumentos de Capitalizacién.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacion
¢) Otros Instrumentos e inversiones financieras.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

No Hay Informacién




Fi
R.ALN.:

ondo Mutuo;

|[FONDO MUTUO BC) ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

37246

Facha de Clerre:

31/12/2010

Mota® Rentabllidad r

a) Rentabiidad nomina! dal fondo

b)

I del fondo yrep

da baneficios

RENTARBILIDAD

FONDO/SERIE ULTMOMES | ULTIMO TRIMESTRE| ~CUMULADO
ANUAL
{BCI ESTRATEGIA /S GARANTIZADO
Unica 0,101% 0.267% -1,834%

Repartos de bensficios efectuados por elfonde

SERIES DE CUCTA

MONTO POR MODALIDAD ¥
ORIGEN DEL QUEACCEDEN AL PARTICIPES CON MONTO TOTAL .
DIA DE PAGG BENEFICIO BENEFICIO (S) DERECHO DEL BENEFICIO cuol;r; ;’Eg:f“ °°N°ﬂ2’fs DE
CORRESPONDE]

(Mo hay Inf ién




Fonde Mutuo:

FONDO MUTUO BCI| ESTRATEGIA LIS GARANTIZADO

R.MULN.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 10 A.  Instrumentos que cuentan con garantia del 100% de su valor
EMISOR GARANTIA (BIV) :xﬁ%::jéR% INVERSION GARANTIZADA, TOTAL INVERTIDO EN EL EMISOR
MONTO PORCENTAJE MCNTO PORCENTAJE
Banca Central De Chile B N 7.051.434 45,802% 7.051.434 45,802%




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCl ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Clerre; 31122010

Nota 10 B, Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS

Boleta de Garantia Banco de Credito e inversiones Banco de Gredito e inversiones 214.556 10/01/2011
Boleta de Garantia Bancg de Credito e inversienes Banco de Credito e inversiones 17.379.572 05/09/2012




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6
Fecha de Cierre: 3i/12/2010

Nota 11  Inversiones reciprocas

MONTO INVERTIDO POR | MONTO INVERTIDO POR
EMISOR EL FONDO EN EL EL EMISOR EN EL
EMISOR FONDO

No hay Informagién 0 0

TOTAL 0 0
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Fondo Mutuo:

FONDQO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 13 A.

Informacién estadistica

SERIE UNICA

VALOR CUOTA
(enpesosola

PATRIMONIO

REMUNERACION
DEVENGADA

DIA moneda que {en miles de pesos o dela (en miles de pesos o de la maneda N° PARTICIPES
corresponda) moneda que corresponda) que conesplo\;lia), incluyendo
1 945,7437 15.323.569 764,296 1.285
2 944 6816 15.306.361 748,581 1.285
3 844 9357 15.310.478 748,782 1.285
4 9450156 15.311.771 748,845 1.285
5 945 1153 15.313.387 748,924 1.285
6 945,0034 15.311.424 748,836 1.285
7 945,3403 15,316.884 749,095 1.285
8 945,4401 15.318.500 749,174 1.285
9 945 7200 15.322.816 749,396 1.285
10 047,2822 15.348.126 750,623 1.285
11 947,3541 15.349.291 750,680 1.285
12 947, 4558 15.346.203 750,761 1.284
13 948,9673 15.370.687 751,727 1.284
14 948,0573 15.343.442 751,006 1.283
15 9475195 15.334.738 749,968 1.283
16 946,8453 15.323.827 749,435 1.283
17 945,9356 15.302.103 748,715 1.283
18 946,0350 15.310.711 748,793 1.283
19 946,1340 15.312.315 748,872 1.283
20 945,7922 15.306.783 748,601 1.283
21 946,1468 15.312.521 748,882 1.283
22 946,8665 15.324.170 749,452 1.283
23 947,7132 15.337.873 750,122 1.283
24 947,7622 15.338.504 750,153 1.283
25 947,8556 15.840,177 750,234 1.283
26 947,9431 15.341.593 750,304 1.283
27 947,7537 15.338.528 750,154 1.283
28 947,7594 15.338.619 750,158 1.283
29 947,1478 15.328.722 749,674 1.283
30 946,8336 15.323.637 749,425 1.283
<] 946,9359 15.325.292 742,506 1.283
TOTAL _/ 23.253,174




Fondo Mutuo;

FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cjerre:

31/12/2010

Nota13 B. Obligaciones del fondo mutuo

L

ENTIDAD

PORCENTAJE

MONTO

[No hay Informacién

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo: FONDC MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota14 Sanciones

No hay informacién.




Fondo Mutuo;

FONDO MUTUQ BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre;

31/12/2010

Nota 15 Hechos relevantes

La Administracidn no tiene conocimiento de informacion relevante que pudiera afectar en forma significativa los estados

financieros.




Fonde Mutuo:

FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota16 Hechos posteriores

La Administradora del fondo ne tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el 31
de diciembre de 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros, que los

pudieran afectar en forma significativa.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCIESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 17 Otras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

5 Moneda extranjera e inversiones extranjeras se encuentran valorizadas al délar observado
| del dia 31 de diclembre de 2010,




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6
Fecha de Cierre: 31/12/2010
Nota 18 Custodia
NCG N°235:
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL GUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total
o
Monto ’*‘I::e‘:::é?:s;de % Sobre Total|  Monto de Inversién | % Sobre Total
Entidades Custodiado 1o . de Activo del | Custodiado | Inst. Emitidos | de Active del
Emitidos Emisores N X
{Mites) N Fondo (Miles) Emiscres Fondo
Nacionales .
Extranjeros
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia
encargada por Sociedad
Administradora 15.321.950 100,000 99,523 0 0,000 0,000
Empresa de Deposito de
Valores - Gustodia
encargada por Entidades
Bancarias 0 0,000 Q,000 0 0,000 0,000
Otras Entidades 0 0,000 0,000 50.864 100,000 0,330
Total Cartera Inversién en
Custedia 15,321,950 100,000 99,523 50.864 100,000 0,330




