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Santiago, 4 de febrero de 2011

Alos sefiores participes del
Fondo Mutuo BCI Long/Short Commodities

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo Mutuo BCI Long/Short Commodities
al 31 de diciembre de 2010. La preparacién de dicho estado financiero {que incluye su
correspondiente resumen de cartera de inversiones.y notas), es responsabilidad de la
administracién del Fondo Mutuo BCI Long/Short Commodities. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opini6n sobre el balance general, con base en la auditorfa que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros est4n exentos de errores
significativos, Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditorfa comprende,
también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién del Fondo Mutuo BCI Long/Short Commodities, asi
como una evaluacion de la presentacion general del balance general. Consideramos que nuestra
auditorfa constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus
. aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI Long/Short Commodities al 31
de diciembre de 2010, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros,

.Fernando Orihuela
RUT: 21.216.857-0



4, ESTADOS FINANCIEROS FONDOS MUTUOS

Dia _Mes _Afio RUN FONBO
1.00.01.20 FECHA DE CIERRE 1.01.04.00 8708-2
1.01,05,00 NOMBRE DEL FONDO IFONDD MUTUO BCI LONG/SHORT COMMOBITIES |

4.01 BALANCE GENERAL

{Cifre on mion de posos 6 s in monada s Comesponds)

ACTIVCS PARCIALES TOTALES
4.11.00.00 DISPCNIBLE 318.129)

4. 11.10.00 Moneda en la que contabtliza el fand 288.428|

4. 11.20.00 Otras monedas 20.701
4,12.00.00 INSTRUMENTQS E INVERSIONES FINANCIERAS 12.779.818

4.12.10.00 Instrumentos de capitallzackin 619,904

4,12,20.00 Titulos da deuda can vencimiento igual o menor de 385 dias 2.043.432

4.12.30.00 Titulos de deuda can vencimiento mayor & 365 dias 10.116.214

4.12.90,00 Otros Instrumentos e inversionss financieras )
4,13.00.00 CTROS ACTIVOS Q3

4,13.10.00 Dividendos por cabrar 0

4,13.20.00 Documanios por_cobrat [

4,13.80.00 Otras &)
4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 13.007.743]
PASIVOS PARCIALES TOTALES
4.21.00.00 PASWO EXIGIBLE 81,038

4.21.1¢.00 Rescales por pagar 0

4. 21.20,00 Remuneracion sociedad admir 1.238

4. 21.30.0C Acreedores varios Dl

4. 21.40.00 Gastos operacionales Ul

4, 21.50.00 Cbligaciones por operaciones del artleuio 13, N* 10 del L. N* 1,328 0

4. 21.60.00 Obligaciones por paga de rescates do cuotas o

4, 21,70.00 Repartos de beneficios por pagar 0]
4.22.00.00 PATRIMONIQ NETO 13.035,807
4. 20,00.00 TOTAL PASIVOS 13.097.745'
4.02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES {Ctfrers o1 an e peson 0 G8 | Maneda qua commsapanda ¥ % con 3 decimalos)

MONTO INVERTIDG % Invariido
TIPC DE INSTRUMENTO Naclonal Extranjero sl. activos
xX=01 XX =02 XX =03

4.31.01.XX Acciones y derochas prefarentes de suscripcién de acclones 0 0 0,000]
4.31.02.XX Cuotas de fondos de lnversin y derechos prefarantes 0 0 0.060
4.31.03.XX Cuatas de fondos mutuios a [+ 0,000
4.31,04 XX Primas da Opck Q B19.8854 4,733
4.34.00.%% Otros Hiulos de capitalizacian 0] 2] 0,000}
4.22.01.X% Depdsttos ylo pagarés do bancos e instiluciones financleras 3.336.968 0 25477
4.32.02.XX Bongs e bancos e Instiuciones fnancleras 008.727 ] 6.938
4.32.03.X% Latras da crédito de bancos e Instituciones financieras 0] 0 0,000]-
4.32.04,XX Pagarés de empresas 957.481 Q) 7,310
4,32.00.XX Bonos da mpresas y de sociadades securitizadaras 786.250] Q 8,003
4.32.08.XX Pagards emitides par Estados y bancos contrales [ 9] 0,000
4.32.07.XX Bonos emitidos por Estados y bancos centrales 8.170.246] 0 47,108
4.32.00.XX Otros titulos da douda 0| 0 0,000
4.33.01.XX Dtros instiumentos o invarsiones financieras 0 0) 12,0004
43000XX  TOTALES 124506852  o1omed] o757

4,03 DURACION DE LA CARTERA

4400000 [ 00| DIAS

5. RESPONSABILIDAD

Conforme a lo dispuesta en la Norma d Cardcter Genaral N 117 de 20 de abril da 2001, la utllizacidn de} Sistema de Envio def
Informacion en Linea (SEIL} y la veracidad e Integridad de Ia ion que Se prop 8 esta Superiniendencia, es de]
responsabliidad de la administracién y garencla general de |a scciedad administradora.




FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

SVS FONDOS MUTUOS
Fecha de inlcio___ DIA MES  ARO
wootae [ ot 2 [ 20t
Fecha de clerre DIA MES  ARO
1o00t20 [ 31 |2 [__2079] 1.01.04.00 RUN DEL FONDO
1. IDENTIFICACION
1010500 NOMBRE DEL FONDO [FONDO MUTUQ BGI LONGISHORT COMMODITIES 1
DIA_MES_ARO
1011500 FECHA DE APROBACION REG.INTERNG [ 16__04_ 20091011600  RESoLUcion he [ 208 ]
DIA_MES ANO

1.01.17.00 FECHA INIGIO DE OPERACIONES DEL FDO | 16 07 2008

1.01.1800 NOMBRE AUDITORES EXTERNQS [PRIGE WATERHOUSE COOPERS ]

4011800 N INSCRIPCION EN REG. DE AUDITORES

2, INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Nijmero 2,03.01.00 Ve,
RUTSOC, ADM. [ 05530900 - 4

2030200 RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADCRA
|BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL OE FONDOS S.A. |

3, INFORMACION REL FONDO

3.03.01.10 TIPO DE FCNOO FM ESTRUCTURADO; GARANTIZADO EXTRANJERD > DERIVADO!
3.03.01.2¢ CODIGO i
3.03.01.30 SUBCODIGO

3.03.01.40 MONEDA CONTABILIZACION $$ ]

COMISION, REMUNERACION Y GASTOS DE OPERACION (MONTO SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; LV.A, IMCLUIDO}

% COMISION GOLOCACICN S/INV, O MONTO

MAXIMO MINIMG UNICO
20504.11X | [ 2.03.0413% | 0 soaetsx [ g
303.04102% | 8.000 %) 3030414 | 0.000_%) 3.03.04.16X 0.000_%
% REMUNERACION ANUAL SiINV. O MONTG
MAXIMO MINIMO ____uNo
3.03.04.21.X 3500 %) 303.04.22X | 0,000 %] 3.03.04.23% 0.000 %
3.00.04.24% [ al 3000425 [ | a0a0428X | 0O
3.08,04,30X % GASTO OPERACION ANUAL
[ 0.000_%]
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE FAGO DE RESCATES POR MONTOS SIGNIFICATIVOS

3.03.0511% | 10 dias com‘dos] 3.03.05.12.X 15 dias habiles bancarios

(1) Este formularic debe ser llenado de acuerdo a las inslruccicnes impartidas en |a Circular N° 1.333,



Fondo Mutuo:

EONDO MUTUO BC! LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

8709-2

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota1 Informacién general del fondo

Este Fondo Mutuo fue autorizado segiin resolucién Exenta N°208 de fecha 16 de abril de

2009.

Tipo de fondo:  Estructurado Garantizado  Extranjero - Derivados.

Moneda en gue se valoriza el fondo: Pesos de Chile.

Serie Unica.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT COMMODITIES
R.U.N.: 8708-2
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 2 Politica de inversion del fondo

Se certifica que el texto de este Reglamento Interno, corresponde al actualmente vigente y que fue
aprobado por Resolucién Exenta N°208 de fecha 16 de Abril de 2009.

Para mayor informacién sobre los aspectos sefialados, el participe pueds informarse al respecto en ¢l
reglamento interno del fondo que seenhcuentra en nuestras oficinas v en la de nuestros
agentes colocadores, también pusde acceder a esta informacion en la direccion Internet www.svs.cl y en

www.bel.cl,




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BC| LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

8708-2

Fecha da Cierre:

31/12/2010

Nota3 Criterios de valorizacidén

El Fondo Mutuo se valoriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N®1.679, Seccién | punto N°1

sircular N°1.218 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

y la




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BC| LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

8709-2

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Notad4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADO PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 0,000% 0
Personas relacionadas 0,015% 1.994
Acclonistas de la sociedad adm. 0,000% 0
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,000% 0
generales de administracién.
TOTAL 0,015% 1.994




Fondo Mutuo:

R.U.N.:

8708-2

FONDD MUTUQ BC| LONG/SHORT COMMODITIES

Focha de Cierre:

31/12/2010

Nota5 Excesos de inverslon

FECHA EXCESO

EMISCR

RUT EMISOR

MONTO DEL
EXCESD

% DEL
EXCESO

LIMITE
EXCEDIDC

CAUSA DEL
EXCESO

OBSERVACION

No Hay Informacion




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.: 8709-2

Facha de Cierre: 311212010

Nota6 Oparaciones en productos derivados, venta corta y préstamo de acciones

a) Monto y porcentaje sobre el active total del fondo mutuo:

MONTO PORCENTAJE
Activos comprometidos como mérgenes en operaciones de derivados 1] 0,000%
Inversidn en primas de opciones 619.964 4,733%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta 4] 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra sobre activos gus 0 0,000%
no forman parte de su cartera contado
Activos sujetos a préstamo de acciones 0 0,000%
Activos utilizados para garantizar operaciones de venta corta 0 0,000%
Otros 0 0,000%
b) Monto y porcentaje sobre el patrimanio total del fonde mutuo:

MONTO PORCENTAJE
Patrimonio en posiciones cortas 0 0,000%
Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de un mismo emisor [o] 0,000%

o] 0,000%

Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades
pertenecientes a un mismo grupo empresarial




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUOQ BCI LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

8709-2

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA MONTO

Délar

29.701




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.: 8709-2

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 8 Otros instrumentos de inversién

a} Otros Instrumentos de Deuda,

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacién
b) Otros Instrumentos de Capitalizacion,
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacién
¢) Otros Instrumentos e inversiones financieras.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

No Hay Informacién




Fondo Mutue:

FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT COMMODITIES

RUMN.:

8708-2

Facha da Ciarre:

M 22019

Nota 9 Rentabllidad nominal del fonde y repartos de beneficios

a) Rentabilldad nominal del fondo

RENTABILIDAD

FONDO/SERIE ULTIMO MES | ULTIMO TRIMESTRE  ACUMULADO
ANUAL
[BCI LONG/SHORT COMMODITIES
Unica 0,964% 2,386% -2,426%

b} Reparlios de beneficlos efectuados per e fonda

DIA DE PAGO

ORIGEN DEL
BENEFICIO

SERIES DE CUOTA
QUE ACCEDEN AL
BENEFICIO (1
CORAESPONDE)

PARTICIPES CON
DERECHO

MORTO TOTAL
DEL BENEFRCIO

MONTO PCR
CUOTA O CUOTA
DE SERIE

MODALIDAD ¥
GONDICIONES DE
PAGO

[No hay Informacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT CCMMODITIES

R.UN.:

8708-2

Fecha de Cierre:

3122010

Nota 10 A.  Instrumentos que cuentan con yarantia del 100% de su valer

EMISOR GARANTIA (B1V) E:szgﬁj\éﬂg INVERSION GARANTIZADA TOTAL INVERTIDC EN EL EMISOR
MONTO PORCENTALJE MONTO PORCENTAJE
Banco Central De Chile 8 \] 6.170.248 47,109% 68.170.246 47,109%
j2anco Cenira’




Fondo Mutuo: FONDC MUTUQ BCI LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.: 8709-2

Focha de Cierre: 31/12/2010

Nota 10 B. Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficic del fondo

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS

ficleta de Garantia Banco de Credito e inversiones Banco de Credito_e inversiones 214.556] 10-01-2011

Boleta de Garantia Banco de Credito e inversiones Banco de Credito e inversiones 14.047.493| 18-07-201




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI LONG/SHCORT COMMODITIES

R.U.N,:

8709-2

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 11  Inversiones reciprocas

MONTO INVERTIDO POR[MONTO INVERTIDO FOR|
EMISOR EL FONDO EN EL EL EMISOR EN EL
EMISOR FONDO
No hay Informacion 0 0
TOTAL 0 4]
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Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI LONG/SHORT COMMODBITIES

R.U.N.:

Fecha de Cierre:

Nota 13 A. Informacion estadistica
SERIE UNICA
REMUNERACION
VALOR CUOTA PATRIMONIO DEVENGADA
DIA (t::ozt:zoas (:"I: (en miles de pesos o dela | {en miles de pesos o de la moneda N° PARTICIPES
correspo:da) moneda que corresponda) que corrasT?r::,) incluyendo
1 988,9499 12.919.210 672,542 1.048
2 989,90563 12.931.690 673,192 1.048
3 989,8222 12.930.605 673,136 1.048
4 989,8591 12.931.086 673,160 1.048
5 989,9513 12.932.292 673,223 1.048
6 991,3367 12.960.390 674,165 1.048
7 988,7736 12.916.206 672,422 1.048
8 988,8666 12.918.120 672,486 1.048
9 986,4466 12.888.507 670,839 1.048
10 988,5140 12.913.5156 672,245 1.048
11 988,6066 12.914.725 672,308 1.048
12 988,7001 12.915.947 672,372 1.048
13 988,7452 12.914.554 672,403 1.047
14 992,2781 12.960.699 674,702 1.047
15 994,0193 12.982.732 675,888 1.047
16 992,7452 12.966.091 674,982 1.047
17 993,1643 12.971.566 675,267 1.047
18 993,2b5b 12.972.756 675,329 1.047
19 993,3429 12.973.898 675,389 1.047
20 993,2440 12.972.606 875,322 1.047
21 995,4178 13.000.998 676,800 1.047
22 995,8252 13.006.319 677,077 1.047
23 996,9962 13.021.613 677,873 1.047
24 997,0633 13.022.359 677,912 1.047
25 997,1466 13.023.578 677,976 1.047
26 997,1945 13.024.203 678,007 1.047
27 998,1746 13.037.003 678,674 1.047
28 997,9018 13.033.441 678,488 1.047
29 997,8072 13.032.205 678,424 1.047
30 997,9911 13.034.607 678,549 1.047
31 998,0829 13.035.807 678,612 1.047
TOTAL 20,929,759




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BC| LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

8709-2

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 13 B.  Obligaciones del fondo mutuo

I

ENTIDAD

PORCENTAJE

MONTO

[No hay Informacién

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo;

FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

8709-2

Fecha da Cierre:

31/12/2010

Nota 14 Sanciones

No hay informacién.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BC| LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

870g-2

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 15 Hechos relevantes

La Administracién no tiene conocimiento de informacion relevante que pudiera afectar en forma significativa los estados

financieros,




Fonde Mutuo: FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT COMMODITIES
R.U.N.: 8§700-2
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 16 Hechos posteriores

La Administradoradel fondo no tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el 31 de diciembre de 2010 yla
fecha de emisién de estos estados financieros, que los pudieran afectar en forma significativa.




Fonde Mutuo:

FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

8709-2

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 17 Otras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

Moneda extranjera e inversiones extranjeras se encuentranvalorizadas al délar observado del dfa 31
de diciembre de 2010,




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI LONG/SHORT COMMODITIES

R.U.N.:

8709-2

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 18 Custodia

NCG N°235:
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total
[}
Mento A;:’c;l:;?;olt:;:l ® |% sobre Total Monto de Inversion |% Sobre Total
Entidades Custodiado " | de Active del | Custodiade | Inst. Emitidos | de Activo dal
Emitidos Emisores
{Miles) . Fendo {Miles} Emisores Fondo
Nacionales N
Extranjeros
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia
encargada por Sociedad
Administradora 12.159.652 100,000 92,838 1] 0,000 0,000
Empresa de Deposito de
alores - Custodia
encargada por Entidades|
Bancarias 0 0,000 0,000 0 0,000 0,000
Otras Entidades 0 0,000 0,000 619.964 100,000 4,733
Total Cartera Inversién
en Custodia 12,159.652 100,000 92,838 619.964 100,000 4,733




