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RUT: 81.513.400-1

Santiago — Chile

Av. Andrés Bello 2711 - Pisos 2, 3,4 y 5
Las Condes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Telifono: (56 (2 940 0000

Santiago, 4 de febrero de 2011

Alos seficres participes del
Fondo Mutuo BCI Express

Hemos efectnado una auditorfa al balance general de Fondo Mutuo BCI Express al 31 de diciembre
de 2010. La preparacmn de dicho estado financiero (que incluye su correspondiente resumen de
cartera de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracién del Fondo Mutuo BCI
Express. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre el balance general, con base
enla aud1tor1a gue efectuames,

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de errores
significativos. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditorfa comprende,
también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacionés
significativas hechas por la administracién del Fondo Mutuo BCI Express, asi como una evaluacién
de la presentaci6n general del balance general. Consideramos que nuestra auditorfa constituye una
base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta- razonablemente, en todos sus

_aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI Express al 31 de diciembre de
2010, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Fernando Urihuela B.
RUT; 22,216.857-0



FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

SVS FONDOS MUTUOS
Fecha de inicio DIA MES ARO
1wootte [ o iz | o9
Fecha de cigrre DIA MES ARO
1000126 {81 |18 [ 2010 1.01.04.00 RUN DEL FONDO
1. IDENTIFICACION
1.01.05.00 NOMERE DEL FONDO [Fonpo MuTuE BO! EXPRESS ]
DIA MES AND
1.01.15.00  FECHA DE APROBACION REG. INTEANO [ 03 04 2008 [1.01.1600  RESOLUGION N°
DIA_MES ARO

1,01.47.00  FECHA INICIO DE OPERACIONES DEL FDO 05 03 2008

1.01.18.00 NOMBRE AUDITORES EXTERNOS |PHICE WATERHOUSE COOPERS

1.01.19.00 N INSCRIPGION EN REG, DE AUDITORES

'

2. INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Némero 2.03,01.00  Verif,
RUT SOC. ADM. [ 96530900 - 4]

2.03,02.00  RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINJSTRADORA
|BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS 8.A, |

3. INFORMACION DEL FONDO

3.03.01.10 TIPO DE FONDO
3.03.01.20 CODIGO

URACION: MENOR O IGUAL 60-DIA RS
| -

3.03.01.30 SUBCODIGO : '~'| 3.03.01.40 MONEDA CONTABILIZACION ISS
COMISION, REMUNERACION ¥ GASTOS DE OPERACION {MONTO SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; {.V.A. INCLUIDO)
% COMISION COLOCACICN S/NV, O MONTO
MAXIMC MINIMO UNICO
3.03.04.11.X 0 3.08.04.13.X Q) 3.03.04.15.X o
3.03.04.32.X % 3.03.04.14.X % 3.03.04.16.X %
% REMUNERACION ANUAL S/INV. O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.04.21.X 0,420 % 3.03.04.22X % 3.03.04.23.X 0,000 %
3.03.04.24.X a 3.03.04.25.X 0 3.03.04.26.X ']

3.03.04.90.X % GASTQ OPERACION ANUAL

%
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGD DE RESCATES FOR MONTOS SIGNIFICATIVOS
3.08.05.11.X | 1 dia habil bancario] aca0512X | 15 dias habiles bancarios}

(1) Este fermularic debe ser llenack do acuerds a las instrucciones impartidas &n la Circular N° 1,333,



FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

SVS FONDOS MUTUCS

Fecha de inicio Dla MES ARO
sopeiae |01 iz [ 2010

Fecha de clerre DlA MES ANO
1000120 [ 31 |2 [ 2410 1.01.04.00 RUN DEL FONDO

1. |DENTIFICACION
1010500 NOMBRE DEL FONDO |[FONDO MUTUG BCI EXPRESS |
DIA_MES ANO

1011500 FECHA DE APROBACION REG.INTERNO [ 03 05 2008 [4.01.76.00  RESOLUCION N
DIA_MES ANO
1011700  FECHA INICIO DE OPERACIONES DELFDG [ 0509 2008

1.01.168.00 NOMBRE AUDITORES EXTERNOS PRICE WATERHOUSE COOPERS J

1.0119.00 N INSCRIEGION EN REG, DE AUDITORES

2. INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Numaro 2030100 Vel
RUT SQC, ADM. 66550000 - 4]

202.0200 RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA .
[BCtASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL D FONDOS S.A. |

3. INFORMACION DEL FONDQ

3030110 TIPO DE FONCO M. DE INVGDELIDA, C.P: DURA MENDR QIIGUALS3:DIAS 1
30301.20 CODIGO

3030130 SUBCODIGO 3030140  MONEDACONTABILIZACION  [58
GOMISION, REMUNERAGION Y GASTOS DE OPERAGION (MONTO SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; LV.A. INCLLIDO}
% COMISION COLOGACION SNV, O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO
amasnx [ o} 2.02.04.13X | 0] a0aetsx [ g
3.03.0412.% | 0.000 %] 3.03.04.14% | 0,000 % 3.03.04.16.X 0,000 %)
% REMUNERAGION ANUAL SiNV. O MONTG
MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.04.21% | 0.420 %] acaca2zex | 0.000_% 3.03.0423X 0,000 %
3.03.04.24X o 3.03.04.25% | o} a0a0d428X | o

3.03.04.30.X % GASTO OPERACION ANUAL

[ 0000 %)

PLAZO DE PAGO DE RESCATES

PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES PCOR MONTOS SIGNIFICATIVOS

3.03.05.11.% 1 dia habil bancario 3.03.05.12.X 15 dias hablles bancarios

(1) Este formulario debe ser llenado de acuerdo a las instrusclones impartidas en (a Clreular N° 4,333.



Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCl EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre;

31/12/2010

Nota1 Informacién general del fondo

Serie Unica.

Este es un fondo mutuo de inversidn en instrumentos de deuda de corto plazo con duraciénmenor o igual a 90
dias. Nacional, fue autorizado segtin resolucién exenta N° 196 de fecha 03 de abril de 2008,




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI| EXPRESS
R.U.N.: 8608-8
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota2 Politica de inversion del fondo

Se cerfifica que el {exto de este Reglamento Interno, corresponde al actualmente vigente y que fue
aprobado por Resolucién Exenta N® 196 de fecha 03 de abril de 2008 .

Para mayar informacion sobre los aspectos sefislados, el participe puede informarse a respecto en el
reglamento interno del fondo que se encuentra en nuestras oficinas y en la de nuestros agentes
colocadores, también puede acceder a esta informacién en la direccidn internet www.bci.cl y en www.svs.cl.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BC[ EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota3 Criterios de valorizacion

El Fondo Mutuo se valoriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N°1,579, Seccidn |
punto N° 1 y la circular 1.218 de Ja Superintendencia de Valores y Seguros.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BC| EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADO PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 3,031% 3,834.068
Personas relacionadas 3,855% 4.875.885
Accionistas de la sociedad adm. 0,000% 0
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,000% 13
generales de administracién.
TOTAL 6,886% 8.709.964__"




Fondo Mutuo:

[FONRQ MUTUD BCl EXPRESS

R.U.N.: 8608-8
Fecha de Clerve:  |31/12/2010

Nota5 Exceses de Inverslén

FECHA EXCESC

EMISCR

RUT EMISOR

MONTO DEL
EXCESO

% DEL
EXCESQ

LIMITE
EXCEDIDD

CAUSA DEL EXCESO

CBSERVACIGN

No Hay informagién




Fondo Mutuo: FONDQ MUTUGC BCI EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 6 Operaciones en productos derivados, venta corta y préstamo de acciones

a) Monto y porcentaje sobre el agtivo total del fondo mutuo:

MCONTO PORCENTAJE
Activos comprometidos como margenes en operaciones de derivados 0 0,000%
Inversion en primas de opciones 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opcicnes de venta o 0,000%
lActivos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra sobre aclives que no o 0,000%
forman parte de su cartera contado
Activos sujetos a préstamo de acciones 0 0,000%
Activos utilizados para garantizar operaciones de venta corta 0 0,000%
Otros Q 0,000%
b) Monto y porcentaje sobre el patrimenio total del fondo mutuo:
( MONTO PORCENTAJE
[lPatrimonio en posiciones cortas 0 0,000%
[IPatrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de un misme emisor 0 0,000%
Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades 0 0,000%

pertenecientes a un mismo grupo empresarial




Fondo Mutuo; FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA

MONTO

No hay Informacion




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota8 Otros instrumentos de inversién

a} Otros Instrumenitos de Deuda,

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDQ
No Hay Informacidn
b) Otros Instrumentos de Capitalizacion.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacion
¢) Otros Instrumentos e inversiones financieras.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

No Hay Informacién




Fendo Mutuo:

FONDO MUTUO BC| EXPRESS

R.ULN.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota @ Rentabllidad nominal del fondo y repartos de beneficios

a} HRentabilidad nominal del fondo

RENTABILIDAD

FONDO/SERIE ULTIMO ACUMULADC
ULTIMO MES TRIMESTRE ANUAL
Express
Unica 0,289% C.838% 1,647%

b} Repartos de beneficios efectuados por el fonde

SERIES DE CUOTA

MONTO POR MODALIDAD ¥
ORIGEN DEL QUE ACCEDEN AL | PARTICIPES CON |MONTO TOTAL DEL
DIA DE PAGO BENEFICIO BENEFIGIC (S) DERECHO BENEFICID CU"I;'; :E::?TA °°NDEA22ES pE
CORRESPONDE)

[No hay Infermacién




Fondo Mutuo;

FONDO MUTUO BC| EXPRESS

R.U.N.

8608-8

Fecha de Cierre;

a1hz/z010

Nota 10 A.  Instrumentos que cuentan con garantia del 100% de su valor

EMISOR GARANTIA (BIV)

NACICNAL O
EXTRANJERO

INVERSION GARANTIZADA

TOTAL INVERTIDO EN EL EMISOR

MONTO

PORCENTAJE

MONTO

No Hay Informacién

PORCENTAJE




Fonde Mutuo:

FONDO MUTUO BC| EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 10 B, Garantia constituida por [a sociedad administradora en beneficio del fondo

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS
Boleta de Garantia Banco de Credite & inversiones Banco de Credito & inversionss 214.556 10/01/2011




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

3112/2010

Nota 11 Inversiones reciprocas

MONTO INVERTIDC POR

MONTO INVERTIDO POR

EMISOR EL FONDO EN EL EMISOR|EL EMISOR EN EL FONDO
No hay Informacién 0 0
TOTAL 0 0




[o [ e 0 o ° 0 [ @ o 0 0 SITVLOL
ugmelioj] Ke oy
WNLDY O[35ard VN1V Q1oI28ara TWNLIV 0I2(24¥3r3 TENLIY G583 WNLOV CIoaYara TWNLIY Of2Iouar
oqyINwnay $31 12A OLNOW OGVIRWN2Y SIWIIC OINOW | oavInwaASY S3W 130 CLNOW OaYINWNOY S3W 130 OLNOW QAYINWNIY S3IN 150 OLNOW oavINWAIY 53N 130 OLNOW SOLSES SOULO
OLNOW OIROW OLNOW OINOW OLNOW OLNOW
S1935 ERER ERES EFES ERES EEEH
soseb sono (g
¢ 0 0 0 1o o o 0 o [o [o 0 S3TVI0L
ugimetliio ] Aey oy
ALY OI3I55ArT TNLIY OPPdEaAra TWNLOV OIDI3H3ra WDV GRI3NErF WALV OISI5u3r3 LAY OID1083rT
QAYINANDY $EIN 13 OLNOW OOvINWNIY S3I 130 OLNOW OUVINWNDY S3W 130 OLNOW OOYINANDY S3W 130 OLNOW oy INWNOY S3W 130 OLNOW 0ayINKNIY 53N 130 OLNOW OLSYD 3d diL
O1NOW OLNOW OLNOW OLNOW OLNOW oLNOW
EFER ERES EES EEER EEER FUas Jed(pulf 51835

seEuopeisdo sojsED (@

opuoj [ap obles ap sojseD  ZLRION

010z/z1/1E]

“aLa|y 9p eYda ]

SS3¥dX3 198 ONLNW OaNCd)

TERNp oplo )




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BC] EXPRESS

RUN.: |

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 13 A. Informacién estadistica

SERIE UNICA
REMUNERACION
VALOR CUOTA PATRIMONIO DEVENGADA
DIA (:0?1:2:5 (:"I: {en miles de pesos o de |a {en miles de pesos o de la N° PARTICIPES
correspor?da) moneda que corresponda) moneda que correspohda,
incluyendo LV.A.}

1 10.642,4055 84.481.750 1.590,191 2.843

2 10.643,3915 101.166.897 1.620,476 2.866
3 10.644,3767 142.008.255 1.634,086 2.945
4 10.645,3621 142,021,401 1.634,238 2.945

5 10.646,3478 101.133.248 4 1.634 389 2.877

6 10,647,3272 100.054.704 1.660,993 2.880

7 10.648,3063 144.359.818 1.661,146 2.94¢

8 10.649,2856 G8,465.841 1.661,299 2.881

¢] 10.650,2648 100.327.679 1.661,622 2.935
10 10.651,2512 138.991.402 1,599,372 3.017
11 10.652,2379 138.004.278 1.599,520 3.017
12 10.653,2249 94,062.930 1.599,668 2.940
13 10.654,2120 87.372.219 1.599 586 2.944
14 10,655,1886 107.277.576 1.595 626 2.953
15 10.656,1640 102,333,187 1.607 224 2.949
16 10.657,1456 106.388.411 1.599,660 2.961
17 10.658,1346 140.371.835 1.815,256 3.032
18 10.659,1238 140.384.864 1.815,406 3.032
19 10.660,1134 100.867.476 1.615,556 2.960
20 10.661,0998 104.732.398 1.667 673 2.974
21 10.662,0866 107.470.698 1.664,311 2,998
22 10.663,0770 102.796.347 1.647,161 2.995
23 10.664,0726 106.804.158 1.622,725 3.031
24 10.665,0727 145.402.521 1.673,144 3,097
25 10.866,0730 145.416.159 1.673,301 3.097
26 10.667,0737 104.450.770 1.673,458 3.025
27 10.668,0879 99,897 .891 1.622,157 3.024
28 10.669,0848 96.252.596 1.532,110 3.0186
29 10.670,0973 94,465 .441 1.488 956 3.035
30 10.671,1242 126,474.945 1.455,345 3.101
31 10.672,1798 126.487 .456 1.455 489 3.101

TOTAL 49,981,144




Fondo Mutuc:

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.:

BG08-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 13 B. Obligaciones del fondo mutuo

ENTIDAD

PORCENTA.JE

MONTO

No hay Informacion

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo:

FONDC MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 14 Sanciones

No hay Informagcion.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 15 Hechos relevantes

La Administradora no tiene conocimiento de alglin hecho relevante que pudiese afectar en forma

significativa los estados financieros.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EXPRESS
R.U.N.: 8608-8
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota16 Hechos posteriores

La Administradora del fondo no tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el 31 de diciembre de
2010 y la fecha de emision de estos estados financieros, que los pudieran afectar en forma significativa.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 17  Ofras nofas que la sociedad administradora estime pertinente informar

No Hay Informacién.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 18 Custodia

NCG N°235:

CUSTODIA DE VALORES

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total de %, Sobre % Sobre Total
Monto Inversién Inst. 1fotal de Monto de Inversién | % Sobre Tota!
Entidades Custodiado Emitidos Activo del Custodiado | Inst, Emitidos | de Activo del
(Miles) Emisores Fondo {Miles) Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros

Empresa de Deposito
de Valores - Custodia
encargada por Sociedad
Administradora 126.475.845 100,000 99,773 0 0,000 0,000
Empresa de Deposito
de Valores - Custodia
encargada par
Entidades Bancarias 0 0,000 0,000 0 0,000 0,000
Oftras Entidades 0 0,000 0,000 0 0,000 0,000
Total Cartera Inversidn
en Custodia 126.475.645 100,000 99,773 0 0,000 0,000




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EXPRESS
R.U.N.: 8608-8
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 18 Circular 1990 Ajustes Fondos Tipo 1

C.1 Criterios de Valorizacion de los instrumentos de la cartera de inversiones

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en el literal c.1 del Titulo Il de la Circular N° 1,990 de 2010, cabe sefiatar, que los
criterios de valorizacién de los instrumentos componentes de la cartera de inversiones del fondo, para el ejercicic terminado el 31 de
diciembre de 2010, correspondieron a loa definides en la normativa vigente, es decir, se valorizaron al valor resultante de actualizar el o
los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento, la tasa intema de retomo implicita enla adquisicion del o los
instrumentos.

De igual forma, cuande a juicio del Gerente General de la Administradora, existieron diferencias relevantes para uno o mas instrumentos
entre la valorizacion a TIR de compra y la tasa entregada por el modelo de valorizasién referido en la letra a) del numeral 1.2.1, del Titulo
I de Circular N° 1,579 de 2002, se procedié a utilizar esta dltima en la valorizacién de Jos instrumentos, efectudndose por tanto los ajustes
pertinentes a la tasa de mercado del o Yos Instrumentos del dia de la valorizacién de |os mismos.

C.1.1 Politicas de Liquidez

La politica de liquidez del fondo mutuo esté estructurada principalmente considerando el objetivo do inversion y la politica espocifica de
inversiones del foride, los que se encuentran contenides en su Regtamento Interno. En este sentido, durante el ejercicio anual finalizado
el 31 de diciembre de 2010 la mencionada politica de liquidez consistid en gestionar la estructura de vencimientos de la cartera de
inversiones del fondo, con una duracién promedio que fue inferior a 90 dias durante todo el perfodo y en selsccionar instrumentos de
deuda con ciertas caracteristicas de mercade que permitieron al fondo el cabal cumplimiento de los plazos establecidos en el
reglamento intemo respectivo, para el pago de los rescates solicitados por los participes y otras obligaciones propias del fondo.

C.1.2 Determinacion del Valor Neto Diario del Fondo

La determinacion del valor neto diario del fondo para el ejercicic terminado al 31 de diciembre de 201 0, se realizd considerando las
disposiciones contenidas en los articulos 25 y 26 del D.S. 249, Reglamento de Fondos Mutuos, las contempladas en el Reglamento
Interno vigente del fondo mutuo y las instrucciones impartidas mediante el numeral 1.1. del Titule 1 de |a circular N° 1.57¢ de 2002.

©.1.3 Conversién de Aportes y Liquidacion de Rescates

La conversién a cuotas de los aportes recibides de los participes del fondo, se efectud considerando el cumplimiento de las instrucciones
impartidas por el numeral 2.1, del Titulo | de la Circular N* 1.579 de 2002, utilizando el valor de la cuota del dia anterior al de la recepeion
de las solicitudes de suscripcidn, si estas se hubiesen efectuado antes del cierre de operaciones del fondo estipulado en el reglamento
intermo, cual es, las 16:00 horas de! dia, o al valor de 1a cuota del mismo dia de la recepcidn de las solicitudes, si éstas se hubiesen
efectuado con posterieridad a dicho cierre.

Por su parte, para la liquidacion de las solicitudes de rescate, conforme a la normativa antes citada, se utilizé €l valor de la cuota del
fondo, comrespondiente al mismo dla de recepeién da las solicitudes, si éstas hubiesen sido presentadas antes del cierre de operaciones
del fondo ya sefialado o utilizando el valor de la cuota del dia siguiente, si dichas solicitudes hubiesen sido presentadas con
posterioridad al clerre de operaciones indicado. Por su parte tratdndose de rescates programados, la fiquidacion y pago de los rescates
se efectuaron conforme las instrucciones impartidas mediante el Titulo If de Circular N°® 1.579 de 2002, todo ello en los plazos
contemplados en el reglamento intemo del fondo.

C.1.4 Forma de Contabilizacién de los Intereses y Reajustes devengados

En la valorizacién de la cartera de inversiones del fondo, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, se contabilizaron
anticipadaments los intereses y reajustes que cada une de los Instrumentos devengd al dia siguiente al de la valorizacion respectiva.

.2} Valorizacion de instrumentos componentes de |a cartera del fondo

Durante e! efercicio terminade el 31 de diciembre 2010, la valotizacién de los instrumentas comporentes de la cartera del fondo, se
realizé considerando las instrucclones impartidas mediante el numeral 1.1 del Titulo | de la Circular N° 1.579 de 2002 es decir, se
valorizaron al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento, la tasa interna
de retomo implicita en la adquisicion del o los instrumentos o a tasa de mercado cuando asi fue necesario, en congistencia con la
normativa antes sefalada, la cual también establece que cuande a juicio del Gerente General de ta Administradora, se verifiguen
diferencias relevantes para uno o més instrumentas entre la valorizacion a TIR de compra y la tasa entregada por el modelo de
valorizacién referido en la letra a) del numeral 1.2.1. ded Titule | de Circular N° 1570 de 2002, se debe proceder a utilizar esta (ltima enla
valorizacién de los instrumentos. En dicho sentido, cabe sefialar que con fecha 28 de julio de 2010, producto de diferencias relevantes
observadas a esa fecha, la sociedad administradora aplict las disposiciones conlenidas en el segundo parrafo del numeral 1.1 del Titule
| de la Circular antes citada, efectudndose por tanto los ajustes pertinentes a la tasa da mercado del o los instrumentos componentes de
la cartera del fondo, con el propdsite que la misma representara el valor al cual dichos instrumentos pudieran tiquidarse en el mercado,

Asimismo, se sefiala que en la comparacién diaria entre la valorizacién a TIR de Compra y a TIR de Mercado de los instrumentos que
componen la cartera de los fondos mutucs Tipe 1, para efectos de la aplicacion de la metodologla de valorizacién auterizada y
consignada en la letra a) del numeral 1.2.1 del Tltulo | de la Gircular N° 1,579 de 2002, se utilizan las tasas entregadas por el proveedor
extemo denominade DICTUC S.A. {Risk América), proveedor independiente de servicios de valarizacion de instrumentos, el cual utiliza
una metodologia gue consiste principalmente en identificar las transacciones de marcade vélidas del dia para obtener las lasas de
mercado representativas de cada instrumento. Sino hay transacciones validas se utiliza el concepto de *valorizasién por madelo”, el cual
estima una tasa intema de retome a partir de una estructura de referencia del dfa y le suma un diferencial o “spread modelo”, basado en
informacién de diferenciales historicos del mismo instrumento o instrumentos similares, & excepcin de los instrumentos de
intermediacién financiera, los cuales son valorizados mediante curvas de emisores,




