FONDO MUTUQO BCI EXPRESS
Estados financieros

31 de diciembre de 2008

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes
Balance general

Resumen de cartera de inversiones
Notas a los estados financieros

$ - Pesos chilenos
M$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de fomento
US$ - Dolares estadounidenses

PRICEAVATERHOUSE( QOPERS



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers

RUT.: 81.513.400-1

Santiago de Chile

Av, Andrés Bello 2711

Torre La Costanera - Pisos 2,3,4y 5
Las Condes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ' Telefono: (56) (2) 940 0000

www.pwc.cl

Santiago, 3 de febrero de 2009

A los sefiores participes del
Fondo Mutuo BCI Express

Hemos efectuado una auditorfa al balance general de Fondo Mutuo BCI Express al 31 de diciembre
de 2008. La preparacion de dicho estado financiero (que incluye su correspondiente resumen de cartera
de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracién del Fondo Mutuo BCI Express. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre el balance general, con base en la auditoria que
efectuamos. '

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile,
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién del Fondo Mutuo BCI Express, asi como una evaluacién de la presentacion general del
balance general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI Express al 31 de diciembre de 2008, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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Roberto J. Villanueva B.
RUT: 7.060.344-6



FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

SVS FONDOS MUTUOS
Fecha de Inicio DIA MES  AND
wogra [ o1 [tz [ 2008
Fecha declerre  DIA MES  ANO
1000820 [ 31 12 | 2009 1.01.04.00 RUN DEL FONDO
1. IDENTIFICACION
1.01.0500 NOMBRE DEL FONDO [FonDo MuTUO BC)I EXPRESS |
DiA MES ANO
1011600 FEGHA DE APROBACION REG. INTERNO  [03_ 04 _ 2008]1.01160¢  RESOLUCION N°[_196_]
DiA MES ASD
1.01.17.00  FECHA INICIO DE OPERACIONES DEL FDO [05 09 2008
1.01.16.00 NOMBRE AUDITORES EXTERNOS [PRICE WATERHOUSE COOPERS
1.01.19.00 N INSCRIPCION EN REG, DE AUDITORES
2. INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Nomero 2.03.01.00  Verf.
RUT 50C, ADM. [ 96530800 - 4|
2.03.02,00 _RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA
[5SI ASSET MANAGEMENT AGMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS §.4. ]
3. INFORMACION DEL FONDO

3.03.01.10
3,03.01.20
3.03.01.30

COMISION, REMUNERACION Y GASTQS DE QPERACGION

TIPO DE FONDO  [FM DE INV.DELUDA C.P. DURACION MENOR O IGUAL G0 DIAS - - - ]
CcoDIGO RS : ]
SUBCCDIGO R -l 3030140  MONEDA CONTABILIZACICN  [55 |

% COMISION COLOCACICN SNV, O MONTO

{MONTQ SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; I.V.A, INCLUIDO}

MAXIMO MINIMQ UNICO
3.03.04.11.% | 0| 3.03.04.13.X | 0] 3.03.04.95.X | o]
2.03.04.12.% | %] 3.0304.14.X | 3.03.04.16.X | 5|
% REMUNERACION ANUAL S/INV, © MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.04.24.% | A 3,03.04.22.% | %] 3.0304.23.X [ 0,420 %]
3.03.04.24.X { 0] 3.03.04.25X | 0| 3.03.04.26.X | 0]

3.03.04.30.X % GASTO OPERACION ANUAL

I %

PLAZO DE PAGO DE RESCATES

PLAZO DE PAGD DE RESCATES
1 dia habil bancario]

3.03.05.11.% |

3.03.06.12.% [

PLAZO DE PAGO DE RESCATES
POR MONTOS SIGNIFICATIVOS

15 dias habiles bancarios)

(1) Este formularie debe ser llenade de acuerde a las Instrucclones impariidas en Ja Cirgular N° 1.333.




4. ESTADOS FINANCIEROS FONDROS MUTUOS

Dia_Mes Ao RUN FONDO
100.01.20 FECHADE CIERRE_31 12 2008 1.01,04.00  BB03-8
1,01.05.00 NOMBRE DEL FONDG [FoNDO MUTUC BCI EXPRESS ]

4,01 BALANCE GENERAL

{Clrive 61, llem ce Peuot 5 ¢ b Monadda Gue COMBYEONCa)

ACTIVOS PARCIALES TOTALES
4.11.00.00 DISPONIBLE 15.648
4. 11.10.0¢ Moneda en la que cantablliza el fondo 15,648
4.11.20.00 Otras monedas [+
4.12.00.00 INSTRUMENTOS E INVERSIONES FINANCIERAS 12.365.480
4,12.10.00 Instrumentos da caplizlizackn [+l
4,12.20.0C Titulos de deuda cen vencimienlo igual @ mener de 385 dlas 12.255.469!
4.12.30.00 Tliulos de deuda con vancimienio mayor a 365 dias [y
4.12.90.00 Olros Instrumentos o inversionss financi 0]
4.13.00.00 QTRQS ACTVOS 2.034.400]
4.13.10.0¢ Dividendos_por cobrar o
4.13.20.00 Documentes por_cobrar 2.034.400)
4,13.80.00 Otros
4.10,00.00 TOTAL ACTIVOS 14.405.517
PASIVOS PARCIALES TOTALES
4.21.00.00 PASIVD EXIGIBLE 332
4.21.10,00 Rescalas por pagar 0
4. 21.20.00 Remuneracién socledad admi 332
4. 21.30.00 Acreodores varios. 0
4. 21,40.04 Gaslos op lonal
4. 21.50.00 Obligaciones por of i del artfculo 13, N* 10 dal D.L. N* 1,328

4, 21.60.00 Ohligaciones por papo de rescates de cyotas

4. 21.70.00 Repartos de ficios por pagar
122.00.00 PATRIMONIO NETO 14.4C5.185]
4. 20.00.00 TOTAL PASIVOS 14.405.517'
4,02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES [Gitrms vt rdian do pason 6 do in monode que cotresponda y % con 1 decimalan)
MONTQ INVERTIDG % invertida
TIPO BE INSTRUMENTO Naclonal Exiranjore &l. activos
XX =01 XX =02 XX =03
4.31.01.X% Accicnes y derechos proferentes de suscrlpeién do acch 1 0 0,000
4.31.02.X% Cuolas do fondes de inversion y derechos preferontas —Dl 0 0,000
4.31.08.X% Cuotas de fordos mutucs c| ) 0,000
4,31.04.X% Primas de Opciones [+ Q 0,000
4,31.08.X% Oiros titulos do 0| Q 0,000
4.32,61.X% Cepésitos ylo paparés de bancos & instiuclones financleras 1] ¢ 0,090
4,32,02.XX Bonos de hancos o Instituclones financieras 0| [+ 0,000,
4,32,03.X%X Latras do crédile do bancos e Institucicnes financieras 0 G 0,000,
4,32,04.X% Pagerés dy omprasas [+ [¢ 0,000
4.32.08.X% Bonos de empresas y da sociedades socuritizadoras 0 ¢ 0,000
4.32.08.X% Pagarés emitidos por Estados y bancos conirales 11.448.840) ¢ 79,475
4.32.07.X% Bonos emillkdos por Estados y bancos genirales £06.829] 4 6,294
4,32.00.XX Otros titulas do douda [’ o] 0,000
4,33.01.XX Olros {nstrumentos e Inversionas financieras [ 0,000
4,30.00.XX TOTALES 12.355.469 0 85,7689

4,03 DURACION DE LA CARTERA

2400000 | 028]DIAS

5, RESPUNSABILIDAD

Conlorms & Io dispuesto en la Nerma de Cardcter General N* 117 de 20 de ghril de 2001, la utliizecidn del Slslema de Envin de
lintormecion en Linsa (SEIL) y la veracidad @ integridad de la informaclén que se proporcione a esta Superintendencia, es de
responsabilidad de la soministracion y gerencia general ds la sociedad administradora.




NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas explicativas tisnen por objoto proporcionar informacién adicional sobra las cifras contenidas en los estados
financieros para una mayor comprensidn de éstos por parte de los usuarios vy son parte integrants de los mismos.

Daben ser redactadas en un lenguaje clare y preciso, para que exista una adecuada interpretacion por los usuarios.

A continuacién se establecen las notas minimas que deben elaborarse, sin perjuicio de olras que la administracidon estime
pertinente o que por disposiciones especificas de esta Superintendencia tengan que presentarse.

Las notas minimas obligatorias deben presentarse en la misma secuencia gus rrds adelante se indica, sin omitir tas notas
que ho tlenen informacidn, en cuyo caso se sefialard "No hay informacian®.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUOQ BCI EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota1 Informacion general del fondo

- ESTE ES UN FONDO MUTUQ DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO
CON DURACION MENOR O IGUAL A 90 DIAS. NACIONAL, FUE AUTORIZADO SEGUN RESOLUCION
EXENTA N¢198 DE FECHA 03 DE ABRIL DE 2008,




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCl EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota2 Politica de inversién del fondo

www, svs.cl

Se certifica que el texto de este Reglamento Intemno, corresponde al actualmente vigente y que fue
aprobade por Resolucidn Exenta N° 198 de fecha 03 de abril de 2008 |

Para mayor informacidn sobre los aspectos sehalados, el participe puede informarse al respecto en
reglamento interno del fondo que se encuentran en nuestras oficinas y en la de nuestros agentes
colocadores, también puede acceder a esta informacién en la direccion Internet www.bci.cl y en

el



Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EXPRESS
R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 3  Criterios de valorizacion

El Fondo Mutuo se valoriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N°1,878, Seccion |
punte N1, de la Superintendencia de Valores y Seguros.




Fondo Mutuo!: FONDO MUTUC BC] EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y rela

cionados

TIPO DE RELACIONADOQ PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 3,472% 500,192
Personas relacionadas 5,054% 728.023
Accionistas de la sociedad adm. 0.000% ol
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,000% 0
generales de administracisn.
TOTAL 8.526% 1.228.215




Fondo Mutuo; ___[FONDO MUTUO BC| EXPRESS
R.U.N.: Jeeca-s

Fecha de Cierre: _ [31/12/2008

Nola &  Excasos de mverelon

MONTO DEL % PEL LIMITE

EXCESO EXCESO EXCEDIDO CAUSA DEL EXCESO ORSERVACION

FECHA EXCESO EMISOR RUT EMISOR

No_hay Infermnslén




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BC| EXPRESS
R.U.N.: 8608-8
Fecha de Clerre: 31/12/2008

Nota& Operaciones en productos derlvados, venta corta y préstamo de acciones

a) Monto y porcentaje sobre el activo total det fondo mutuo:

MONTO PORCENTAJE

Activos comprometidos como mérgenes en operaciones de derivados

linversién en primas de opciones

Activos comprometides en el lanzamiento de cpciones de venta

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra sobre activos qug
no forman parte de su cartera contado

Activos sujetos a préstamo de acciones

Activos utilizados para garantizar operaciones de venta corta

Otros

b} Monte y porcentaje sobre el patrimonio total del fondo mutuo:

MONTO PORCENTAJE

Patrimonio en posiciones cortas

Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de un mismo emisor

Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades
pertenecientes a un mismo grupo empresarial




Fondo Mutue: FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA

MONTO

No hay Informacién




Fondo Mutuo: FONDO MUTUOC BCI EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12{2008

Nota 8 Otros instrumentos de inversion

a) Otfros Instrumentos de Deuda.

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No hay Informacion
b) Otros Instrumentos de Capitalizacién.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDOQ
No hay Informacion
¢} Otros Instrumentos e inversiones financieras,
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

No hay Informacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BC| EXPRESS

R.LUN.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31122008

Nota9 Rentabilidad nominal def fondo y repartos de beneficios

a} Rentakllidad nominal del fondo

RENTABILIDAD

FONDOQJ/SERIE ULTIMQ ACUMULAPO
ULTIMO MES TRIMESTRE ANUAL
[Express
Unica 0,6049% ©,000% Q,000%

b) Reparlos de beneficios efectuades por ol fondo

SERIES DE CUOTA

[o] D
DIA DE PAGO ORIGEN DEL QUE ACCEDEN AL | PARTICIPES CON MONTO TOTAL GU%?:?CPL?C?TA CEN;ET(;?\JAES ;E
BENEFICIO BENEFICIO (Sl DERECHO DEL BENEFICIO DE SERIE PAGO
CORRESPONDE}

No hay Informacidn




Fondo Mutuo!

FONDO MUTUO BC] EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Clerre:

31¢12/2008

Nota 10 A, Instrumentos que cuentan con garantia del 100% de su valor
EMISOR GARANTIA (B/V) ::Tcﬂlg::j\éng INVERSION GARANTIZADA TOTAL INVERTIDO EN EL EMISCOR
MONTQ PCRCENTAJE MONTO PORCENTAJE
Banco Central <) N 12.365.469 B5,768% 12.366.469 BE,769%




Fende Mutuo:

FONDO MUTUQ BC) EXPFRESS

R.UN.:

8608-8

Facha de Cierre:

31M12/2008

Nota 10 B.  Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fando ~

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS
Boleta de Garantia Batico de Cradite & inversiones Banco de Credita e inversionss 214.528| 10/01/2009




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.: 8608-8
Fecha de Cierre: 31/42/2008

Nota 11  Inversiones reciprecas

MONTO INVERTIDO POR[MONTO INVERTIDO POR
EMISOR EL FONDO EN EL EL EMISOR EN EL
EMISOR FONDO

No hay Informacién 0 [4]

TOTAL Q 0
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Fondo Mutuo:

FCNDO MUTUO BC| EXPRESS

R.UN.: | 8608-8
Fecha de Cierre: 31/12/2008
Nota 13 A.  Informacién estadistica
SERIE ALFA
REMUNERACION
VALOR CUOTA | paTRiMONIO fon DEVENGADA
DIA on pazos 12 | ilos do pesos o da la moneda que | {en miles de pesos o de la N°® PARTICIPES
::;:espi:::) corresponda) mon‘ada que corresponda,
incluyendo 1.V.A )
1 10.189,1842 9,675.842 131,116 35
2 10.191,2373 9.369.665 126,419 34
3 10,193,1098 9.5058.932 126,433 35
4 10.195,1650 9.641.895 129,931 35
b 10.197,0419 11.291.318 129,929 39
6 10.199,0992 14.283.596 129,956 39
7 10.200,9775 11.205.676 519,842 39
8 10.203,0361 9,384.057 1.039,736 35
9 10.204,9145 9.708.251 130,110 36
10 10.206,9814 9.841.413 146,281 32
1 10.208,7974 9.655.664 131,166 32
12 10.210,8881 41.093.001 127,647 36
13 10.212,7963 11.095.074 127,671 36
14 10.214,8886 9.502.509 127,697 KX
15 10.216,7987 9.674.325 127,494 32
16 10.218,8834 9.353.217 129,244 31
17 10.220,8132 9.063.031 126,939 32
18 10.222,9155 8.312.132 121,369 32
19 10.224,8101 10.133.328 116,604 37
20 10.226,9070 10.135.406 116,628 37
21 10.228,8032 7.847.136 116,650 31
22 10.231,1640 7.743.947 104,302 31
23 10.232,9962 10.005.744 128,672 32
24 10.235,0980 11,580,122 133,252 35
25 10.237,0242 9.843.121 133,277 32
26 10.239,1212 11.823.543 136,053 36
27 10.241,0524 11.825.773 136,079 36
28 10.242,9844 9.238.784 136,105 31
29 10.244,8597 9.080.153 124,589 33
30 10.246,7493 14.402.309 165,727 39
J1 10.248,7959 14.405.185 165,760 39
TOTAL / 5,343,666



Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.UN.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 13 B. Obligaciones del fondo mutuo

ENTIDAD

PORCENTA.JE

MONTO

[N hay Informacién

TOTAL

0.000%




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BC| EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 14 Sanciones

No hay Informacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EXPRESS

R.U.N.:

8608-8

Fecha de Cierre:

31/112/2008

Nota 15 Hechos relevantes

La Administradora no tiene conocimiento de algin hecho relevante que pudiese afectar en forma
significativa los estados financieros,




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BC| EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre; 31/12/2008

Nota 16 Hechos posteriores

y la fecha de emisién de eslos estados financieros, que los pudieran afectar en forma significativa.

La Administradora del fondo no tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el 31 de Diciembre de 20q

O




Fondo Mutuo: FONDQO MUTUQ BC| EXPRESS

R.U.N.: 8608-8

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 17  Otras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

Ne Hay Infoermacion.




