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Administradora de Tarjetas Servicios Financieros Ltda.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Administradora de Tarjetas
Servicios Financieros Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al

31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementaciény mantencién de un control interno pertinente
para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que sonlas
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una hase para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora de Tarjetas Servicios Financieros
Ltda. al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Otros Asuntos - Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no auditados

El estado de situacion financiera adjunto de Administradora de Tarjetas Servicios Financieros Lida.
al 31 de diciembre de 2017, y los estados integral de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, no fueron auditados, revisados ni compilados
por nosotros y, en consecuencia, no expresamaos una opiniéon ni cualquier otra forma de seguridad
sobre ellos. Dichos estados financieros se presentan sélo para efectos de comparabilidad de
acuerdo a lo requerido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis en otros asuntos - Continuidad de operaciones

eﬁgomo se despre
ejerci?io al 31 de dic
financlero de su mattiz,
respecto a este asurlto.

de la lectura de los estados financieros, la Sociedad presenta pérdida del
re de 2018. Al respecto, la Sociedad cuenta con el apoyo operacional y
anco de Crédito e Inversiones. No se modifica nuestra opinién con

Juan Francisco Martinez A. EY Audit SpA.

Santiago, 17 de
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ADMINISTRADORA DE TARJETAS SERVICIOS FINANCIEROS LIMITADA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en miles de pesos M$
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ACTIVOS

Nota

ACTIVOS CORRIENTES

31-12-2018
Ms$

31-12-2017
M$
(no auditado)

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para
su disposicion clasificados como mantenidos paralaventao como
mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos parala venta

Efectivo y equivalentes al efectivo 8 1.662.175 522.402
Otros activos nofinancieros corrientes 78.425 10.449
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrarcorrientes 10 354.957 179.095
Cuentas porCobrara entidades Relacionadas, Corriente 11 6.135.404 13.348.600
Activos por impuestos corriente, corrientes 14 348.617 191.913

8.579.578

14.252.459

Activos corrientes totales 8.579.578 14.252.459
A O O CORR

Otros activos nofinancieros nocorrientes 193.192 227.739
Activos intangibles distintos de |a plusvalia 12 2.583.568 4.113.149
Propiedades, planta y equipo 13 71.098 -
Activos por Impuestos diferidos 14 567.648 -
Total de activos no corrientes 3.415.506 4.340.888
Total de activos 11.995.084 18.593.347

Las notas adjuntas dela N° 1 a la 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ADMINISTRADORA DE TARJETAS SERVICIOS FINANCIEROS LIMITADA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en miles de pesos M$

PASIVOS

31-12-2018

M$

31-12-2017
M$
(no auditado)

DA 0S CORR
Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas por pagar 15 2.944.553 3.953.499
Cuentas porpagara entidades relacionadas, corrientes 11 7.768.253 11.498.845
Pasivos porimpuestos corrientes - 389.740
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 16 790.644 517.307
Pasivos corrientes totales 11.503.450 16.359.391
PA OS NO CORR

Pasivos porimpuestos diferidos 14 - 99.698
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 16 345.313 -

Total de pasivos no corrientes

345.313

Total de pasivos 11.848.763 16.459.089
PATRIMONIO

Capital emitido 17 12.849.050 12.849.050
Ganancias (pérdidas)acumuladas (12.803.141) (10.815.204)
Otras reservas 17 100.412 100.412

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

146.321

2.134.258

Participaciones no controladoras I I

Patrimonio total

146.321

11.995.084

2.134.258

18.593.347

Las notas adjuntas dela N°1 a la 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ADMINISTRADORA DE TARJETAS SERVICIOS FINANCIEROS LIMITADA
ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018y 2017

Expresados en miles de pesos M$

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Ingresos de actividades ordinarias

18 16.701.884

01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
L\ L\

(no auditado)

17.954.210

Costo de ventas (2.613.347) (2.758.558)
Gananciabruta 14.088.537 15.195.652
Otros ingresos, por funcién 1.499 39.300
Gasto de administracién 19 (15.492.224) (14.691.289)
Otros gastos, porfuncion 19.3 (474.229) (308.918)
Otras ganancias (pérdidas) (830.470) 56
Costos financieros (207) (266)
Diferencias de cambio 7.616 (35.668)
Resultados por unidades de reajuste 4.085 3.732
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (2.695.393) 202.599
20 707.457 (72.886)
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) (1.987.936) 129.713
Ganancia (pérdida) atribuibles a:
Ganancia (pérdida), atribuible alos propietarios de la controladora (1.987.936) 129.713
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras - -
Ganancia (pérdida) | (1.987.936) | 129.713

Las notas adjuntas dela N°1 a la 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ADMINISTRADORA DE TARJETAS SERVICIOS FINANCIEROS LIMITADA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018 y 2017
Expresados en miles de pesos M$

01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
m$ M$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Nota

(no auditado)

Ganancia (pérdida) | (1.987.93¢) 129.713

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencias de cambio porconversién - -
Activos financieros disponibles para laventa - -

Coberturas del flujo de efectivo - -

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultadointegral - -
Otros componentes de otros resultado integral antes de impuesto

Resultado integral total (1.987.936) 129.713

Resultado integral atribuible a

Resultadointegral atribuible a los propietarios de la controladora (1.987.936) 129.713
Resultadointegral atribuible a participaciones no controladora - -
Resultado integral total (1.987.936) 129.713

Las notas adjuntas dela N° 1 a la 24 forman parte integral de estos estados financieros
Pagina4



ADMINISTRADORA DE TARJETAS SERVICIOS FINANCIEROS LIMITADA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018 y 2017

Expresados en miles de pesos - M$

&J
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- Patrimonio al 31 de diciembre de 2018:

Patrimonio
atribuible alos

Otras Ganancias propietarios [ Participaciones
Capital reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido varias Otras reservas | acumuladas | controladora | controladoras total
Saldo inicial periodo actual 01-01-2018 12.849.050 100.412 100.412 (10.815.204) 2.134.258 - 2.134.258
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 12.849.050 100.412 100.412 (10.815.204) 2.134.258 - 2.134.258
Cambios en patrimonio
Resultadointegral
Ganancia (pérdida) (1.987.936) (1.987.936) - (1.987.936)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultadointegral (1.987.936) (1.987.936) - (1.987.936)
Dividendos - - -
Emisién de patrimonio - - - -
Incremento (disminucién) portransferencias y otros cambios - - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - (1.987.936) (1.987.936) - (1.987.936)
Saldo final periodo actual 31-12-2018 12.849.050 100.412 100.412 | (12.803.141) 146.321 - 146.321

Las notas adjuntas dela N° 1 a la 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ADMINISTRADORA DE TARJETAS SERVICIOS FINANCIEROS LIMITADA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018y 2017

Expresados en miles de pesos - M$

e [INnancieros

\
¢

- Patrimonio al 31 de diciembre de 2017 (no auditado)

Patrimonio
atribuible alos
Otras Ganancias propietarios [ Participaciones
Capital reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido varias Otras reservas | acumuladas | controladora | controladoras total
Saldo inicial periodo actual 01-01-2017 12.849.050 100.412 100.412 (10.944.917) 2.004.545 - 2.004.545
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 12.849.050 100.412 100.412 (10.944.917) 2.004.545 - 2.004.545
Cambios en patrimonio
Resultadointegral
Ganancia (pérdida) 129.713 129.713 - 129.713
Otro resultado integral - - - - - -
Resultadointegral 129.713 129.713 - 129.713
Dividendos - - -
Emisién de patrimonio - - - -
Incremento (disminucién) portransferencias y otros cambios - - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - 129.713 129.713 - 129.713
Saldo final periodo actual 31-12-2017 12.849.050 100.412 100.412 | (10.815.204) 2.134.258 - 2.134.258

Las notas adjuntas dela N° 1 a la 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ADMINISTRADORA DE TARJETAS SERVICIOS FINANCIEROS LIMITADA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018y 2017
(Expresados en miles de pesos M$)

servicios
s SEIVICIOS
e [INAaNclercs

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-12-2018
M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

31-12-2017
M$
(no auditado)

Clasesde cobros poractividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienesy prestacion de servicios 2.097.169 902.301
Servicios a entidades relacionadas 13.655.164 14.551.107
Otros cobros por actividades de operacién - 30.142

Clasesde pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios (12.897.987) (13.812.713)
Pagos a y por cuenta delos empleados (1.318.869) (1.276.977)
Otros pagos poractividades de operacion (335.063) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion 1.200.414 ELER: ]
Impuestos a las ganancias (pagados) reembolsados (292.143) (3.280)
Otras entradas (salidas) de efectivo (67.849) (191)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 840.422

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, plantay equipo 276.158 (160.310)
Compras de activos intangibles 23.193

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 299.351

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

(160.310)

Reembolsos de préstamos -

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros -

Prestamos de entidades relacionadas -

Pagos de préstamos a entidades relacionadas -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento (disminucion) netode efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de
los cambios en latasa de cambio 1.139.773

Efectos de lavariacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

230.079

Efectos de lavariacidn enlatasa de cambio sobre el efectivoy equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) netode efectivo y equivalentes al efectivo 1.139.773

Efectivo y equivalentes al efectivo al principiodel periodo 522.402 292.323

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 1.662.175

230.079

522.402

Las notas adjuntas dela N° 1 a la 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ADMINISTRADORA DE TARJETAS SERVICIOS FINANCIEROS LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES ALOSEJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

1 ENTIDAD QUE REPORTA

Con fecha 01 de octubre de 2012, ante la cuadragésima Notaria de Santiago de Chile, la sociedad
Administradora de Tarjetas Servicios Financieros Limitada ex - Administradora de Créditos
Comerciales PrestoLimitada se constituyd producto de ladivisién de lasociedad Inversiones Presto
Tres Limitada de conformidad alas normas de la Ley N°3.918, del Cédigo de Comercio, Cdigo Civil
y otras que le sean aplicables.

Administradora de Tarjetas Servicios Financieros Ltda., en adelante la “Sociedad”, constituida en
Chiley domiciliada en la ciudad de Santiago de Chile, en Avenida del Valle nimero 737, piso 5,
Huechuraba, es una sociedad andnima cerraday se encuentrainscritaen el Registrode Emisoresy
Operadoras de Tarjetas de Crédito de laSuperintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (en
adelante, “SBIF”) con el nimero de registro N°704.

Con fecha 17 de diciembre de 2013 cambié su razén social a Operadorade Tarjetas Lider Servidos
Financieros S.A. y se transformd de sociedad de responsabilidad limitada a sociedad andnima,
dividiendo su capital social en un total de 9.331.999 acciones sin valor nominal.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada con fecha 30 de junio de 2014 se aprueba
aumento de capital social en la suma de MS$20.702.000 mediante la emisién de 8.738.354 nuevas
acciones de pago, quedando el capital en la nueva suma de M$42.810.400 dividido en 18.070.353
acciones sin valor nominal.

Confecha01 de diciembre de 2017 en mutuo acuerdo de los socios, lasociedad fue dividida en dos
sociedades, lacontinuadora “Administradora de Tarjetas Servicios Financieros Limitada quedé con
un capital social de 12.849.050

El objeto exclusivo de laSociedad eslaoperacidn de tarjetas de crédito y débito, y larealizacién de
todoslosactos, contratosy operaciones que lanormativaemanadadel Banco Central de Chiley de
laSuperintendencia de Bancos e Instituciones Financieras permita efectuarasociedades operadoras
de tarjetas de crédito.

Con fecha 19 de diciembre de 2017, Walmart Chile S.A. y Renta e Inversiones Presto Limitada,
celebraron un contrato de compraventade accionesy de derechos sociales porel ciento por ciento
de las acciones y derechos sociales de las compaiiias que conforman el negocio financiero de
Walmart Chile S.A. con el Banco de Créditos e Inversiones y BCl Corredorde BolsaS.A. (entrelas que
se encuentra la sociedad Administradora de Tarjetas Servicios Financieros Limitada).

Con fecha4 de diciembre de 2018, se perfeccionael contrato de compraventade acciones entre el
grupo Walmart y el grupo BCl, pasando a ser el Banco de Crédito e Inversiones el accionista
controlador. El 0,0039686% de la participacion minoritaria fue adquirido por la sociedad BCl
Corredora de Bolsa S.A.

Pagina 8
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad presenta patrimonio positivo por M$445.676 y
MS$2.134.258 respectivamente, pérdidas acumuladas por MS$12.503.786 y MS$10.815.204,
respectivamente y capital de trabajo negativo. No obstante lo anterior, los presentes estados
financieros fueron preparados considerando el principio de empresa en marcha, debido a que
cuenta con el apoyo financiero y operacional de su matriz.

Confecha4dediciembrelasociedadcambié surazénsocialde OperadoradeTarjetas Lider Servicios
Financieros Ltda. a Administradora de Tarjetas Servicios Financieros Ltda.

2. BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros comprenden los estados de situacion financiera clasificados al 31
de diciembre de 2018 y 2017, los estados de resultados por funcién y los estados de resultados
integrales porlos ejercicios terminadosal 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados de cambios
en el patrimonio netoy de flujos de efectivo preparados utilizando el método dire cto porlos afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y sus correspondientes notas.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de Administradora de Tarjetas
Servicios Financieros Ltda. han sido preparados de acuerdo con las instrucciones dispuestas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras en la Circular N° 23 para Emisores y
Operadores de Tarjetas de Crédito. En aquellas materias contables no tratadas por la normativa
mencionada, la Administracién de la Sociedad aplica las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF 6 IFRS, ensusiglaeninglés)emitidas porelInternational Accounting Standard Board
(IASB).

A continuacidn se describen las principalespoliticas contablesadoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Las politicas han sido disefiadas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre 2018.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que hatomado conocimiento de lainformacidn contenida
en estos estados financieros y se declararesponsablerespecto de lainformaciénincorporadaen los
mismosyde laaplicacidon de los principios y criteriosincluidos en las NIIF e instrucciones impartidas
por la SBIF, siendo estos estados financieros aprobados por el Directorio parasu emisién confecha
17 de Enero 2019.

2.1. Bases de medicion

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con el principio del costo histdrico, excepto
por la valoracién de ciertos activos y pasivos financieros que son valorizados al valorrazonable, ver
nota de Instrumentos financieros.
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La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige ala Administraciénque ejerzasu juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En la nota de Estimaciones, juicios y
supuestos criticos de la Administracién, se revelan las areas que implican un mayor grado de juico
o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Algunos saldos de los estados financieros comparativos de 2017, fueron reclasificados para una
presentacién consistente con los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

2.2, Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacién de la sociedad.

Toda lainformacién es presentada en miles de pesosy hasido redondeadaalaunidad mas cercana,
amenos que se exponga lo contrario.

2.3. Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

a) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2018

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9: Instrumentos Financieros A partirdel 01de enero de 2018.

NIIF 15:Ingresos procedentes de Contratos con Clientes | A partirdel 01 de enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en moneda extranjeray A partirdel01de enero de 2018.
contraprestadones anticipadas

Enmiendas a NIIFs

NIIF 1: Adopcidnde IFRS por primera vez —eliminadénde | A partirdel 01 de enero de 2018.
excepciones transitorias para entidadesque adoptanpor
primeravez

NIIF 2: Pagos basados enacciones —clasificadony A partirdel 01de enero de 2018.
mediddnde transacdones basadas en pagos enacciones
NIIF 4: Contratos de seguros —aplicando IFRS 9 A partirdel01de enero de 2018.
Instrumentos Financieros con |FRS 4 Contratos de

Seguros

NIC28: Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos — | A partirdel 01 de enero de 2018.
decision de medir participacionesenasociadasy
negocios conjuntos al valor razonable con cambios en
resultados

NIC40: Propiedades de inversidon—transferencias de A partirdel01de enero de 2018.

propiedades de inversion

La Administracién de lasociedad concluyé que ninguna de estas normas originé unimpacto
significativo en los Estados Financieros al momento de su aplicacion.
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NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Enjuliode 2014 fue emitidalaversidnfinal de laNIIF 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas
las fases del proyecto del IASB para reemplazar a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimientoy Medicidn paralos periodos anuales que comiencen en o despuésdel 1de enero
de 2018, esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacién y
medicion, deterioro y contabilidad de cobertura, introduce un modelo “mds prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioroy un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, se trata de un proyecto conjunto con el
FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP, la cual fue
emitida en mayo de 2014, es aplicable a todos los contratos con clientes, reemplazala NIC 11
Contratos de Construccion, laNIC18Ingresos e Interpretacionesrelacionadasy se aplicaatodos los
ingresos que surgen de contratos con clientes, a menos que dichos contratos estén dentro del
alcance de otras normas. La nuevanorma establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos derivados de los contratos con clientes, este modelo facilitara la comparabilidad de
compaiiias de diferentes industrias y regiones. Segunla NIIF 15, los ingresos se reconocen por un
monto que refleja la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir el control de bienes o la prestacion de servicios a un cliente.

La norma requiere que las entidades apliquen mayor juicio, tomando en consideracidn todos los
hechosy circunstancias relevantes al aplicar cada paso del modelo alos contratos con sus clientes.
La normatambién especificala contabilidad de los costos incrementales derivados de la obtencién
de un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

CINIIF Interpretacion 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

La interpretacidon abordalaforma de determinarlafecha de la transaccion a efectos de establecer
la tasa de cambio a usar en el reconocimientoinicial del activo, pasivo, ingreso o gasto relacionado
(o laparte de estos que corresponda), en labaja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de una contraprestacién anticipada en moneda extranjera. A
estos efectos, la fecha de la transacciéon corresponde al momento en que una entidad reconoce
inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacién anticipada. Si existen multiples pagoso cobros anticipados, la entidad determinara
una fecha de la transaccidn para cada pago o cobro de la contraprestacién anticipada.

NIIF 1 Adopcion de IFRS por primeravez — eliminacion de excepciones transitorias paraentidades
que adoptan por primera vez

La enmienda ala NIIF 1 elimina las excepciones transitorias incluidas en el Apéndice E (E3 —E7).
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NIIF 2 Pagos Basados en Acciones — clasificacion y medicidn de transacciones basadas en pagos en
acciones

En juniode 2016, el IASB emitié lasenmiendas realizadas alaNIIF 2 Pagos Basados en Acciones, las
enmiendas realizadas abordan las siguientes areas:

e Condicionesde cumplimiento cuandolos pagos basadosen acciones se liquidanen efectivo.
e C(lasificacién de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencién de
impuesto alarenta
e Contabilizaciéon de las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que
modifiquen la clasificacidn de pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de
patrimonio
En la entrada en vigencia de la enmienda no es obligatoria la reformulacidon de los estados
financieros de periodos anteriores, pero su adopcién retrospectiva es permitida.

NIIF 4 Contratos de Seguros — aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de
Seguros

Las enmiendas abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion la nueva norma de
instrumentos financieros (NIIF 9), antes de implementar la nueva norma para contratos de seguros
(NIIF17). Las enmiendasintroducen las siguientes dos opcionespara aquellas entidades que emitan
contratos de seguros:

La exencion temporal y opcional de la aplicacion de NIIF 9, la cual estara disponible para las
entidades cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguro. La excepdodn
permitird que las entidades continden aplicando NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento
y Medicién hasta maximo el 1 de enero de 2021.

El enfoque de superposicién, el cual, es una opcidn disponible paralas entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos
financieros; el ajuste eliminalavolatilidad en valoracién de los instrumentos financieros que pueda
surgir de la aplicacionde la NIIF9, permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio
al otro resultado integral.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos — decision de medir participaciones en
asociadas y negocios conjuntos al valor razonable con cambios en resultados

La enmienda aclara que una entidad que es una organizacidn de capital de riesgo, u otra entidad
que califique, puede elegir en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si
misma una entidad de inversidn tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversidn, puede optar por mantenerla medicién avalorrazonable aplicadasu asociada.
La enmienda debe aplicarse retrospectivamente.
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NIC 40 Propiedades de Inversidn — transferencias de propiedades de inversién

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccién o desarrollo en propiedades de inversién, indicando que la reclasificacién debe
efectuarse cuando lapropiedad cumple, o dejade cumplir, ladefinicién de propiedad de inversién
y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracién

para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de
deberan aplicarse de forma prospectiva.

b) Nuevospronunciamientos contables:

un cambio en el uso. Las enmiendas

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas perosu

fechade aplicaciénalnno estavigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIIF 17, Contrato de Seguro

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2021.

Marco Conceptual (revisado)

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2020.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23, Tratamiento de Posicdones Fiscales Inciertas

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

Enmiendas a NIIFs

NIIF 3. Combinacionesde negocios —intereses previamente mantenidos
enunaoperaddénconjuntayDefinicionde unnegocio

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019y 01 de enero 2020
respectivamente.

NIIF 9. Instrumentos financieros —pagos con compensacion negativa

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos —intereses previamente mantenidos enuna
operaddnconjunta

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC12. Impuestos a las ganandas — consecuencias fiscales de pagos
reladionados con instrumentos financieros clasificados como patrimonio

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC23. Costossobre préstamos —costos de préstamos elegibles para ser
capitalizados

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC28. Inversionesenasociadas—inversiones a largo plazo en asociadas
0 negocios conjuntos

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC19. Beneficios a los e mpleados — Modificacién, reduccion o
liquidaciondel plan

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC1y NIC8. Definicion de material

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2020.

NIIF 10y NIC28. Estados Financieros Consolidados —venta o aportadén

de activos entre un inversorysu asociada o negocio conjunto

Pordeterminar

La Administracionde laSociedadestima que ninguna de estas normas tendrd efecto significativo en
los estados financierosal momento de su aplicacion aexcepcidnde NIIF 16, donde laadministracidn

ha determinado un efecto de mayor activo de M$2.448.777.
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NIIF 16 Arrendamientos

Enel mesde enerode 2016, el IASBemitio NIIF16 Arrendamientos. NIIF 16 establece la definicion de
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos
originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva
norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el
punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. NIIF 16 serd de aplicacién obligatoria paralos
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacién anticipada se
encuentra permitidasi éstaesadoptadaen conjunto con NIIF 15Ingresos procedentes de Contratos
con Clientes.

NIIF 17 Contratos de Seguro

En mayode 2017, el IASBemitid laNIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevoestandar de contabilidad
integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y
revelacidon. Unavez entradaen vigenciasustituirda la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005.
La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de
entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva paraperiodos que empiezanen o despuésde 1 de enero de 2021, con cifras
comparativasrequeridas, se permite laaplicacidon, siempreque laentidad también aplique NIIF9e
NIIF 15.

CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

En juniode 2017, el IASB emitid laInterpretacion CINIIF 23, la cual aclara laaplicacion de los criterios
de reconocimiento y medicién requeridos por la NIC 12 Impuestos a las Ganancias cuando existe
incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicard esta Interpretacién para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

La Compaiiiaaln se encuentraevaluando elimpacto quetendralaaplicacién deestainterpretacion.

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitio el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadasy criterios de reconocimiento para activos y pasivos y
aclara algunos conceptos importantes. Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la
aplicacion de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transaccion o evento particular. El Marco
Conceptual revisado entraenvigencia para periodos que empiezanenodespuésde 1 de enerode
2020.

La Compafiiaaun se encuentraevaluando el impacto que tendralaaplicacion de estamodificacdn
al Marco Conceptual.
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NIIF 3 Combinaciones de Negocios — intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que es una
operacion conjunta, aplica los requerimientos para una combinacidon de negocios por etapas,
incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de una operacén
conjunta presentada al valor razonable. Las enmiendas deben aplicarse a las combinaciones de
negocios realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 Instrumentos financieros — pagos con compensacion negativa

Bajo NIIF 9uninstrumento de deuda se puede mediral costo amortizado o avalorrazonable a través
de otro resultadointegral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean Unicamente pagos
de principal e intereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento se llevaa cabo dentro
del modelo de negocio para esa clasificacion. Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un
activofinancierocumpleel criterio de “solo pagos de principalmas intereses” independientemente
del eventoo circunstanciaque causa la terminacién anticipada del contrato o de qué parte paga o
recibe la compensacién razonable por la terminacidn anticipada del contrato.

Las enmiendasaNIIF9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproximaa los montos no pagados
de capital e interesesde tal forma querefleja el cambioen tasade interés de referencia. Esto implica
gue los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el valorrazonable del costode un
instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el criterio solo pagos de principal mas
interesessolo si otros elementosdel cambioen el valorjusto, como los efectos del riesgo de crédito
o laliquidez, nosonrepresentativos. Laaplicacidon serdapartirdel 1 de enero de 2019 y se realizara
de forma retrospectiva con adopcién anticipada permitida.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una
operacion conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operacién
conjunta podria obtener control si la actividad de la operacidn conjunta constituye un negocio tal
como lo define la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses previamente mantenidos en esa
operacidn conjunta no se vuelven a medir al momento de la operacién. Las enmiendas deberan
aplicarse a las transacciones en las que se adquiere el control conjunto realizadas posteriormente
al 1enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 12 Impuestos a las Ganancias — consecuencias fiscales de pagos relacionados con
instrumentos financieros clasificados como patrimonio

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por
instrumentos financieros clasificados como patrimonio estd vinculadas mas directamente a
transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles que a distribuciones a los
accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las ganancias a los dividendos en
resultados, otro resultado integral o patrimonio segin donde la entidad originalmente reconocié
esas transacciones o eventos pasados. Las enmiendas deberan aplicarse a las a dividendos
reconocidos posteriormente al 1 enero de 2019.
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NIC 23 Costo por Préstamos — costos de préstamos elegibles para ser capitalizados

Las enmiendas aclaran que unaentidad tratacomo un préstamo general cualquier endeudamiento
originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las
actividades necesariasparaculminar eseactivo parasu uso o venta estan completos. Las enmiendas
deberan aplicarse a partir del 1 enero de 2019.

NIC 28 Inversiones en Asociadas — inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que unaentidad aplicaa NIIF 9 Instrumentos Financieros parainversiones a
largo plazo en asociadas o negocios conjuntos paraaquellasinversiones que no apliquen el método
de la participacion patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la inversién neta en la
asociadao negocio conjunto. Estaaclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida
de crédito esperado, descrito en laNIIF 9, se aplica a estos intereses a largo plazo. Las entidades
deben aplicar las enmiendas retrospectivamente, con ciertas excepciones. La entrada en vigenda
sera a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacién anticipada estd permitida.

NIC 19 Beneficios a los Empleados — Modificacidn, reduccidn o liquidacidn del plan

Las enmiendasaNIC 19 abordan la contabilizaciéon cuando se produce una modificacion, reduccén
o liquidacion del plan durante un periodo de reporte.

Las enmiendas especifican que cuando una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan se
produce durante el periodo de reporte anual, la entidad debe:

e Determine el costoactual de servicios porel restodel periodo posteriora la modificacion,
reduccion o liquidacidn del plan, utilizando | os supuestos actuariales usados para medir
nuevamente el pasivo (activo) por beneficios definidos, neto, reflejando los beneficios
ofrecidos bajo el plany los activos del plan después de ese evento

e Determinarelinterés neto porelrestodel periodo después de lamodificacién, reduccién o
liguidacién del plan utilizando: el pasivo (activo), neto por beneficios definidos que refleje
los beneficios ofrecidos bajo el plany los activos del plan después de ese evento;y la tasa
de descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo (activo) neto por beneficos
definidos

Las enmiendas aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado, o
una gananciao pérdidaenlaliquidacidn, sin considerar el efecto del techo del activo (assetceiling).
Este monto se reconoce enresultados. Luego, unaentidad determina el efecto del techo del activo
(assetceiling) después de lamodificaciéon, reduccidn o liquidacién del plan. Cualquier cambio en ese
efecto, excluyendo losimportesincluidosen el interés neto, se reconoce en otro resultado integral.

Esta aclaracion establece que las entidades podrian tener que reconocer un costo de servicio
pasado, o un resultadoenla liquidacidon que reduzca un excedente que no se reconociod antes. Los
cambios en el efecto del techo del activo (assetceiling) no se compensan con dichos montos.
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Las enmiendas se aplican a los cambios, reducciones o liquidaciones del plan que ocurran en o
después del comienzo del primer periodo anual de reporte que comience el o después del 1 de
enero de 2019. Se permite la aplicacidn anticipada, lo cual debe ser revelado.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicidon de un negocio

El IASB emitié enmiendas en cuanto a la definicién de un negocio en NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, paraayudaralas entidades adeterminar si un conjunto adquirido de actividades y activos
esun negocioono. El IASB aclara cuales son los requisitos minimos para definir un negocio, elimina
la evaluacion respecto a si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier
elementofaltante, incluye orientacidn paraayudaralas entidadesaevaluarsi un proceso adquirido
es sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba de
concentracidn de valor razonable opcional.

Las enmiendasse tienenque aplicaralas combinaciones de negocioso adquisiciones de activos que
ocurran en o después del comienzo del primer periodo anual de presentacidn de reporte que
comience enodespuésdellde enerode 2020. En consecuencia, las entidades no tienen que revisar
aquellas transacciones ocurridas en periodos anteriores. La aplicacién anticipada estd permitida y
debe serrevelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran
eno despuésde lafechade laprimeraaplicacion, lamayoriade las entidades probablemente no se
veran afectadas por estas enmiendas en la transicion. Sin embargo, aquellas entidades que
consideran laadquisicién de un conjunto de actividades y activos después de aplicar las enmiendas,
deben, en primer lugar, actualizar sus politicas contables de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras dreas de NIIF (por ejemplo, pueden ser
relevantes cuando una controladora pierde el control de una subsidiaria y ha adoptado
anticipadamente laventa o contribucion de activos entre un inversory su asociado o negocio
conjunto) (Enmiendas a la NIIF 10 e NIC 28).

NIC1 Presentacion de Estados Financieros e IAS 8 Politicas Contables, Cambios en la Estimaciones
Contables y Errores - Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emitid enmiendasalAS 1 Presentacién de Estados Financieros y NIC8
ContabilidadPoliticas, cambios enlas estimaciones contablesy errores, para alinear la definicién de
"material" entodas las normas y para aclarar ciertos aspectos de la definicién. La nueva definicén
establece que, la informacién es material si omitirla, declararla erréneamente o esconderla
razonablemente podria esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios de los
estados financieros de propdsito general toman con base en esos estados financieros, los cuales
proporcionan informacion financiera acerca de una entidad especifica que reporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacién anticipada esta permitiday
debe serrevelada.
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Aunque nose esperaque lasenmiendas aladefinicién de material tengan unimpacto significativo
en los estados financieros de una entidad, la introduccion del término “esconder” en la definicién
podria impactar la forma en que se hacen los juicios de materialidad en la practica, elevando la
importancia de cobmo se comunica y organiza lainformacién en los estados financieros.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
— venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadasy
Negocios Conjuntos (2011) abordan unainconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF
10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de laventao laaportacién de activos entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecenque
cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se
reconoce todala ganancia o pérdidagenerada. Se reconoce unaganancia o pérdida parcial cuando
la transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentranenunafilial. Lafechade aplicacién obligatoria de estas enmiendas esta por determinar
debido a que el IASB esta a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la
contabilizaciénsegun el método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas
en forma retrospectiva y se permite la adopcién anticipada, lo cual debe ser revelado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a los estados
financieros.

3.1. Tipo de cambio y unidades de reajustes

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellas pactadas en unidades de fomento, se
presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

Fecha SCL/ USS SCL/ U.F.
31-12-2017 614,75 26.798,14
31-12-2018 694,77 27.565,79
3.2, Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son traducidas al tipo de cambio de la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del
balance son traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio de esa fecha. Las diferencias de cambio
provenientes de la traduccidn se reconocen en el estado de resultados por funcién. Los activos y
pasivos no monetarios que se miden a costo histdrico sobre la base de moneda extranjera se
traducen usando el tipo de cambiode lafechade latransaccién. Los activos y pasivos no monetarios
denominados en moneda extranjera y que se valorizan a valor razonable se traducen a pesos
chilenos al tipo de cambio en que se determind dicho valor razonable.
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3.3. Propiedades, plantay equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacién
acumuladay deterioro acumulado de valor, excepto por los terrenos los cuales no estan sujetos a
depreciacion.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la
ubicaciéndel activoen el lugary enlas condiciones necesarias paraque puedaoperar delaforma
prevista por la Administracién, de existir, ademads de la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento, retiro o remocidn parcial o total del activo, asi como la rehabilitacién del lugar
en que se encuentra, que constituyan la obligacion para la Sociedad.

Los costos de modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficienciay por ende una extensién de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo
de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y
reparacion, se imputan a resultados, como gasto del ejercicio en que se incurren.

Un elemento de propiedad, plantay equipo es dado de baja en el momento de su disposicén o
cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o
pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de
disposicidny el valorlibro delactivo) esincluida en el estado de resultados porfuncién en el ejercicio
en el cual el activo es dado de baja.

La depreciacion secalculasobre el montodepreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocidaenresultados en formalineal sobrelas vidas Utiles estimadas de cada
parte de una partidade propiedad, plantay equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.
Los activos arrendados bajo contratos de arriendos financieros son depreciados en el periodo mas
corto entre el arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que la
Sociedad obtendrd la propiedad al final del periodo de arrendamiento.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes) de propiedad, plantay equipo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

e Maquinarias : 4dabafos
e Mueblesy utiles : 3a4dados

Los métodos de depreciacion, vidas Utilesy valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario en forma prospectiva.

Cuando el valorde un activo es superiora su importe recuperable estimado, suvalorse reduce de
formainmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacidon de pruebas de deterioro.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, plantay equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados por funcién.

3.4. Activos intangibles

Las licencias y desarrollos realizados por terceros para programas computacionales adquiridos, se
capitalizan sobre labase delos costos en que se haincurridoparaadquirirlasy prepararlas para usar
el programa especifico menos su amortizacion y pérdidas por deterioro acumuladas. La
amortizacion se calcula sobre base lineal y su efecto en resultado es presentado en el rubro gasto
de administracion.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son de 4 a 5 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento realizados internamente de programas
computacionales se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

3.5. Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacidon y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacién o
amortizacion se sometena pruebas de pérdidas pordeterioro siempre que algiin suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
en el grupo mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Se reconoce una pérdida pordeteriorosi el valor enlibros de un activo o su unidad generadorade
efectivo excede suimporte recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas enresultados.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades generadoras de efectivo son
asignadas primero, para reducirel valor enlibros de cualquier plusvaliaasignadaenlas unidadesy
para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una
base de prorrateo.

Una pérdidapor deterioroen relacidén conla plusvaliano se reversa. En relacion con otros activos,
las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al menos unavez al
afio, en busquedade cualquierindicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una
pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para
determinarelimporte recuperable. Una pérdida por deterioro se reversasoéloen la medida que el
valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacidon o amortizacién, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.
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Tal como loindicalanota de criterio de propiedades, plantasy equipos, cuandoel valor de un activo
es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su
importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017no se han reconocido pérdidas por deterioro porconceptos de Propiedades, Plantasy
Equipos.

3.6. Categorias de instrumentos financieros no derivados

La Sociedad clasifica sus activos financieros en la categoria préstamosy cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.6.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Los activos de esta categoria se clasifican como corrientes, excepto aquellos con
vencimientos superioresa 12 meses desde la fecha de los estados de situacién finandera,
los cuales se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamosy cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrary los derechos por cobrar.

3.6.2. Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el
activo.

Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de
transaccién para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Los costos de transaccién incluyen honorarios y comisiones pagadas a los
agentes, asicomoimpuestosy otros derechos que recaigan sobrelatransaccidn. Los costos
de transaccidn no incluyen primas o descuentos sobre ladeuda, costos financieros, costos
de mantenimiento ni costos internos de administracion.

Los préstamosy cuentas por cobrar se registran porsu costo amortizado de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

3.7. Deterioro de activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activofinanciero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que haocurrido un eventode pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.
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La Sociedad usa variables basadas en mora que hacen probable que las pérdidas reales sean
mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados alatasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultadosy se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas por cobrar (ver cuadro
deterioro deudores comerciales y otras cuentas por cobrarvencidos y no pagados con deterioro, en
la nota deudores comercialesy otras cuentas por cobrar). Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en resultados.

3.8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable (valor nominalque incluye uninterés implicito) y posteriormente por su costo amortizado
de acuerdo con el método de latasade interés efectiva, menos cualquier disminucién por deterioro
de valor.

Se establece unaestimacién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudande acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunosindicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, |la probabilidad
de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizaciéon financiera y el
incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de las cuentas por cobrar.

La estimacion de deterioro se basaen un enfoque de pérdidas que busca capturar evidencia objetiva
de deterioro delas operaciones, que permita prever quelos flujos futuros no serecibiran de acuerdo
a lo convenido, ademads se consideran las expectativas de pago, tanto en monto como en
oportunidad y la valorizacién de dichas pérdidas basados en la diferencia entre los flujos
contractualesy los ajustados por deterioro, éstos Ultimos actualizados ala tasa de interés efectiva
de colocacién. Elimporte asociado ala estimacion de deterioro es presentado neto de los deudores
comercialesy otras cuentas por cobrar y su efecto en resultado es reconocido formando parte del
gasto de administracién.

3.9. Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivoy equivalentesal efectivoincluye los saldos de cajay bancos. En el estado de situacién

financiera, los sobregiros, de existir se clasifican como préstamos en el pasivo corriente a costo
amortizado.
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3.10. Capital social
El capital social estd representado por acciones ordinarias de una sola clase.

Los costos incrementales directamente atribuiblesalaemisién de nuevas accionesse presentanen
el patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos de las ganancias obtenidas por la
emisién de acciones.

3.11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a costo amortizado, el
cual no difiere de su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido.

3.12. Impuesto a larenta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta registrado en el estado de resultados por funcidn del afio comprende el
impuesto a la renta corriente y diferido.

El impuesto a la renta se reconoce directamente en el estado de resultados por funcion.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto esperado por pagar para el afio, calculado usando
las tasas de impuestos vigentes a la fecha del balance y considera también cualquier ajuste al
impuesto por pagar relacionado con afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado considerando las diferencias entre el valor en libros de los activos
y pasivos reportados para propdsitos financierosy los montos usados para propdsitos tributarios.

Losimpuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicaralas diferendias
temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
seraprobadasalafechadel balance. Losactivosy pasivos porimpuestos diferidosson presentados
en forma neta, si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con losimpuestosa las ganancias aplicados porlamismaautoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liguidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributariosy las diferencias temporarias deducibles, en lamedidaen que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles contralas que pueden ser utilizadas. Los activos
porimpuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos enla medida que
no sea probable que los beneficios porimpuestos relacionados sean realizados.
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3.13. Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados son reconocidos cuando existe la obligacion legal o constructiva
actual de pagar el monto como resultado de un servicioentregado porel empleadoen el pasadoy
la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

3.13.1. Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un pasivo por vacaciones del personal en la medida que el derecho es
adquirido. Corresponde a una obligacién de corto plazo registrada a su valor nominal.

3.13.2. Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte individual a los resultados.

Los incentivos, que eventualmente se entregan, consisten en un determinado nimero o porcién de
remuneraciones mensualesy se reconocen cuando son probablesy se puede estimar con fiabilidad
su monto y se contabiliza en el rubro de “Provisiones por beneficio alos empleados”.

3.13.3. Indemnizacién por aiios de servicios

La Sociedad operaciertos planes de beneficios definidos en un convenio colectivo con una porcién
de sus empleados, estos planes corresponden a contratos con indemnizacionesatodo evento, cuya
obligacién es registrada a su valor actuarial (ver nota 18).

La Sociedad reconoce una provision parareflejarla obligacidon de pago de indemnizacion porafios
de servicioalos empleados que tienen derecho aeste beneficio atodo evento. Dicha provisién ha
sido calculada utilizando una metodologia actuarial que considera estimaciones de la rotacién del
personal, tasa de descuento, tasa de incremento salarial y mortalidad. El pasivo por beneficios a
empleados se presentaavalor presente utilizando el método de unidad de crédito proyectada, de
acuerdo a lo sefialado en la “NIC 19 Beneficios a los Empleados”. Las ganancias o pérdidas
actuariales relacionadas con ajustes de experiencia y cambios en las variables se reconocen como
Otros resultados integrales y forman parte del saldo de Otras Reservas del patrimonio.

3.14. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (legal o
constructiva) como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera una salida de
recursos incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligaciéon y se puede hacer una
estimacion confiable del monto de la obligacion. Cuando la Sociedad espera que parte o toda la
provision serd reembolsada, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso es reconocido
como un activo separado pero solamente cuando el reembolso es virtualmente cierto. El gasto
relacionado con cualquier provisién es presentado en el estado de resultados neto de cualquier
reembolso.Si el efecto delvalorenel tiempo del dinero esmaterial, lasprovisiones son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
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Cuando se usa el descuento, el aumento en la provisién debido al paso del tiempo es reconocido
como un costo financiero.

3.15. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinariosincluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir de
serviciosen el cursoordinario de las actividades de |la Sociedad, considerando las diferentesfuentes
de contraprestacidn variable, que incluyen, entre otros, descuentos, devoluciones, reembolsos,
créditos, reducciones de precio, incentivos, primas por desempefio, penalizaciones u otros
elementos similares. Hemos incluido en el precio de latransaccion todo o parte de losimportes de
la contraprestacion variable, sélo en la medida que sea altamente probable que no ocurra un
reverso significativo del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido,
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre sobre la contraprestacidn variable.

Todos los contratos identificados representan contratos validos paralos cuales se ha determinado
que cumplen con los criterios paraser reconocidos de acuerdo con NIIF 15. Evaluamos las cldusulas
de rescisidony los pagos por terminacién relacionados para determinar la duraciéon del contrato.
Consideramoslos criterios de combinacion de contratos de acuerdo con NIIF 15 para los contractos
celebrados enlamismafechaoenfechas préximasy los contratos han sido combinados cuando sea
aplicable.

Los ingresos porcomisiones se reconocen en los estados de resultados con criterios distintos segun
sea su naturaleza. Los que corresponden a un acto singular, son registrados directamente en
resultado. Los que tienenorigenen transacciones o serviciosque se prolonganalo largo del ti empo,
se devengaen el plazo de éstas. Las principales comisiones que reconoce la sociedad son por
concepto de cobro de emisidn de estados de cuentas.

La sociedad presentaingresos porsubarriendos de espaciosen el edificio corporativo, loscuales son
reconocidos en el resultado conforme estos son devengados.

3.16. Arrendamientos

Los arrendamientos financieros, que transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios incidentales a la propiedad de la partida arrendada, son capitalizados al comienzo del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o si es menor, al valor presente de los
pagos minimos de arrendamientos. Los pagos del arrendamiento son distribuidos entre los cargos
por financiamiento y la reduccién de la obligacion de arrendamientos para obtener una tasa
constante de interéssobre el saldo pendiente del pasivo. Los gastos financieros son cargados en el
estado de resultados por funcién.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los
gastos por concepto de arrendamiento operativo se cargan en el estado de resultados por funcién
sobre unabase lineal durante el periodo de arrendamiento, parala parte fija. Las rentas de caracter
variable se reconocen como gasto del ejercicio en el que se genera la obligacidn, al igual que los
incrementos de renta indexados a la variacidn en el indice de precios al consumidor.
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3.17. Informacién financiera por segmentos operativos

Un segmento de operacidon es un componente de la Sociedad que participa en actividades de
negociosenlasque puedeobteneringresos e incurriren gastos, incluyendo los ingresos y los gastos
gue se relacionan con transacciones con los otros componentes de la Sociedad.

La informacidn por segmentos se presenta de manera consistente con los informes intemos
proporcionados alosresponsables de tomarlas decisiones operativas relevantes. Dichos ejecutivos
son losresponsables de asignarlos recursosy evaluarel rendimiento de los segmentos operativos,
de acuerdo alo indicado en NIIF 8 “Informacidn financiera por segmentos”.

3.18. Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos. Los
ingresos por intereses son reconocidos enresultados al costo amortizado, usando el método de la
tasa efectiva.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos.
Los costos por préstamos que noson directamente atribuibles ala adquisicion, laconstrucciénola
produccién de un activo conforme la norma se reconocen en resultados usando el método de la
tasa efectiva.

3.19. Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccidon del medio ambiente se imputan a resultado cuando se
incurren.

3.20. Activos y pasivos contingentes
Activo contingente, es un activo de naturaleza probable, surgido a raiz de eventos pasados, cuya

existencia quedara confirmadasélosillegan aocurriruno o mas eventosinciertosen el futuroy que
no estan enteramente bajo el control de la Sociedad.

Pasivo contingente, es una obligacién posible surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sdlo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estin

completamente bajo el control de la Sociedad.

Este activo o pasivo contingente esreconocido en los estados financieros hasta que ocurra el evento
gue los origina.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tiene activos o pasivos contingentes
contabilizados.

4, CAMBIOS EN LA POLITICA CONTABLE

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018 no se presentan cambios contables.
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

5.1. Factores de riesgo financiero

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad estan expuestos a diversos riesgos financieros:

a) Riesgo de Mercado

b) Riesgo de Liquidez

c) Riesgo de Crédito

a) Riesgo de Mercado

Considerando la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos
de mercado:

(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipode cambio esel riesgo de que los cambios en los precios de mercado porefecto de
las tasas de cambio de monedas extranjeras, afecten los resultados de laSociedad o el valorde los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de tipo de
cambio es administrary controlarlas exposiciones ante cambios en el mercado por este concepto,
en parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La monedafuncional utilizada por la Sociedad es el peso chileno en términos de fijacién de precios
de susservicios, de composicion de su balance y de efectossobre los resultados de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no mantiene saldos significativos de activos y/o pasivos en
moneda extranjera, por lo cual su exposicidn al riesgo de tipo de cambio es considerado bajo.

(ii) Riesgo de tasa de interés

La sociedad no mantiene activos o pasivos financieros sujetos a interésy por lo tanto, no estd
expuesta a riesgo de tasa de interés.

(iii) Riesgo de variacién de precios de mercado
El riesgo de variacién en los precios de mercado, es el riesgo que variables de mercado afecten la
valorizacion de activosy pasivos financierosy por lotanto, afectenlosingresosde la Sociedad o el

valor de los instrumentos financieros que mantiene.

Al 31 de diciembre de 2018 |a Sociedad no mantiene activos o pasivos financieros a valorjusto, por
lo cual, no estd expuesta a una variacion de precios de mercado.
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b) Riesgo de liquidez

El riesgode liquidez se define como la probabilidad de pérdida monetaria de unasociedad, debido
a la dificultad de cumplir con sus obligaciones de corto plazo y/o a la dificultad para obtener
financiamiento para continuar con su operacion normal, lo que se traduce en la incapacidad que
puede enfrentar la empresa de cumplir en tiempoy forma con los compromisos contractuales
asumidos con sus acreedoresy a su capacidad de ejecutar sus planes de negocios, debido a la
diferencia de tiempo que media entre los ingresos y egresos de caja.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo, la
disponibilidad de financiamiento mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La Sociedad presentaal 31de diciembrede 2018y 2017 un capital de trabajo negativo, sin embargo,
cuentacon el apoyo financieroy operacional de laSociedad matriz Banco de Crédito e Inversiones

la cual es una corporacidn bancaria, permitiendo reducir ostensiblemente el riesgo de liquidez.

A continuacidn se presenta un andlisis de los pasivos financieros agrupados por vencimiento:

Saldo al 31 de diciembre 2018
Flujos nominales contractuales
. o mas de 3 mas de 5
LEECEE afosy hasta afosy hasta
y hasta 3 5 y~ 10y" mas de 10
Pasivos Valor libro Hasta 1 aiio anos anos anos anos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Cuentas porpagara empresas
relacionadas 7.768.253 7.768.253 - - - - 7.768.253
Cuentas porpagarcomerciales y otras
cuentas porpagar 2.944.553 2.944.553 - - - - 2.944.553
Total 10.712.806 10.712.806 - - - - 10.712.806

Saldo al 31 de diciembre 2017 (no auditado)

Flujos nominales contractuales
mis de 1 afio mas de 3 mas de 5
Valor libro yhasta 3 afos y~hasta anosy!lasta mis de 10
. ~ ~ 5 aios 10 aiios ~
Pasivos Hasta 1 aiio afos anos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas porpagara empresas
relacionadas 11.498.845 11.498.845 - - 11.498.845
Cuentas porpagarcomerciales y otras
cuentas porpagar 3.953.499 3.953.499 - - 3.953.499
Total 15.452.344 15.452.344 - - 15.452.344
c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrentaria la Sociedad, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales. Este
incumplimiento o incobrabilidad se puede originar principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes.
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El monto maximo de exposicion de los deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
de MS$354.957 y M$179.095 respectivamente. Los deudores deteriorados se encuentran divididos
portramos para la aplicacion del deterioro, estos tramos van desde 90 a 180 dias hasta mas de un
afio. Durante el ejercicio 2018 la sociedad genero castigos por MS2.736 vy libero provisiones de
incobrabilidad por un monto de M$52.261, ver mas detalle en nota 10.

Asimismo, mantiene cuentas por cobraraentidades relacionadas por M$6.135.404 y M$13.348.600
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente, las cuales no estan expuestas a un riesgo de
crédito significativo.

5.2, Gestidn del riesgo del capital
Los objetivos de la Sociedad en relacidn con la gestién del capital son:

e Salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento.
e Procurar un retorno para los accionistas.
e Mantener una estructura éptima de capital reduciendo el costo del mismo.

La politica de la Sociedades mantener una base de capital sélida de manera de sustentar el
desarrollo futuro del negocio. El Directorio monitoreael retornode capital, que es definido porla
Sociedad como el ingreso de operacién neto dividido por el patrimonio total, excluidas las acciones
preferenciales no rescatables y la participacion no controladora.

Para podermantenero ajustarla estructurade capital, la Sociedad podriareembolsarcapital alos
accionistas, emitir nuevas acciones, vender activos para reducir la deuda o postergar nuevas
inversiones.

La Sociedad hace seguimiento del capital de acuerdo con los indices de endeudamiento y
patrimonio. Estos indices se calculan sobre losestados financieros presentados en laformay plazos
estipulados.

6. ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere la utilizacién de juicio por
parte de la administracidn, de estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidon de politicas
contables y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones y los
supuestos asociados se basan en experiencia histéricay varios otros factores que se consideran
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos asociados son revisados sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual el estimado es revisado, si la
revision afecta sélo a ese periodo o en el periodo de la revision y periodos futuros.

Los valores libros de las siguientes estimaciones se revelan en sus correspondientes notas en los
estados financieros.
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Para las siguientes estimaciones se hanrealizado en funcién de lamejorinformacién disponible en
la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedantenerlugaren el futuro obliguen a modificarlas (al alza o ala baja) en préximos periodos, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros.

6.1. Estimacion de incobrables de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El objetivo de la politica de deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es
mantener permanentemente evaluada la totalidad de las cuentas por cobrar a fin de constituir
oportunamente las provisiones necesarias y suficientes para cubrir el riesgo de estas, de acuerdoa
las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

La estimacién de pérdida, se determina en base a factores dependiendo del tramo de mora, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Tramo %
incobrabilidad
91 a 180 dias 25%
181 a 270 dias 50%
271 a 365 dias 75%
Mas de un afio 100%
6.2. Vida qtil y deterioro de propiedades, plantas y equipos y activos intangible

6.2.1. Propiedades, plantas y equipos

La valorizacidn de las inversiones en maquinarias y equipos, otros activos y activos intangibles,
consideran la realizacién de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las
vidas utiles a utilizar para el cdlculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacidn, tecnoldgicos y de usos alternativos de los activos. La Sociedad
revisa la vida util estimaday el valor residual de dichos activos fijos e intangibles al final de cada
periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dichavida util o valor residual es diferente.
La administraciénrevisa estos supuestos en forma periddicay los ajustaen base prospectivaenel
caso de identificarse algin cambio.

6.2.2. Deterioro

La Sociedad revisa el valor libros de sus activos tangibles e intangibles para determinarsi hay
cualquierindicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacién de deterioro, los
activos que no generanflujos de efectivoindependiente son agrupados en una unidad generadora
de efectivo (UGE) apropiada. El monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el
menor valor entre su valor razonable (metodologia flujos futuros descontados) y su valor libros.
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6.3. Recuperabilidad de impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracién a su posibilidad de
recuperacién, basdndose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos con similares plazos de
reversoy en la posibilidad de generacion de suficientes utilidades tributarias futuras. Esto ultimo
con base en proyecciones internas efectuadas por la Administracion a partir de la informacién
actualizada de la cual dispone. Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos
podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Sociedad, producto de cambios tributarios
futuros no previstos en las estimaciones.

7. INFORMACION POR SEGMENTO

La Sociedad reportainformaciénporsegmentosde acuerdo alo establecido enla NIIF8 “Segmentos
operativos”. Dicha norma establece estdndares para el reporte de informacién por segmentos en
los estados financieros asicomo también revelacionessobre prod uctos y servicios, areas geograficas
y principalesclientes. Un segmentooperativo se define como un componente de una entidad sobre
el cual se tiene informacién financiera separada que es evaluada regularmente por la alta
Administracion parala toma de decisiones respecto de laasignacion de recursosy la evaluacién de
losresultados. LaSociedad presentaunsolosegmento operativo que se relaciona con los servicios
de administracion y back office de tarjeta de crédito.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre 2018 y 2017 es la siguiente:

Saldo al
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo el sy
M$ M$
(no auditado)
Efectivo en caja 2.352 1.152
Saldos enbancos 1.659.823 521.250
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.662.175 522.402

El efectivoyequivalentesal efectivoincluido enlos estados de situacién financierano difierendel
presentado en el estado de flujos de efectivo.

La composicién del rubro por tipo de monedas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Saldo al
Informacion del efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2018 31-12-2017
Moneda
por moneda MS MS

(no auditado)
Monto del efectivo y equivalente al efectivo cLS 1.544.876 52.813
Monto del efectivo y equivalente al efectivo uss 117.299 469.589
Total de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.662.175 522.402
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9.1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Instrumentos financieros por categorias

g SETVICIOS
e financieros

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se

detallan a continuacion:

Al 31de diciembre de 2018

Activos financieros
Mantenidos Préstamosy Derivados | a valor razonable
Activos hasta al cuentas por de con cambios en
vencimiento cobrar cobertura resultados Total
M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar - 354.957 S S 354.957
Cuentas porCobrara entidades Relacionadas - 6.135.404 - - 6.135.404
Total - 6.490.361 - - 6.490.361
Pasivos
financierosa
Peirs : : valor razo.nable
Otros pasivos Derivadosde | concambiosen
financieros cobertura resultados Total
M$ M$ M$ M$
Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas por pagar 2.944.553 - - 2.944.553
Cuentas porpagara entidades relacionadas 7.768.253 - - 7.768.253
Total 10.712.806 - - 10.712.806
Al 31 de diciembre de 2017 (no auditado)
Activos financieros
Mantenidos Préstamosy Derivados | a valor razonable
Activos hasta al cuentas por de con cambios en
vencimiento cobrar cobertura resultados Total
M$ M$ M$ M$ M$
Otros activos financieros = 179.095 - - 179.095
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar - 13.348.600 - -| 13.348.600
Total - 13.527.695 - -| 13.527.695
Pasivos
financierosa
Pasivos valor razonable
Otros pasivos Derivadosde | con cambiosen
financieros cobertura resultados Total
M$ M$ m$ M$
Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas por pagar 3.953.499 - - 3.953.499
Cuentas porpagara entidades relacionadas 11.498.845 - - 11.498.845
Total 15.452.344 - - 15.452.344

9.2,

Estimacion del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros que son

registrados a su valor razonable.
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10.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017es la siguiente:

e INnancler

Saldo corriente al

Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar neto 31-12-2018 31-12-2017
M$S M$
(no auditado)
Deudores Comerciales 139.642 151.577
Otros Deudores 215.315 27.518
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto 354.957 179.095

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se presentan saldos no corrientes.

La composicién de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto al 31 de diciembre de

2018 y 2017 es la siguiente:

Saldo corriente al

Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar bruto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
(no auditado)
Deudores Comerciales 291.515 358.447
Otros Deudores 215.315 27.518
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto 506.830 385.965

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar brutos no

vencidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017son los siguientes:

Saldo al
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar por vencer 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

(no auditado)
Con vencimientomenorde tres meses 354.957 179.095
Con vencimientoentretresy seis meses - -
Con vencimientoentre seis y doce meses - -
Con vencimiento mayora doce meses - -
Total 354.957 179.095
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Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales brutos vencidosy no deteriorados al 31 de

diciembre 2018 y 2017 son los siguientes:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidos y no pagados
pero no deteriorados

Saldo al

31-12-2018
Ms$

31-12-2017
M$
(no auditado)

Con vencimientomenorde tres meses

Con vencimientoentretresy seis meses

Con vencimientoentre seis y doce meses

Con vencimiento mayora doce meses

Total

Los deudores comerciales brutos vencidosy deteriorados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los

siguientes:
. Saldo al
Deudores comercialesy otras cuentas
por cobrar deteriorados 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
(no auditado)
Deudores Comerciales 151.873 206.870
Otros Deudores - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deteriorados 151.873 206.870

El detalle del deterioro de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los

siguientes:
Saldo al Saldo al
Provision deudores comercialesy otras cuentas por cobrar 31-12-2018 31-12-2017
vencidosy no pagados con deterioro M$ M$

(no auditado)
Saldo inicial 206.870 95.601
Baja de activos financieros deteriorados del periodo (2.736) -
Liberacion de provisiones (52.261) -
Constitucidn de provisiones - 111.269
Saldo final 151.873 206.870

Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar, neto

Los deudores comerciales corresponden a las cuentas por cobrar a comercios asociados.

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre 2018 y 2017 incluyen principalmente, impuestos

por recuperar, préstamos al personal y otros menores.

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere

significativamente del valor de libros presentado.
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
11.1. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Las transacciones entre la Sociedad y las entidades relacionadas, corresponden a operaciones
habituales en cuanto a su objeto y condiciones.
Comoseindicaennotal “entidad que reporta”, confecha4de diciembre de 2018 se materializo la
ventade lasociedad por parte de Walmart Chile S.A. a Banco de Crédito e Inversiones(BCl), pasando
a sereste Ultimo el controladorde la sociedad. En consideraciénaello, las entidades relacionadas
a Walmart Chile S.A. se reportan como relacionadas hasta el 4 de diciembre y las entidades
relacionadas a BCl a partir de esa fecha.
Condiciones de los saldos y transacciones con empresas relacionadas:
Los saldos por cobrary por pagar a entidades relacionadas estdn expresados en pesosy no devengan
intereses ni reajustes.
11.1.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2018y 2017 es la siguiente:
X X Saldosal
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - -
Corrientes No corrientes
e 31-12-2018 | 31-12-2017 | 31-12-2018 | 31-12-2017
R.U.T Sociedad al “"’: €2 € | Moneda M$ M$ M$ M$
e acion (no auditado) (no auditado)
78.968.610-6 | Lider Domicilio Ventasy Distribucion Ltda. | Control Comun| Peso - 30.363 - -
Servicios Financieros y Administracién de
77.085.380-K | créditos ComercialesS.A Control Comin | Peso - 7.091.697 - -
Soc. de Serviciode Comerciales, Apoyo
76.258.350-K [ FinancieroY de Gestion SSFF Ltda. Control Comun| Peso 5.287.865 5.378.956 - -
SSFF Corredores de Seguros y Gestion
76.196.870-K | FinancieraS.A. Control Comun| Peso 847.539 847.584 - -
Total| 6.135.404 [ 13.348.600 - -
11.1.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas
La composicidn del rubro al 31 de diciembre 2018 y 2017 es la siguiente:
Saldos al
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - —
Corrientes No corrientes
e e e 31-12-2018 | 31-12-2017 | 31-12-2018 31'1“2/"5017
R.U.T Sociedad .. Moneda MS MS MS
larelacion (no auditado) (no
auditado)
76.655.110-6 | Serviciosde Recaudacion Presto Ltda. Control Comin | Peso - 5.407.749 - -
Servicios Financieros y Administracién de
77.085.380-K | créditos ComercialesS.A Control Comun| Peso 7.768.253 - - -
76.042.014-K | Walmart Chile S.A. Control Comun| Peso - 6.091.096 - -
Total| 7.768.253 | 11.498.845 - -
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11.1.3. Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados

Los montos indicados como transacciones en cuadro adjunto al 31 de diciembre de 2018y
2017, corresponden a operaciones comerciales con empresas relacionadas, las que son
efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago. La
administracion ha evaluado que no existe deterioro de los saldos de estas transacciones,
porlocual no se han efectuado estimaciones de incobrables que rebajen saldos por cobrar
y tampoco existen garantias relacionadas con las mismas. Estas han sido aprobadas por la
Administracion de la Sociedad y se revelan aquellas cuyo monto supera los MS$5.000.
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31-12-2018 31-12-2017
(no auditado)
pais de » L > Efecto en Efecto en
RUT . . Naturaleza de larelacion Descripcidn de la transaccion resultados resultados
Sociedad origen Monto Monto
M$ (cargo)/ M$ (cargo)/
abono abono
M$ MS
76.042.014-K | WalMart Chile S.A(*) Chile Control Comun Sub Arriendos 385.596 (324.030) 277.011 (232.782)
76.042.014-K | WalMart Chile S.A(*) Chile Control Comun Comisiones cobradas - - 206.409 173.453
76.042.014-K | WalMart Chile S.A(*) Chile Control Comun Arriendos Relacionadas 15.345 12.895 - -
76.042.014-K | WalMart Chile S.A(*) Chile Control Comun Aporte acreedores - - 93.197 78.317
76.042.014-K | WalMart Chile S.A(*) Chile Control Comun Gasto 31.948 (26.847) 11.843 (9.952)
76.042.014-K | WalMart Chile S.A(*) Chile Control Comun Arriendo 561.505 471.853 3.165.111 2.659.757
77.085.380-K | Serv. Finan.Y Adm. de Créditos Com. S.A. Chile Control Comun Comisiones Cobradas 13.950913 | 11.723.456 15.158.717| 12.738.418
76.258.350-K | Soc. Serv. C.yA. Finan.y de G. SSFF Ltda Chile Control Comun Arriendo 50.187 (42.174) 35.863 (30.137)
76.258.350-K | Soc. Serv. C.yA. Finan.y de G. SSFF Ltda Chile Control Comun Sub Arriendos - - 17.782 (14.943)
76.134.941-4 | Adm de Supermercados Hiper Ltda.(*) Chile Control Comun Comisiones cobradas 3.063.838 2.574.654 3.512.460 2.951.647
76.134.946-5 | Adm. De Supermercados Expreess Ltda.(*) | Chile Control Comun Comisiones cobradas 586.405 492.777 691.010 580.681
76.134.946-5 | Adm. De Supermercados Expreess Ltda.(*) | Chile Control Comun Aporte Proveedor 79.248 66.595 440.718 370.351
78.968.610-6 | Lider Domicilio Ventasy Distribucion Ltda.(*) | Chile Control Comun Comisiones cobradas 86.196 72.434 43.574 36.617
76.833.720-9 | Abarrotes Econdmicos S.A.(*) Chile Control Comun Comisiones cobradas 151.253 127.103 177.402 149.077
76.232.647-7 | Walmart Chile Mayorista Ltda(*) Chile Control Comun Comisiones cobradas 9.286 7.803 8.343 7.011
74.473.580-3 | Ekono Ltda. (*) Chile Control Comun Comisiones cobradas 9.020 7.580 9.678 8.133
96.755.580-0 | Walmart Chile Alimentosy Servicios Ltda. (*)| Chile Control Comun Colacién 85.761 72.068 5.273.360 4.431.395

(*) Walmart Chile S.A. y sus sociedades filiales dejaron de ser entidad relacionada a la sociedad con fecha 4 de diciembre de 2018
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11.2. Remuneracién al Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 no ha existido pago al Consejo de Administracién.

11.3. Remuneracién del equipo gerencial

Al 31 de diciembrede 2018, el monto total de remuneracionesy otros pagos efectuados a miembros
del cuerpo de gerentesy ejecutivos, alcanzé la suma total agregada de MS 419.516 (MS$385.613 al
31 de diciembre de 2017(no auditado)).

La Sociedad tiene establecido para sus ejecutivos, un plan de incentivos por cumplimiento de
objetivos de aportacion alos resultados de las sociedades, estos incentivos estdn estructurados en
un minimo y maximo de remuneraciones brutas y son pagadas una vez al afio.

Adicionalmente la Sociedad mantiene para sus ejecutivos un plan de incentivo a largo plazo por
cumplimiento de resultados de la compaiiia. Este incentivo esta estructurado por un porcentaje del

sueldo base y son cancelados cada 3 afos en su etapa madura.

12. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

31-12-2018 31-12-2017
Activos intangibles neto MS MS
(no auditado)
Programas computacionales 2.583.568 4.113.149
Activos intangibles neto 2.583.568 4.113.149
31-12-2018 31-12-2017
Activos intangibles brutos MS$S MS
(no auditado)
Programas computacionales 19.512.726 19.489.533
Activosintangibles identificables bruto 19.512.726 19.489.533
31-12-2018 31-12-2017
Amortizaciéon acumuladay deterioro del valor MS MS
(no auditado)
Programas computacionales (16.929.158) (15.376.384)
Amortizaciéon acumuladay deterioro del valor, activos intangibles
identificables (16.929.158) (15.376.384)
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El detalle de vidas utiles aplicadas en el rubro intangible al 31 de diciembre 2018 y 2017es el
siguiente:

Vidas utiles estimadas o tasas de amortizacidon utilizadas Vida o tasa maxima Vida o tasa minima

5 aifos 4 aios

Programas computacionales

El movimiento de intangibles durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018y 2017 es
el siguiente:

31-12-2018
Movimientos en activos intangibles Prograr_nas Activosintangibles
computacionales neto
M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2018 4.113.149 4.113.149
Adiciones pordesarrollointerno - -
Adiciones 23.193 23.193
Otros - -
Transferencias entre proyectos y Propiedades, plantasy equipos - -
Retiros - -
Amortizacién (1.552.774) (1.552.774)
Incremento (disminucidn) porrevaluacién reconocido enel estado de resultados - -
Pérdidas por deteriororeconocida en el patrimonio neto - -
Incremento (disminucién) enel cambio de moneda extranjera - -
Incrementos (disminuciones) por revaluacion y por pérdidas por deterioro del
valor (reversiones) reconocido en el patrimonio neto (1.529.581) (1.529.581)
Otros incrementos (disminuciones) - -
Total cambios (1.529.581) (1.529.581)
Saldo final activos intangibles al 31-12-2018 2.583.568 2.583.568
31-12-2017
(no auditado)
Movimientos en activos intangibles Programas Activos intangibles
computacionales neto
M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2017 5.060.274 5.060.274
Adiciones pordesarrollointerno - -
Adiciones 796.092 796.092
Otros - -
Transferencias entre proyectos y Propiedades, plantasy equipos - -
Retiros - -
Amortizacion (1.743.217) (1.743.217)
Incremento (disminucidn) porrevaluacion reconocido enel estado de resultados - -
Pérdidas por deteriororeconocida en el patrimonio neto - -
Incremento (disminucién) enel cambio de moneda extranjera - -
Incrementos (disminuciones) por revaluacion y por pérdidas por deterioro del
valor (reversiones) reconocido en el patrimonio neto (947.125) (947.125)
Otros incrementos (disminuciones)
Total cambios (947.125) (947.125)
Saldo final activos intangibles al 31-12-2017 4.113.149 4.113.149
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Activos intangibles identificables individuales significativos

Importe en libros de
activo intangible
identificables
significativos

Importe en librosde
activo intangible
identificables
significativos

Periodo de amortizacion
restante de activo
intangible identificables

31-12-2018 31-12-2017 ienificati ( dio)
M$ M significativos (promedio
(no auditado)

IntellecCard 83.451 379.955 1afos
Soporte Negocios (*) 11.805 75.562 1afios
Software Internalizacion de la cobranza (*) 67.312 336.559 1afios
Mejoras SAP (*) - 6.594 1afios
Tarjeta Lider Mastercard 731.248 974.580 4 afios

(*) Dentro de estos conceptos, se encuentran software que estdn en etapa de capitalizacién.

El cargo a resultados por amortizacion de intangibles se detalla a continuacidn:

01-01-2018 01-01-2017
Lineade partida en el estado de resultados 31-12-2018 31-12-2017
que incluye amortizacion de activos intangibles identificables M$ M$S
(no auditado)
Gastos de administracion (1.552.774) (1.743.217)
Total (1.552.774) (1.743.217)
12.1. Conciliacion amortizacion de software

A continuacidn se detalla el movimiento de laamortizacién durante el ejercicio terminadoal 31 de
diciembre de 2018y 2018

Saldos al Saldos al
Movimient 31-12-2018 31-12-2017
ovimiento M M

(no auditado)
Amortizacion acumuladainicial (15.376.384) (15.337.781)
(+) Amortizacion del ejercicio (1.552.774) (1.743.217)
(-) Disminuciones por baja - 1.704.614
(=) Amortizacién acumulada final (16.929.158) (15.376.384)
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13.1. La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31-12-2018 31-12-2017
Clases de propiedades, plantasy equipos, neto MS MS
(no auditado)
Obras en curso 29.981 -
Maquinariasy equipos 41.117 -
Totales 71.098 -
31-12-2018 31-12-2017
Clases de propiedades, plantasy equipos, bruto M$S M$
(no auditado)
Obras en curso 29.981 -
Maquinariasy equipos 134.677 -
Totales 164.658 o
31-12-2018 31-12-2017
Depreciacion acumulada propiedades, plantasy equipos MS M$S
(no auditado)
Maquinariasy equipos 93.560 -
Totales 93.560 -
13.2. El siguiente cuadro muestra las vidas utiles econédmicas para los bienes
Vida Vida
Método utilizado paraladepreciacion de propiedades, Minima Maxima
plantay equipo (vida) afos afos
Maquinariasy equipos:
Magquinaria calor 4 4
Maquinaria energia 4 4
Muebles y utiles:
Muebles escritorios 3 3
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Operadorade Tarjetas Lider Servicios Financieros S.A.
Walmart

Chile

nancieros

13.3. Lossiguientescuadros muestran el detalle de reconciliacion de cambios en propiedades plantasy equipos, por clases durante el ejerdicio

terminado al 31 de diciembre de 2018y 2017.

Otras
. Propiedades,
Maquinariasy Instalaciones y . propiedades, roplecaces
Obras en curso K . Bienes arrendados | plantay equipo,
Movimiento al 31-12-2018 equipos, neto accesorios, neto plantasy -
equipos, neto
M$ m$ M$ M$ M$
Saldo Inicialal 1 de enerode 2018 - - - -
Adiciones 29.981 134.677 - 164.658
'5 Retiros - - - -
‘£ [Transferencias - - - -
8 | Gasto por depreciacion - (93.560) - (93.560)
Total cambios 29.981 41.117 - 71.098
Saldo final al 31 de diciembre de 2018 29.981 41.117 - 71.098

La sociedad no presenta saldos para Propiedad, Planta y Equipo al 31 de diciembre de 2017 (no auditado).
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13.4. Descripcion clases de Propiedades, Plantas y Equipos.
13.4.1. Maquinariay equipos.

Estaclase de activos reflejalaadquisicion de lasmaquinariasy equipos quese utilizanen las oficinas,
ya seamagquinarias de calor, dispensadores y todo lo necesario para poder mantenerlaoperacion.

13.5. Politica de inversiones en propiedades, plantas y equipos

La Sociedadmantiene la politica de llevar a cabo todos los proyectos necesarios para satisfacer los
incrementos enla demanda proyectada del mercado y adaptar el sistemaalos avances tecnoldgicos,
con el objeto de cumplir normas de calidad y continuidad de sus operaciones.

13.6. Informacidn adicional sobre propiedades, plantas y equipos

31-12-2018 31-12-2017
Informaciones adicionales arevelar sobre propiedades, plantasy equipos mM$ MS
(no auditado)

Propiedad, planta y equipocompletamente depreciados todaviaenuso - -
Desembolsos sobre cuentas de propiedades, plantay equipos enprocesode
construccidon 29.981 -

13.7. Conciliacion depreciacion acumulada

A continuacién se detalla el movimiento de la depreciacidon durante el ejercicioterminadoal 31de
diciembre de 2018y 2017:

Saldosal Saldos al
Movimient 31-12-2018 31-12-2017
ovimiento M$ M$

(no auditado)

Depreciacion acumuladainicial - -

(+) Depreciacién del ejercicio 93.560 -

(-) Disminuciones por baja - -

(=) Depreciaciénacumulada final 93.560 -
Saldos al
A 31-12-2018
M
ovimiento M
Pagos futuros nominales menos de 1 afio 806.005
Pagos futuros nominales entre 1a 5 afios 1.678.987
Pagos futuros nominales mayoresa 5 afios -
Total pagos futuros nominales 2.484.992
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14. IMPUESTOS DIFERIDOS

El origende losimpuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

MBd ; ,‘ Vi . 10
e INnancieros

14.1. Activos por impuestos diferidos
31-12-2018 31-12-2017
M$
Activos por impuestos diferidos M$ (no auditado)
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 23.075 -
Activos por impuestos diferidos relativos a obligaciones con el personal 165.499 -
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales 308.000 -
Activos por impuestos diferidos relativos a deudores varios 41.006 -
Activos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones y amortizacion 30.068 -
Activos por impuestos diferidos, total 567.648 -
14.2. Pasivos por impuestos diferidos
31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Pasivos por impuestos diferidos (no auditado)
Pasivos porimpuestos diferidos relativos a depreciaciones - 70.037
Pasivos porimpuestos diferidos relativos a provisiones y amortizacion - 29.661
Pasivos por impuestos diferidos, total - 99.698

14.3. Impuestos diferidos no reconocidos

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 no se presentan montos porimpuestos diferidosno reconocidos.

14.4.

Modificacion a las tasas de impuesto a la primera categoria

¢

\

Confecha29 de septiembrede 2014 fue publicadalaLey N° 20.780, que entre sus puntosincluyeel
reemplazo del actual sistema de tributacién por dos nuevos sistemas, el sistema integrado con

atribucion de rentas (SI), y el sistema parcialmente integrado (SPI), la Sociedad debera optar por

unode ellosafines delafio 2016. El incremento gradual delatasadel impuesto alarenta, paracada

uno de los sistemas mencionados es el siguiente:

Tasa Aplicable al
Ao SI SPI
2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,0% 25,5%
2018 25,0% 27,0%

En concordancia con lo sefialado anteriormente y considerando el tipo de Sociedad, le

corresponde en principio, y en caso de no ejercer el derecho a optar, el sistema parcialmente

integrado. Por lo tanto, la Sociedad ha procedido a registrar los impuestos, considerando tasas de

reverso aplicables a dicho régimen.
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16.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

16.1.

Ve

|»

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

Cuentas por pagar comercialesy
otras cuentas por pagar

Saldo corriente al

31-12-2018
Ms$

31-12-2017
M$
(no auditado)

Proveedores de servicios

2.859.500

3.945.577

Retenciones

85.053

7.922

Total

2.944.553

3.953.499

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Provisiones por beneficios alos empleados

< (Y41 { -

rinancleros

Saldos al

Corrientes

No corrientes

Clase de provisiones

31-12-2018
M$

31-12-2017
M$
(no auditado)

31-12-2018
M$

31-12-2017
M$
(no auditado)

PROVISION DE GRATIFICACION

790.644

517.307

PROV.INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIO - -

345.313 -

Otras provisiones

790.644 517.307 345.313 =

16.1.1.

16.1.2.

Provision de gratificacion

Corresponde a la provision por el gasto de bonos a pagar y/o gratificacion legal a los
empleados en el corto plazo.

Provision de Indemnizacion por aios de servicios

La provisién indemnizacion afos de servicio, representa la obligacién de indemnizar a los
empleados segln convenio colectivo vigente. El valorde éstase determiné a contar del afio
2018, la Sociedad reconoce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas, utilizando una
metodologia actuarial que considera estimaciones de la rotacidon del personal, tasa de
descuento, tasa de incremento salarial y tasa de mortalidad. El valor asi determinado se
presentaa valoractual utilizando el método de unidad de crédito proyectadade acuerdo a
calculos actuariales realizados por un actuario independiente.

Costo de los servicios del periodo corriente, es el incremento en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos, que se produce como consecuencia de los servicios
prestados por los empleados en el periodo corriente.

Costofinancieroeselincremento producido durante un periodo en el valor presentede las
obligaciones por beneficios definidos, como consecuencia de que tales beneficios se
encuentran un periodo mas préximo a su vencimiento.
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Existe una obligacidon presente cuando, y sélo cuando, la Entidad no tiene otra alternativa
mas realista que hacer frente a los pagos correspondientes.

A continuacién se presenta un detalle de los beneficios a los empleados:

31-12-2018 31-12-2017
Detalle MS MS

(no auditado)
Valor presente obligacion de Indemnizacién a todo evento - -

Costo delservicio corriente obligaciones plan de beneficios definidos 345.313 -
Costo por intereses por obligacion del plan de beneficios definidos - -
Variacion Actuarial por Experiencia 345.313 -
Bono pagos de obligaciones por planes de beneficios definidos - -
Total provision Indemnizacién por aiios de servicio 345.313

Detalle Fuente

Se utilizaronlas tablas de mortalidad “RV-2014” establecidas por la Comisién para el

Mortalidad Mercado Financiero (CMF)-
La rotacién histérica para los ejecutivos en el contrato colectivo, renuncia voluntaria
Rotacién Laboral o necesidades de la empresa es 0%

La tasa de descuento utilizada para descontar los flujos de pagos de beneficios por
indemnizaciones por afios de servicio fue de un1,90%real anual. Esta tasa

Tasa de descuento corresponde al BCU a 20afios al 28 de diciembre de 2018. (Fuente: Banco Central).-
El crecimiento de las remuneraciones utilizado para las proyecciones, tanto para
crecimiento del sueldo base como para las remuneraciones totales y corresponde a
Tasa de Crecimiento Salarial un 5,0% nominal anual-

Las edades de Jubilacién utilizadas para hacer las proyecciones de pagos,
correspondena las edades legales minimas para el retiro programando en Chile
(DL.3500), edades que son generalmente utilizadas en el mercado, excepto cuando la
realidad de la empresaindique locontrario, estas edades corresponden a 65 afios

Jubilacién para loshombresy 60 afios para las mujeres.
16.2. Movimiento de las provisiones
P Provision
Provision de .
. . . Indemnizacion por Saldo
Detalle gratificacion . .
M afio de servicios MS
M$
Saldo al 01-01-2017 (no auditado) 831.887 - 831.887
Cargos a resultados 256.699 - 256.699
Pagos delperiodo (571.279) - (571.279)
Cambios en provisiones, total (314.580) - (314.580)
Saldo al 31-12-2017 (no auditado) 517.307 - 517.307
Cargos a resultados 670.002 345.313 1.015.315
Pagos del periodo (396.665) - (396.665)
Cambios en provisiones, total 790.644 345.313 1.135.957
Saldo al 31-12-2018 790.644 345.313 1.135.957
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17. PATRIMONIO NETO

17.1. Capital suscrito y pagado

e [iNnar

1CIEros

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad presenta un saldo de MS$12.849.050

(M$12.849.050 al 31 de diciembre de 2017 (no auditado)) representado en derechos sociales.

17.2. Retiros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los Socios no han efectuados retiros de utilidades.

17.3. Dividendo minimo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han registrado provision de dividendo minimo debido a
que esta es una sociedad de responsabilidad limitada.

17.4. Otras reservas

17.4.1. Otras reservas varias

Corresponde al reverso de larevalorizacién del capital propio del ejercicio 2009 de acuerdo
a laCircular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de junio de
2008 incorporada en el capital emitido de acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046,

Articulo 10, inciso segundo.

El movimiento de otras reservas al 31 de diciembre de 2018 y 2017es el siguiente:

Cambios en otras

Cambios en otras
reservas atribuible a

Estado de cambios en el patrimonio neto reservas lostenedoresde
instrumentos de
Otras reservas varias patrimonio neto de
ms$ controladora, Total
M$
Saldo Inicial 01-01-2017 (no auditado) 100.412 100.412
Cambios:
Otro incremento (decremento) en patrimonio neto
Cambios en patrimonio -
Saldo Final al 31-12-2017 (no auditado) 100.412 100.412
Cambios:
Otro incremento (decremento) en patrimonio neto
Cambios en patrimonio
Saldo Final al 31-12-2018 100.412 100.412
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18. INGRESOS

18.1. Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2018 y 2017.
01-01-2018 01-01-2017
Clases de ingresos ordinarios St et e
M$ M$
(no auditado)
Ingresos por servicios financieros 16.384.239 17.524.274
Ingresos por arrendamientos 500.035 429.936
Total ingresos ordinarios 16.701.884 17.954.210
19. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

19.1. Gastos de administracion

El siguiente es el detalle de los principales gastos de administracién y operacidn para los ejercicios

terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

01-01-2018 01-01-2017

Gastos de Administracion 31_1'\2n_$2018 31_1“21;;017

(no auditado)
Sueldos y salarios 3.369.169 2.707.463
Depreciacion y amortizacion 1.646.334 1.743.217
Gastos de servicios de terceros 2.226.611 2.045.486
Comisiones pagadas 64.101 71.251
Arriendos 5.689.943 6.137.723
Gastosoriginacion de tarjetas 190.389 58.523
Mantencion 1.038.988 566.224
Otros gastos administrativos 1.266.689 1.361.402
Total gastos de Administracion 15.492.224 14.691.289
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Depreciacion y amortizacion
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El siguienteesel detallede los gastos de depreciacionyamortizacion paralos ejerciciosterminados
al 31 de diciembre de 2018 y2017.

19.3.

01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
Depreciacion y amortizacion M$ M$
(no auditado)
Depreciacion 93.560 -
Amortizacion 1.552.774 1.743.217
Total Depreciaciéon y Amortizacion 1.646.334 1.743.217

Otros gastos por funcion

El saldo de los otros gastos por funcién para los ejercicios terminados al 31 de terminados de 2018
y 2017 se compone de la siguiente manera:

20.

01-01-2018 01-01-2017
Detall . 31-12-2018 31-12-2017
etalle por concepto M$ M
(no auditado)
Publicidad 398.747 393.306
Otros gastos 75.482 (84.388)
Total 474.229 308.918

RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El efecto en resultados por impuesto a las ganancias asciende a un beneficio de M$707.457 y una
pérdidade M$72.886 (noauditado) enlos ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017
respectivamente, segln el siguiente detalle:

01-01-2018 01-01-2017
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes 31-12-2018 31-12-2017
corriente y diferida (presentacién) MS MS

(no auditado)

Gasto por impuestos corrientes (49.245) 374.865
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior (3.313) (14.073)
Otro gasto porimpuesto corriente 12.448 14.874
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (40.110) 375.666

Gasto (ingreso) diferido por impuestos relativos a la
creacion y reversionde diferencias temporarias (667.347) (302.780)
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (667.347) (302.780)
| Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias | (707.457) | 72.886 |
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01-01-2018 01-01-2017
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes 31-12-2018 31-12-2017
extranjeray nacional (presentacién) M$ mM$
(no auditado)
Gasto (ingreso) porimpuestos corrientes, neto, nacional (40.110) 375.666
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (40.110) 375.666
Gasto (ingreso) porimpuestos diferidos, neto, nacional (667.347) (302.780)
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (667.347) (302.780)
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (707.457) 72.886

El siguiente cuadro muestralaconciliacion entre el impuesto alas ganancias contabilizadoy el que
resultariade aplicarla tasa legal para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

01-01-2018 01-01-2017
Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal T 31-12-2018 31-12-2017
con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva asa MS M$
(no auditado)
Gasto por impuestos utilizandola tasa legal | 27% (727.756) | 54.702 |
Correccién monetaria Tributaria Neta - -
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales 20.299 18.184
| Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total | 20.299 I 18.184 |
| Gasto por impuestos utilizandola tasa efectiva | (707.457) | 72.886 |

21.

21.1. Compromisos directos

e  Garantias directas:

CONTIGENCIAS JUICIOS Y OTRAS RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no presenta garantias directas.

e  Compromisos indirectos:

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no presenta garantias indirectas.

21.2. Juicios

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene juicios pendientes en su contra por demandas
relacionadas con el giro normal de sus operaciones, los que en su mayoria, segln los asesores

legales, no presentan riesgos de pérdidas significativas.
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22. DOTACION DE PERSONAL
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La distribucion de personal de la Sociedad es la siguiente para los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de 2018 y 2017.

Administradora de tarjetas
Iy Servicios Financieros Limitada
Dotacion
31-12-2018 31-12-2017
(no auditado)
Hombres 34 33
Mujeres 22 20
Total 56 53
23. MEDIO AMBIENTE

Las inversiones que realizalaSociedad, ain cuando se orientan ese ncialmente adar soporte a sus
actividades comerciales, han internalizado las mejores practicas medioambientales en relacién a
eficienciaenergética, reciclaje de residuos, transportes, disposicion de dreas verdesy adopcion de

tecnologias.

24. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y lafecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido
hechos posteriores que puedan afectar significativamente la presentaciéon de los estadosfinancieros

de la Sociedad.

Pagina 51

! INCIOS

eros



	20190131221750842

