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Santiago, 3 de febrero de 2009

A los seiiores participes del
Fondo Mutuo BCI USA

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo Mutuo BCI USA al 31 de diciembre
de 2008. La preparacién de dicho estado financiero (que incluye su correspondiente resumen de cartera
de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracién del Fondo Mutuo BCI USA. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre el balance general, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro frabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y ias
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion del Fondo Mutuo BCI USA, asi como una evaluacién de la presentacién general del
balance general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI USA al 31 de diciembre de 2008, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

o] bt

Roberto J. Villanueva B,
RUT: 7.060.344-6



FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

SVS FONDOS MUTUOS
Fecha de inicio DIA MES ANO
1000110 01 12 | 200§
Fecha de cierre DA MES ANO
1.00.01.20 [ 31 T2 T 2008] 1.01.04.00 RUN DEL FONDO
1. IDENTIFICACION
1.01.05.00 NOMBRE DEL FONRO {FONDQ MUTUO BCI USA ]
DIA MES ANO
1.01.15.00 FECHA DE APROBACION REG. INTERNG 1608 2007 |1.01.,16,00  RESCLUCION N°
DIA_MES ANO
1.01.17.00 FECHA INICIO DE OPERACIONES DEL FDO (03 0% 2007
1.01.18.00 NOMBRE AUDITORES EXTERNOS . |PRIGE WATERHOUSE COOPERS
1.01.19.00 N°INSCRIFCION EN REG. DE AUDITORES
2. INFORMAGION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Nimero  2.03.01.00  Verit,
RUT SOC. ADM. 96530000 - 4|
2.03.02.00 RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADGRA
[BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. ]
3. INFORMACION DEL FONDO
3.03.01.10 TIPO DE FONDG  [FM MIXTO DE INV, EN INSTRUM DE CAPITALIZ. EXTRANJ. DERIVADOS ' |
3030720 CODIGO N |
3.030%.30 SUBCODIGO o ‘ - 3030140  MONEDA CONTABILIZACION  [PROM 1
COMISION, REMUNERAGICN Y GASTOS DE OPERACION (MONTO SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; 1.V.A, INCLUIDO)
% COMISION COLOCACION S/INY, O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.04,11.% [ o] 3.03.04.13.% | 0] 3.03.04.15% [ [
3.03.04.92.X | %) 2.03.04.14.X | 0,400 %) 3.03.04.16X | 1,800 %]
% REMUNERACION ANLIAL S/INV. O MONTG
MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.04.21.% | %] 3.03.0022X [ 5| 3.03.04.23.% | 3,000 %i
3.03.04.24.X | 0| 3.02.04.25% | 0 3.03.04.28.X o]
3.03.04.30.X % GASTO OPERACION ANUAL
I %]
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGC DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES POR MONTOS SIGNIFICATIVOS
3.03.05.11.X [ 10 dias corridos] 3.03.06.12.% | 15 dias hapiles bancarios|

(1) Este formulario debe ser llenado de acuerdo a las instruccionss impartidas en la Clreular N° 1.333.




4. ESTADOS FINANCIEROS FONDOS MUTUOS

Dia_Mes Afic RUN FONDO
100,01 20 FECHA DE CIERRE] 37 12_2008] 1.01.04.00
1.01.05.00 NQMBRE DEL FCNDO |FONDO MUTUQO BC! USA
4.01 BALANCE GENERAL
{Cifiis a1 4 68 pavon o 5 I moneda qus comesponde)
ACTIVOS PARCIALES TOTALES
4.11.00.00 CISPONIELE 24
4, 11.10,00 Moneda en la gus contabiliza o} fondo 24
4. 11.20.00 Otras menedos 0
4,12.00.00 INSTRUMENTOS E INVERSIONES FINANCIERAS 591
4,12,10.00 Insirumentos de capilalizacié 501
4.12,20.00 Thulos de deuda con ) igual o menor de 366 dias 4
4,12.30.00 THulos de deuda con vencimionto mayor a 365 <las 0
4.12.80.00 Qlros instrumentos o | I financieras 0
4.13.00.00 OTROS ACTVOS 0|
4,13, 10,00 Dividendas por cobrar 2}
4.13.20.00 Decumsnios por_cobrar 0
4.13.80.00 Otros
4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 815
PASIVCS PARCIALES TOTALES
4.21,00.00 PASIVO EXIGIBLE 0
4,21,10.00 R, les por pagar 0
4. 21.20.00 Remuneracién sociedad adminisiradora 1)
4. 21.30.00 Acrecdoros varics o
4. 21.40.00 Gastes operacionales
4. 21.50.00 Obligaclones por operacioras del arllculo 13, N* 10 dsl D.L. N* 1,328
4. 21.80.00 Obligaclones per pago de do cuotas
4, 21.70.00 Repartos de beneficios por pagar
4.22,00,60 PATRIMONIQ NETQ 815
4. 20.00.00 TOTAL PASIVOS 015|
4,02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIQONES {CHrers o) ey ca peac a da b nnodd (it Comeponda y % con 3 docimlar)
MONTO INVERTIGO % Invertico
TIPO DE INSTRUMENTO Nacional Extranfore /. activos
XX =01 XX =02 XX =03
4.31,01.XX Acclanes y derechos proforantes da st ion de acclones 0 0 0,000
4.31,02.%X% Cuctes de fendos da inversién y derechos preferentes 0 0 0,000
4.31.03.X% Cuctas da fondos mulugs 0 150 24,380
4.31.04.X% Frimas de Opicnas 0| 0 0,000
4.31.09.XX Qtros lliulos de capitalizagion 0 441 71,707
4.32.01.X% Dopésitos yfo pagards de bancos o i {inanci 0 0 0,000
4.32.02.XX Bonos da bancos e Instituciones financleras 0] 0 0,000
4.32.03.X% Letros de crédito de bancos a instituciones financieras 0 0 0,008
4.32.04.XX Fagarés de empresas 0 0 0,008
4.32.05.X%, Rpnos do ompresas y da sociedades securitizedoras 0 Q 0,002
4.32.00.XX Pagarés emilidos por Eslados y bancas cantralos 0 0 0,000
4,32.07. X% Bonos emitidos por Estados y bancos 1] 0 0,000
4.32.09.XX Olros ltules da deuda 0 0 0,000
4,33.01.XX Olros Ir s 6 inversiones financleras 0,000
4,30.00.X% TOTALES 0 591 86,097

4,03 DURACION DE LA CARTERA

4400000 | 000] DIAS

5. RESPONSABILIDAD

Cunforme o lo dispuasto £n la Noma de Carécler General N° 117 de 20 de abril de 2001, 1a utllizacién del Sistema da Envio de]
Informacidn en Linea (SEIL) y Ia veracldad e Integridad de la informacidn que se proporclone a esta Superintendentia, es def

resp billdad de Ia adr ldny g ‘fa general da la sociodad administradora.




NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas explicativas tienen por objeto proporcionar informacién adicional sobre tas cifras contenidas en los estados
financieros para una mayor comprension de €stos por parte de los usuarios y son parte integrante de los mismos.

Deben ser redactadas en un lenguaje claro y preciso, para que exista una adecuada interpretacion por los usuarios.

A continuacién se establecen las notas minimas que deben elaborarse, sin perjuicic de otras que la administracién estime
pertinente o que por disposiciones especificas de esta Superintendencia tengan que presentarse.

Las notas minimas obligatorias deben presentarse en la misma secuencia gue mas adelante se indica, sin omitir las notas
que no tienen infarmacion, en cuyo caso se sefialard "No hay informacion”,




Fondo Mutuo:

FONDQO MUTUQ BCI USA

R.U.N.:

8515-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota1 Informacién general del fonde

Autorizado por Resolucion Exenta N°374, de fecha 16 de agosto de 2007,

Tipo de Fondo ; Fondo Mutue Mixto, Extranjero — Derivados,

Series : Unica

Contabilizacién del Fondo : Délares de Estados Unidos.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCl USA
R.U.N.: 8515-4
Fecha dea Ciarre: 31/12/2008

Nota 2 Politica de inversidon del fondo

Se certifica que e texto de este Reglamento Interno, corresponds al actualmente vigente y qgue fue
aprobado por Resolucién Exenta N° 374 de fecha 16 de agosto de 2007.

Para mayor informacién sobre los aspectos sefalados, el participe puede informarse al respecto en el
reglamento interno dsl fondo que seencuentran en nuestras oficinas y en la de nuestros
agentes colocadores, también puede acceder a esta informacién en la direccién Internet www.svs.cl.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUGQ BCI USA

R.U.N.: 8515-4

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota3 Criterios de valorizacion

El Fendo Mutuo se valoriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N®1.579, Seccién |
punto N°1 vy la circular N°®1218 de la Superintendencia de Valores y Seguros,




Fondo Mutuo: FONDC MUTUO BCJ USA

R.U.N.: 8515-4

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADO PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 0,000% 0
Personas relacionadas 0,000% off
Accionistas de la sociedad adm. 0,000% oll
Trabajadores que representen al empleader o que tengan facultades 0,000% 0
generales de administracion,
TOTAL 0,000% ol




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI USA

R.UN.: 8815-4
Fecha de Clerre: 3111212008
Nota§ Excesos de Inversidn

FECHA EXCEsC

EMISOR

RUT EMISOR

MONTO DEL
EXCESO

% DEL
EXCESQ

LIMITE
EXCEDIDO

CAUSA DEL
EXCESO

OBSERVACION

No hay informacion




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI USA
R.U.N.: 8515-4
Focha de Clerre: 31/12/2008

Nota6 Operaciones en productos derivados, venta corta y préstamo de acciones

a) Monto y porcentaje sobre el active total del fondo mutuo!

MONTO

PORCENTA.E |

Activas comprometidos como méargenes en operacienes de derivados

Inversién en primas de opciones

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta

Activos comprometidos en el lanzamiento de opoicnes de compra

Activos comprometidos en el lanzamiente de opeiones de compra sobre activos que
no forman parte de su cartera contado

Activos sujetos a préstamo de acciones

Activos utilizados para garantizar operaciones de venta corta

QOtros

b) Monto y porcentaje sobre el patrimonio total del fonde mutue:

L

MONTO

PORCENTALE

[Patrimonic an posiciones cortas

{lPatrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de un mismo_emisor

Patrimonic en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades

pertenecientes a un mismo grupe empresarial




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI USA

R.U.N.: 8515-4

Fecha de Cierre: 31/1272008

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA

MONTO

No hay Informacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUOQ BCI USA

R.U.N.:

8515-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota8 Otros instrumentos de inversion

a) Otros Instrumentos de Deuda.

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No hay Informacién
b) Otros Instrumentos de Capitalizacién,
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No hay Informacion
¢} Oftros Instrumentos e inversiones financieras.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

[No hay Informacisn




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI USA
R.UN.: 86154
Fecha de Cierre: 31122008

Nota9® Rentabilidad nominal del fondo y repartes de bansficios

a) Rentabilidad nominal del fondo

RENTAEBILIDAD
FONDO/SERIE ULTING ACUMULARD
ULTIMG MES TRIMESTRE ANUAL
[USA
Unigs 0.550% ST a85% 30,749%

b} Reparios de beneficios efectuados por ef fondo

SERIES DE CUDTA
DIA DE PAGO ORIGEN DEL QUE ACCEDEN AL | PARTICIPES CON | WONTO TOTAL cuhgg:Tc? CPS;‘T A cg":gl‘;:'émg ;E
BENEFICIO BENEFICIO [S) DERECHO DEL BENEFICIO o b
CORRESPONDE)

[No hay Infermacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCIUSA

R.UN.:

8515-4

Fecha de Clerre:

31/12/2008

Nota 10 A.  Instrumentos que cuentan con garantfa del 100% de su valer

EMISOR GARANTIA (B/V) :xﬁr(:gz?én?) INVERSION GARANTIZADA TOTAL INVERTIDC EN EL EMISOR
MONTO PORCENTAJE MONTO PORCENTAJE
Banco Central B N Q 0,000% o} 0,000%




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI USA

R.U.N.:

8515-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 10 B, Garantia c

onstitulda por la sociedad administradora en beneficio del fonde

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS
|Boleta de Garantia Bance de Credito e inversiones Baneco de Credito e inversiones 337,07]__10/01/2009




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI USA

R.U.N.:

8515-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 11

Inversiones reciprocas

EMISOR

MONTO INVERTIDO POR
EL FONDO EN EL
EMISOR

'MONTO INVERTIDO POR]|

EL EMISOR EN EL
FONDO

No hay Informacién

TOTAL
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Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI USA

R.U.N.: 85156-4
Fecha de Cierre: 31/12/2008
Nota 13 A.  Informacion estadistica
SERIE ALFA
VALOR CUOQTA PATRIMONIO (en REMUNERACION
DIA {enpesosola | ol e pesos o de Ta moneda DI?:VENGADA fen | N° PARTICIPES
moneda que que corresponda) miles de pesos .o de [a moneda que
corresponda) corresponda, insluysndo 1.V.A.)
T 58,9029 621 0,051 169
2 57,8788 610 0,050 169
3 58,7290 619 0,051 168
4 59,2493 624 0,051 168
5] 58,6365 618 0,051 168
6 58,6316 618 0,051 168
7 58,6268 618 0,203 168
8 58,6220 618 0,406 168
9 61,7634 651 0,0b4 168
10 61,6664 650 0,053 168
11 61,2933 643 0,063 167
12 60,2572 632 0,02 167
13 60,2522 632 0,062 167
14 60,2473 632 0,052 187
135 59,8397 626 0,062 166
16 61,1620 639 0,053 166
17 62,0680 634 0,053 165
18 61,9196 633 0,052 165
19 61,6166 630 0,052 1658
20 61,6106 630 0,062 168
21 61,6085H 630 0,052 165
22 60,4778 618 0,051 165
23 59,8412 611 0,080 164
24 59,6594 607 0,050 163
25 59,6545 607 0,050 163
26 69,7381 609 0,050 163
27 £9,7332 609 0,060 163
28 59,7283 609 0,050 163
29 59,4316 606 0,060 163
30 60,3446 615 0,061 183
31 60,3397 6156 0,061 163
TOTAL 2,097




Fondo Mutuo! FONDQ MUTUQ BC| USA

R.LN.; 8515-4

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 13 B. Obligaciones del fondo mutuo

ENTIDAD

PORCENTA.JE

MONTO

No hay Informacién

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI USA

R.U.N.:

8515-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 14 Sanciones

Ne hay informacion




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCIL.USA

R.U.N.:

8615-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 15 Hechos relevantes

La Administracion no tiene conocimiento de informacion relevante gue pudiera afectar en forma significati

los estados financieros.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCl USA

R.U.N.: 8515-4

Fecha de Cierre: 31/12{2008

Nota 16 Hechos posteriores

La Administradora del fondo no tiene conocimiente de hechos ocurridos entre el 31 de Diciembre de 2008
v la fecha de emisién de estos estados financieros, que tos pudieran afectar en forma significativa,




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI USA
R.U.N.: 8515-4
Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 17 Otfras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

Moneda extranjera e inversiones exiranjeras se encuentran valorizadas al délar observado del dfa 31 ﬂe
Diciembre de 2008.




