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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e, et

‘Santiago, 14 de enero de 2008

Sefiores Accionistas y Directores
BCI Factoring S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de BCI Factoring S.A. al 31 de diciembre de
2007 y 2006 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién de BCI Factoring S.A. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en las auditorias
que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonmablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de BCI Factoring S.A. al 31 de diciembre de 2007
y 2006, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
on rkincipios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
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BCI FACTORING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

RESULTADO OPERACIONAL
Intereses y reajustes ganados y devengados
Comisiones cobradas

Total ingresos de la operacidn

RESULTADO NO OPERACIONAL
Intereses y reajustes pagados y devengados
Provisiones constituidas por eventuales saldos incobrables
Gastos del personal
Gastos generales
Otros gastos operacionales

Total gastos de la operacion

Resultado operacional

RESULTADO NO OPERACIONAL
Otros ingresos no operacionales
Correccidén monetaria

Resultado no operacional

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ M§
23.882.464 21.147.853
3.203.743 2.519.165
27.086.207 23.667.018

(11.716.275)

(11.254.850)

(1.293.928)  (1.875.546)
(3.466.015)  (2.711.106)
(755.722) (674.584)
(237.468) (205.028)
(17.469.408)  (16.721.114)
9.616.799 6.945.904
297.232 94.431
(1.650.097) (343.716)
(1.352.865) (249.285)
8.263.934 6.696.619
(1.404.869)  (1.138.112)
5.558.507

6.859.065

Las Notas adjuntas N°s 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.



BCI FACTORING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVG

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del gjercicio
Pérdida en venta de activos

Cargos (abonos) que no representan movimientos de efectivo:

Provisién intereses préstamos bancarios
Provisiones por activos riesgosos
Castigos y provisiones

Depreciacién del gjercicio
Amortizacion del gjercicio

Correccion monetaria neta

Disminucion (aumentos) de activo circulante:
Deudores por factoring
Impuestos por recuperar
Otros activos circulantes

Aumentos {disminuciones) pasivos circulantes:
Acreedores por factoring
Acreedores por operaciones
Otros pasivos circulantes

Flujo utilizado en actividades de la operacidn

FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Créditos obtenidos de bancos
Pagos de créditos de bancos
Créditos obtenidos de empresas relacionadas
Pagos de créditos de empresas relacionadas
Pago de dividendos

Flujo originado por actividades de financiamiento

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de activo fijo

Flujo utilizado en actividades de inversion

Flujo neto del ejercicio

Efecto de inflacidn sobre el efectivo y efectivo equivalente

Variacién del efectivo y efectivo equivalente durante el gjercicio
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVQO EQUIVALENTE
SALDQ FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las Notas adjuntas N°s 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

2007 2006
M$ MS$

6.859.065 5.558.507

- 1.252

90.122 8.945
1.293.928 1,875.546
275.233 517.050
237.469 205.028
3.964 7.653
1.650.097 343.716
(49.674300)  (123.522.139)
335.646 (108.092)
(737.742) (506.251)
18.492.230 11.742.395
5.706.111 {1.882.520)
273 642.658
(15.467.904)  (105.116.252)
528.075.320  377.986.294
(529.786.203)  (376.103.829)
936.508.137  751.597.553
(915.782.645)  (640.782.054)
- (4.281.181)
19.014.609 108.416.783
(249.217) (179.957)
(249.217) (179.957)
3,297.488 3.120.574
(426.627) (100.957)
2.870.860 3.019.617
6.191.859 3.172.242
9.062.720 6.191.859




BCI FACTORING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2007 Y 2006

NOTA 1 - CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Sociedad se constituy6 segiin escritura publica del 13 de diciembre de 1994, publicada en el Diario
Oficial el 20 de diciembre de 1994. El objeto social es la compra y venta de créditos de cualquier
naturaleza.

A contar del 1 de abril de 2001, la Sociedad es filial del Banco de Crédito e Inversiones y se encuentra
sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

NOTA 2 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS
a) General

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 y 2006 han sido preparados de
acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas e instituciones
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales no discrepan
significativamente de los primeros.

b) Correceion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados monetariamente para reconocer el efecto de la variacién en el
poder adquisitivo de la moneda ocurrido en los respectivos ejercicios. Las actualizaciones han sido
determinadas a base de los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, que dieron origen a
un 7,4% para el ejercicio 2007 (2,1% en 2006). Ademas, las cuentas de ingresos y gastos se presentan
corregidas monetariamente.

Para fines comparativos las cifras de los estados financieros del ejercicio 2006, fueron actualizadas
extracontablemente en el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC) para el
gjercicio que ascendid a 7,4%.

c) Bases de conversidn

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad presenta pasivos en moneda extranjera y en unidades de fomento,
que han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las signientes paridades:

$ por unidad
2007 2006
Unidad de fomento 19.622,66 18.336,38
Délar estadounidense 495 82 534,43

Euros 725,73 703,38



d)} Deudores por factoring

Se incluyen todos los documentos comerciales adquiridos a clientes, los cuales se presentan a su valor
nominal neto de la diferencia de precio no devengada. Ademas, dicho saldo se presenta neto de una
provision por una estimacion de deudores incobrables.

e} Activo fljo

Estos bienes se presentan valorizados al costo de adquisicion mas correccién meonetaria. La
depreciacion del ejercicio se ha calculado linealmente sobre los valores revalorizados del activo, de
acuerdo con los afios de vida util asignados a los respectivos bienes.

f) Acreedores por factoring

Corresponde a la retencion de una parte del monto de los documentos adquiridos a clientes, la cual serd
pagada una vez que se reciba el cobro de estos documentos.

g} Provisién vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros sobre base
devengada.

h} Impuesto a la renta e Impuestos diferidos

La Sociedad ha determinado su provision por Impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos por las diferencias temporales entre el balance tributario y el
balance financiero, se registran sobre base devengada segiin el Boletin Técnico N° 60 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.

1) Efectivo equivalente

La Sociedad ha definido que el efectivo equivalente estard constituido por aquellas inversiones de corto
plazo que se efectiian como parte de la administracién habitual de los excedentes de caja, los cuales son
liquidables en forma inmediata o en un periodo no superior a 90 dias.

NOTA 3 - CORRECCION MONETARIA

La aplicacién del mecanismo de correccion monetaria, originé un cargo neto a resultados de
M$ 1.217.219 en 2007 (M$ 268.957 en 2006), segin se resume a continuacion:

(Cargo) abono
a resultados
2007 2006
M$ MS

Patrimonio (1.365.817) (301.619)
Active fijo 36.046 8.835
Otros activos 112.552 23.827

Cargo neto a resultados (1.217.219) (268.957)
Correccién monetaria cuentas de resultado (432.878) (74.759)

Saldo de la cuenta Correccion monetaria (1.650.097) (343.716)




NOTA 4 - DEUDORES POR FACTORING

Al 31 de diciembre de cada gjercicio el detalle de este rubro es el siguiente:

a) Activo circulante

Documentos por cobrar

Diferencia de precio no devengada
Provision para eventnales saldos incobrables

Total

b) Otros activos

Documentos por cobrar - largo plazo

2007 2006
M$ M3

336.639.265  312.750.002
(2.420464)  (3.331.590)
(1.661.548) _(1.448.808)

332.557.253  307.969.604

2007 2006
M$ MS
5.390.038 3.320.867
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NOTA 6 - PATRIMONIO

a) Movimiento del patrimonio

Las cuentas de Patrimonio han registrado los siguientes movimientos durante los ejercicios terminados

al 31 de diciembre de 2006 y 2007:

Saldos al 1 de enero de 2006
Distribucién utilidad ejercicio 2005
Dividendos pagados

Correccion monetaria

Utilidad del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Saldos al 31 de diciembre de 2006
actualizados para efectos comparativos

Saldos al 1 de enero de 2007
Distribucion utilidad ejercicio 2006
Correccion Monetaria

Utilidad del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2007

b) Capital

Capital Utilidades Utilidad
pagado acumuladas del ejercicio Total
M$S M$ M3 M$
9.477.183 3.523.454 3911876 16.912.513
- 3.911.876 (3.911.8706) -
- (3.911.876) - (3.911.876)
199.020 81.817 - 280.837
- - 5.175.519 5.175.519
9.676.203 3.605.271 5.175.519 18.456.993
10.392.242 3.872.061 5.558.507 19.822.810
9.676.203 3.605.271 5.175.519 18.456.993
- 5.175.519 (5.175.519) -
716.039 649.778 - 1.365.817
- - 6.859.065 6.850.065
10.392.242 9.430.568 6.859.065 26.681.875

De acuerdo a lo dispuesto en el Articulo N* 10 de la Ley de Sociedades Anénimas, al cierre de cada

gjercicio se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a su revalorizacion.

¢) Al 31 de diciembre de 2007, los accionistas de la Sociedad y su participacién se detallan a

continuacion:

Banco de Crédito e Inversiones
BCI Corredores de Bolsa S.A.

Total

Participacion
%

99,97
0.03

100,00
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Al 31 de diciembre de 2007, la provisién para cubrir el Impuesto a la Renta de Primera Categoria
asciende a M$ 1.520.784 (M$ 1.386.970 en 2006) v se presenta bajo el activo circulante neto de
Pagos Provisionales Mensuales por M$ 1.723.167 (M$ 1.903.374 en 2006) y gastos de
capacitacion por M$ 17.419 (M$ 11.326 en 2006).

El cargo neto demostrado en resultados por este concepto corresponde al siguiente detalle:

2007 2006
MS$ M$
Impuesto de Primera Categoria 1.520.784 1.386.970
Impuestos diferidos (115.915) (248.858)
Cargo a resultados por impuesto a [a renta 1.404.869 1.138.112

b) Los impuestos diferidos reconocidos, de acuerdo con lo sefialado en Nota 2 h), corresponden al
siguiente detalle:

2007 2006
M$ M35
ACTIVO
Provision de cartera deudores por Factoring 776.921 668.474
Provision de vacaciones 17.953 15.404
Otras provisiones 24.558 20.634
Total activo 819.432 704.512
PASIVO
Gastos anticipados - (995)
Total activo neto por impuesto diferido 819.432 703.517

NOTA 9 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene aprobadas lineas de cobertura para operadores del Factor
Chain International por M$ 35.736.061 (M$ 1.475.123 en 2006) equivalentes a US$ 71.919.460,80
(US$2.570.000,00 en 2006) de los cuales, se han utilizado M$ 6.384.275 (M$ 120.562 en 2006)
equivalentes a US$ 12.876.194,50 (US$ 208.174,32 en 2006).



NOTA 10 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad registra operaciones de factoring por un monto ascendente a
M$ 15.983.479 (MS$ 21.279.115 en 2006) que se encuentran respaldados con garantias a su favor.

NOTA 11- HECHOS POSTERIORES
No se tiene conocimiento de hechos posteriores al 31 de diciembre del 2007, y hasta la fecha de emision

de los presentes estados financieros (14 de enero 2008), que a juicio de la Administracién pudiesen
afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

German Acevedo C. Jessica Araya
Gerente General Contador General



