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Santiago — Chile

Las Condes

Teléfono: (56) (2) 940 0000
INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEP_ENDIENTES | www.pwe.cl

Santiago, 4 de febrero de 2011

Alos sefiores participes del
Fondo Mutuo BCI Eficiente

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo Mutuo BCI Eficiente al 31 de
diciembre de 2010. La preparacién de dicho estado financiero (que incluye su correspondiente
resumen de cariera de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracién del Fondo
Mutuo BCI Eficiente. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre el balance
general, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de errores
significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién del Fondo Mutuo BCI Eficiente, asi como una evaluacién
de la presentacién general del balance general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una
base razonable para fundamentar nuestra opinién,

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus

.aspectos significativos, la situaci6n financiera de Fondo Mutuo BCI Eficiente al 31 de diciembre de

2010, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Fernandoe Orikuela B.
RUT: 22.216.857-0

—
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4. ESTADQS FINANCIEROS FONDOS MUTUOS

Diz Mes  Ado RUN FONDO
1.00.01.20 FECHA DEGIERRE[ 31 12 2010 101040087300 |
1.01.05.00 NOMBRE DEL FONDC [FONCO MUTUG BCI EFICIENTE ]
4.01 BALANGCE GENERAL
{Citrms on o o
ACTIVOS PARCIALES TOTALES
4.11.00.00 DISPFONIBLE 13.410
4. 11.10.00 Manoda on la que contabiliza el fonda 13.410
4, 11.20.00 Otras menedas 0]
4.12.00.00 INSTRUMENTDS E INVERSIONES FINANCIERAS 23.505.604
4.12.10.00 Instrumentes de capltalizacidn 0
4.12.20.00 Titulos de deuda con vencimiento igual o mencr de 365 dias 23.505.604)
4.12.30.00 Tltulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias D)
4,12.90,00 Otros Instrumantos e | f financieras 0|
4.13.00.00 OTRCS ACTIVOS 0
4,13.10.00 Dividendos por cobrar 0
4.13.20.00 Documantos por_cobrar Q
4,13.80.00 Otros
4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 23.518.014|
PASIVOS PARCIALES TOTALES
4.21.00.00 PASIVO EXIGIBLE 284/
4.21.10.00 pot pagar 0|
4. 21.20.00 Remuneracion socledad administradora 284
4. 21.30.0¢ Acreedores varios [
4, 21.40.00 Gastos oparacionales Y]
4. 21.50.00 Obligaclones por operaciones del articula 13, N* 10del D.L. N* 1.328 o
4. 21.80.00 Obligaciones por pago de rescates de cuotas 0.
4. 21.70.00 Repartos de beneficles por pagar [+
4.22.00,00 PATRIMONIO NETO 23.518.730
4, 20,0000 TOTAL PASIVCS 23,519,014
4,02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES (Clfrms o milre el pasery © da da. monada qua caraspanda y % eoni 3 decknales)
MONTO INVERTIDO % Inveitide
TIPC DE INSTRUMENTO Nacional Extranjoro &/, activos
XX =01 XX =02 XA =03
4.31,01,XX Acclones y derechos preferentas de suscripclon de acciones 1] 0 0,00
4.31,02.XX Cuatas de fondos ds [nversidn y derachos preforentes 1] 0] 0,000
4,31.03.XX Cuotas de fondos mutuos 0] 0] 0,000
4.31,04,XX Primas de QOpal 0. 0 0,000
4.31,60.XX Otros ttulos de capitalizackin 0 0] 0,000
4.32.01.X% Depdsitos ylo pagarés de bances & instituciones financieras 23.350.148 0 05,320
4.32.02.XX Bonos de bancos e instituclones flnancieras. o 0 ©,000)
4.32.03.XX Letras de crédite de bancos e Inslitucicnss financleras 0 0 0,000
4.32.04.XX Pagarés do emprasas 146.458; 0 0,823
4.32.05.XX Bonos de ampresas y de sociedades securitizadaras 0 0] £,000
4.32.08.XX Pagarés itdos por Estados y bancos centrales 0| 0 0,000
4.32.07.XX Bonos emitklos por Estados y bancos centralos 0 0 £,000)
4.32.00.X%X Otros tltukas de deuda 0| 0 0,000
4.33.01. XX Otos Instrumentos o inversianes financleras ) ©,000)
4.30,00,XX TOTALES 23.605.604 0 96,043

4.03 DURACION DE LA CARTERA

s4000.00 | ose| DIAS

5. RESPONSABILIDAD

bllidad de la y gerencle general de la sacledad administradora.

Conforme a lo dispuesto en [a Norma de Cardcter General N* 117 de 20 de abril de 2001, la utilizacién del Sistema de Envio de
Informacidn en Linea (SEIL) y la veracidad e Integridad de la Informacién que se proporcione a esta Superintendencia, es de




FECU ({(Ficha Estadistica Codificada Unifdrrne)

SVs FONDOS MUTUOS
Fecha de Inicio DIA MES  ARO
1000190 [ 01 12 [ 201q|
Fecha de cierre DIA MES ARO
1000120 [ 31T [12 1 2010) 1.01.04.00 RUN BEL FONRO

1. IDENTIFICACION

1.01.06.00 NCMBRE DEL FONDO |FONDO MUTUG 5CI EFICIENTE

DA MES ARD

1,01.15.00 FECHA DE APROBACION REG, INTERNO | 09 07 2009 }1.01.16.00  RESCLUCION N°|_ 435
DIA MES ANO

1.01.17.00 FECHA INICIO DE OPERACIONES DEL FDO | 11 12 2009
1.01.1800¢ NOMBRE AUDITORES EXTERNOS |PRICE WATERHOUSE COOPERS

1.01.1900 N°INSGRIPCION EN REG. DE AUDITORES

2. INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADCRA

Nimero 2.03.01,00 _ Ver,

RUT SOC.ADM. | 96630000 - 4]

2.0302.00 RAZON SOCIAL SCCIEDAD ADMINISTRADORA

[BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

3. INFORMACION DEL FONDO

3,03,05.10 TIPO DE FONDD ION MENOR OIGUALBOIDIAS

3.03.01.20 CODIGO

3,03.01,30 SUBCODIGO 3.02.01.40 MONEDA CONTABILIZACION [s5

COMISION, REMUNERACION Y GASTOS DE OPERACION (MONTO SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; LV.A. INCLLIDO}
% COMISION COLOCACION S/NV. O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO

3.03.04.11.% | 0] 3.03.04.13.% | of 3.03.04.18.X o}
3.03.04.12X | %) 3.03.04.14.% | | 3.03.04.18.X %]

% REMUNERACION ANUAL SANV. O MONTO

MAXIMO MINIMO : UNICO
3.03.0421.X [ 0,800 %] 3.03.04.22.X [ %| anagdzax [ 0,000 _%)|
3.03.04.24.% | 0] 3.03.04.25X | of 3.03.04.26.X { |

3.03.04.30.X % GASTO OPERACION ANUAL

[ %)

PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES POR MONTOS SIGNIFICATIVOS
3.03.05.11.X 1 dia hdbil bancario 302.0512% [ 15 dias habiles bancarios|

{1) Este formulario debe ser llenado da acuerde a las Instrucclones Impartidas en la Cirgular N° 1.333.




Fondoe Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EFICIENTE

R.U.N.:

8730-0

Fecha de Cierre:

31M2/2010

Nota1 Informacién general del fondo

Este es un Fondo Mutuo de inversién en Instrumentos de Deuda de corto piazo, con
duracién menor o Igual a 90 dias.Nacional, fue autorizado seg(n Resolucion Exenta N2435

de fecha 09 de Julio de 2009,

Serie Unica,




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EFICIENTE
R.U.N.: 8730-0
Fecha de Cierre: 311212010

Nota2 Politica de inversion del fondo

Se cerlifica gue el textode este Reglamentolnterno, carrespondeal actualmente vigentey
que fue aprobado por Resolucién Exenta N° 435 de fecha 08 de julio de 2009 ,

Para mayor informacion sobre los aspectos sefialados, el participe puede informarse al
respecto en el reglamenteinterno del fondo que se encuentra en nuestras oficinas y en la
de nuestros agentes colocadores, también puede acceder a esta informacién en la
direccidn Internet www.bci.cl v en www.svs.cl.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EFICIENTE

R.U.N.: 8730-0

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 3 Criterios de valorizacion

El Fohdo Mutuo se valoriza de acuerdo a la hormativa vigente, circular N®1.579, Seccién |
punto N° 1y la sircular N*1.218, de |la Superintendencia de Valores y Seguros.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI EFICIENTE

R.U.N.; 8730-0

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADO PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 15,821% 3.720.785
|[Personas relacionadas 0,009% 2.033
Accionistas de la sociedad adm, 0,000% 0
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0.000% 0
generales de administracién.
TOTAL 15,830% 3.722.818




FONDO MUTUQ BCI EFICIENTE

Fende Mutuc:
R.UN.:

8730-0

{Facha de Cierre:

31412/2010

Mota & Exocesos d

@ invernitn

FECHA EXCESO

EMISOR

RUT EMISOR

MONTO DEL
EXCESO

% DEL
EXCESO

LIMITE
EXCERIDO

CAUSA DEL EXCESO

OBSERVACION

Neo Hay Informaclén




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI EFICIENTE

R.U.N.: 8730-0

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota& Operaciones en preductos derivados, venta corta y préstamo de acclones

a) Monto y porcentaje sobre el acfivo tolal del fondo mutuo:

MONTO PORCENTAJE
Activos comprometidos como mérgenes en operaciones de derivados 0 0,000%
Inversién en primas de opciones Eficiente 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opgciones de venta 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra 0 0,000%
Activos comprometidos en el [anzamiento de opciones de compra sobre activos gue no 0 0,000%

forman parte de su cartera contado
Activos sujetos a préstamo de acciones 0 0,000%
Activos utilizados para garantizar operaciones de venta corta 0 0,000%
Otros 0 0,000%
b) Monto y porcentaje sobre el patrimonio total del fondo mutuo:

Il MONTO PORCENTAJE
IPatrimenic en posiciones cortas o] ©,000%
Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de un mismo emisor o] 0,000%
) 0 0,000%

Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acclohes emitidas por entidades pertenecientes
un misme grupo empresarial




Fondo Mutug: FONDQ MUTUO BCI EFICIENTE

R.U.N.: 8730-0

Fecha de Cierre: 311212010

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA

MONTO

No hay Informacidn




Fondo Mutue:

FONDO MUTUC BCI EFICIENTE

R.U.N.:

8730-0

Fecha de Cierre:

3111212010

Nota 8 Otros instrumentos de inversion

a) Oftros Instrumentos de Deuda.

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDQ
No Hay Informacién
b) Ofros Instrumentos de Capitalizacién.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacién
¢) Otros instrumentos s inversicnes financieras,
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

No Hay Informacién




Fando Mutuo:

FONDO MUTLIO BCI EFICIENTE

R.UN.:

8730-0

Fecha de Cierre:

31122010

Nota 8

a) Rentablilidad nominal det fondo

Rentabitidad nominal del fondo y repartos de beneficios

RENTABILIDAD

FONDO/SERIE ULTIMO ACUMULADO
ULTIMO MES TRIMESTRE ANUAL
Eficients
Unica Q,319% 0,883% 1,8682%

Repartos de bensficios efectuados por el fondo

SERIES DE CUOTA

DIA DE PAGO ORIGEN DEL QUE ACCEDEN AL | PARTICIPES CON MONTO TOTAL CUT)?:?CPL?;{TA cg‘:;'::’g::g ;E
BENEFICIO BENEFICIO (SI DERECHO DEL BENEFICIO DE SERIE PAGO
CORRESPONDE)

No hay Infarmacién




Fondo Mutuo: FONDO MUTUGC BCI EFICIENTE

R.U.N.: 8730:0

|Fecha de Clerre: 311272010

Nota 10 A.  instrumentos que cuentan con garantia del 100% de su valor

EMISOR GARANTIA (BIV) NACIONAL © INVERSION GARANTIZADA TOTAL INVERTIDO EN EL EMISCR

EXTRANJERO MONTO PORCENTAJE MONTO PORCENTAJE

Ne Hay Infermacién




Fende Mutue:

FONDO MUTUQ BCI EFICIENTE

R.ULN.:

§730-0

Fecha de Clerre:

3122010

Nota 10 B.  Garantia constitulda peor ka socledad adminlstradora en beneficio del fondo

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS
Boleta de Garantia Bance de Credito_e inversiones Banco de Credito e inversiones E81.289] 10-01-2011




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQO BCI EFICIENTE

R.UN.:

8730-0

Fecha de Cierre:

3112712010

Nota11 Inversiones reciprocas

MONTO INVERTIDO PORJMONTQ TNVERTIDO POR]
EMISCR EL FONDO EN EL EL EMISOR EN EL
EMISOR FONDO
BANCO SECURITY S.A. 2,223,135 7.036.813
TOTAL 2,223.135 7.036.813
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Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI EFICIENTE

R.UN.: |

8730-0

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 13 A.  Informacion estadistica
SERIE UNICA
REMUNERACION
VALOR CUOTA | paTRiMONIO DEVENGADA
DIA fon pezos ola {en miles de pesos o de la {en miles de pesos o de [a N° PARTICIPES
:):,:esp?):::) moneda que corresponda) moneda que corresponda,
incluyendo |.V.A.}

1 1.013,9042 17.814.682 808,862 35

2 1.014,0889 16.823.509 606,311 34

3 1.014,1830 46,790.084 628,161 50

4 1.014,2781 46,795,369 628,220 50

5 1.014,3732 14,036.498 628,279 31

6 1.014,5061 17.923.959 961,609 36

7 1.014,6011 45,176,423 482,712 50

8 1.014,6961 6.130.579 482,757 25

9 1.014,8478 17.255.689 873,448 33
10 1.014,9427 37.257.354 367,473 44
11 1.015,0377 37.260.842 367,508 44
12 1.015,1328 9,368.073 367,542 23
13 1.015,2547 11.168.442 766,757 26
14 1.015,3497 14.399.739 295,306 28
15 1.015,4488 8.819.940 129,248 38
16 1.015,5486 12.007.224 88,647 40
17 1.015,6600 32.939.729 225,616 63
18 1.015,7589 32.942.969 225,638 53
19 1.015,8599 6.275.784 225,661 37
20 1.015,9600 8.421.972 390,657 37
21 1.016,0668 8.916.239 87,255 29
22 1.016,1736 11.015.251 110,165 32
23 1.016,2806 14,196.295 92,953 35
24 1.016,3872 33.370.333 18,285 48
25 1.016,4937 33,373.831 18,287 48
26 1.016,6004 16.746.615 18,289 33
27 1.016,7072 13,192.831 18,181 31
28 1.016,8143 4,339,852 259,647 23
29 1.016,9211 4,481,639 70,801 24
30 1.017,0280 23.516.257 141,743 36
31 1,.017,1350 23,518,730 141,758 36

TOTAL 10.176,876




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EFICIENTE

R.U.N.:

8730-0

Fecha da Clerre:

31M12/2010

Nota 13 B. Obligaciones del fondo mutuo

ENTIDAD

PORCENTAJE

MONTO

No hay Informacién

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EFICIENTE

R.U.N.: 8730-0

Fecha de Cierre: 31112/2010

Nota 14 Sanciones

No hay Informacion.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI EFICIENTE

R.U.N.:

8730-0

Fecha de Cierre:

31122010

Nota 15 Hechos relevantes

La Administradorano tiene conocimientode algln hecho relevante que pudiese afectar

en forma significativa los estados financieros.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI EFICIENTE
R.U.N.: 8730-0
Fecha de Cierre: 31122010

Nota 16 Hechos posteriores

La Administradoradel fonde no tiene conocimientode hechos ocurridos entre el 31 de
diciembrede 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieres, que los pudieran

afectar en forma significativa.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI EFICIENTE

R.ULN.: 8730-0
Fecha de Cierre; 31/12/2010

Nota 17 Ofras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

No hay Informagién,




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EFICIENTE

R.U.N.: 8730-0
Fecha de Cierre: 31/12/2010
Nota 18 Custodia
NCG N°235:
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total de % Sobre Total
Monto Inversién Inst. |% Sobre Total Monto de Inversién | % Sobre Total
Entidades Custodiado Emitidos de Activo del| Custediado | Inst. Emitidos | de Activo del
{Miles) Emilsores Fondo {Miles) Emisores Fonde
Naclonales Extranjeros
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia
encargada por Socledad
Administradora 23.505.604 100,000 99,943 0,000 0,000 0,000
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia
encargada por
Entidades Barcarias 0 0.000 0,000 0 0.000 0,000
Otras Entidades 0 0,000 0,000 o] 0,000 0,000
Total Cartera Inversién
en Custodia 23.506.604 100,000 58,943 0,000 0,000 0,000




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EFICIENTE
R.U.N.: 8730-0
Fecha de Clarre: 31/12/2010

Nota 19  Cireular 1990 Ajustes Fondos Tipe 1

C.1 Criterios de Valorizacion de los instrumentos de la cartera de inversiones

En cumplimiento de las disposiciones contenidas on el literal ¢.1 del Tltulo [I de la Circutar N® 1.990 de 2010, cabe sefialar, que los criterios
de valorizacién de los instrumentos componentes de la cartera de inversiones del fondo, para €l ejercicio terminado e 31 de diciembre de
2010, correspondieron a los definidos en la normativa vigente, es decir, se valorizaron al valor resultante de actualizarel o los pagos futuros
de cada instrumente, utilizando como tasa de descuento, la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del o los instrumentos.

De igual forma, cuands a juicio det Gerente General de la Administradora, existieron diferencias relevantes para uno o mas Instrumentos entre
la valorizaciéna TIR de compra y la tasa entregada por el medelo de valorizacion referido en la letra a) del numeral 1.2.1. del Titulo | de
Circular 1579 de 2002, se procedid a utilizar esta Gltima en la valorizacidnde los instrumentos, efectuandose por tanto los ajustes pertinentes
a la tasa de mercado del o los instrumentos del dla de la valorizacién de los mismos.

C.1.1 Politicas de Liquidez

La politica de liquidez del fondo mutuo esté estructurada principalmente considerando el objetive de inversion y la politica especifica de
inversiones de! fondo, los que se encuentran contenidos en su ReglamentaInterno. En este sentido, durante el ejercicio anual finalizado el 31
de diciembre de 2010 la mencionada polltica de liquidez consislié en gestionar la estructura de vencimientos de la cartera de inversiones del
fondo, con una duracién promedio que fue inferior a 80 dias durante tado el periodo y en selecsionar instrumentos de deuda con ciertas
caracteristicas de mercado que permitieron al fondo el cabal cumplimiento de los plazos establecido en el reglamento interno respectivo, para
el pago de los rescates solicitados por los participes v ofras obligaciones propias del fondo.

C.1.2 Determinacion del Valor Neto Diario del Fondo

La determinacién del valor neto diario del fondo para el ejersicio terminado al 31 de diciembre de 2010, se realizé considerando las
disposiciones contenidas en los articulos 25 y 26 del D.8. 249, Reglamentode Fondos Mutuos, las contempladasen el Reglamento Interno
vigente del fando mutuo y las instrucciones impartidas mediante el numeral 1.1. del Titulo | de la circular N® 1.579 de 2002,

C.1.3 Conversién de Aportes v Liquidacidn de Rescates

La conversién a cuotas de los aportes recibidos de los participes del fondo, se efectué considerando el cumplimiento de las instrucciones
impartidas por el numeral 2.1, del Titulo | de la Circular N° 1,679 de 2002, utilizando el valor de la cuota del dia anterior al de la recepcionde
las solicitudes de suscripeidn, si estas se hubiesen efestuado antes del cierre de operacionesdel fondo estipulado en el reglamento interno,
cual es, las 16:00 horas del dia, o al valor de la cuota del mismo dia de la recepcidn de las solicitudes, si éstas se hubiesen efectuado con

posterioridad a dicho cierre.

Por su patte, para la liquidacién de las solicitudes de rescate, conforme a la normativa antes citada, se ulilizo ! valor de la cuota del fondo,
correspondiente al mismo dia de recepcidn de las soliciludes, si éstas hubissen sido presentadasantes del cierre de operacionesdel fondo ya
sefalado o utilizando el valor de la cuota del dia siguiente, si dichas solicitudes hubiesen sido presentadas con posterioridad af cierre de
operaciones indicado. Por su parte tratdndose de rescates programados, la liquidacién y pago de los rescates se efectuaron conforme las
instrucciones impartidas mediante el Titulo [I de Circular 1.579 de 2002, todo ello en los plazos contempladosen el reglamento interno del

fondo.




G.1.4 Forma de Contabilizacion de los Intereses y Reajustes devengados

En la valorizacion de la cartera de inversiones del fondo, durante el gjercicio terminado el 31 de disiembre de 2010, se contabilizaron
anficipadamente los intereses y reajustes que cada uno de los instrumentos devengé al dia siguiente al de la valorizacién respectiva.

C.2) Valorizacidn de instrumentos componentes de la cartera del fondo

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2010, la valorizaciénde los instrumentos componentes de la cartera del fondo, se realizé
considerandolas instrucciones impartidas mediante el numeral 1.1 del Tituio | de la Circular N° 1.579 de 2002 es degir, se valorizaronal valor
resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, ulilizando como tasa de descuento, la tasainterna de retarno implicita en
la adguisicién del o los instrumentos o a tasa de mercadocuando asl fue necesario, en consistencia con la normativa antes senalada, la cual
también establece que cuando a juicio del Gerente General de la Administradora, se verifiquen diferencias relevantes para une o més
instrumentos entre la valorizacidna TIR de compra y la tasa entregadapor el modelo de valorizacion referido en la letra a) del numeral 1,2.1.
del Titulo | de Circular 1.579 de 2002, se debe proceder a ulilizar esta Gltima en la valorizacidnde los instrumentos. En dicho sentido, cabe
sefialar que con fecha 28 de julio de 2010, producto de diferencias relevantes observadasa esa fecha, la sociedad administradora aplicd las
disposiciones contenidas en el segundo pérrafo del numeral 1.1 del Titulo | de la Circular antes citada, efectudndose por tanto los ajustes
pertinentes a la tasa de mercado del o los instrumentos componentes de la cartera del fondo, con el propésitoque la misma representarasl
valor al cual dichos instrumentos pudieran liquidarse en el mercado.

Asimismo, se sefiala que en la comparacién diaria entre la valorizaciéna TIR de Compra y a TIR de Mercado de los instrumentos que
componen la cartera de los fondos mutuos Tipo 1, para efectos de la aplicaciénde la metedologiade valorizacién autorizaday consignada en
la letra a) del numeral 1.2.1 del Titulo | de la Circular N° 1.579 de 2002, se utilizan [as tasas enfregadaspor el proveedorexterno denominado
DICTUC 8.A. (Risk América), proveedor independiente de servicios de valorizacion de instrumentos, el cual utiliza una mefodologia que
consiste principalmenteen identificar las transaccionesde mercado vélidas del dia para obtener las tasas de mercado representativasde cada
instrumento, Sino hay transacciones vélidas se utiliza el concepto de “valorizaciénpor modslo”, el cual estima una tasa interna de retorno a
parlir de una estructura de referencia del dla y le suma un diferencial o “spread modelo”, basado en informacion de diferenciales histdricos del
mismo instrumento o instrumentos similares, a excepcién de los Instrumentos de intermediacion financiera, los cuales son valerizados

mediante curvas de emisores.




