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Santiago, 4 de febrero de 2011

Alos sefiores participes del
Fondo Mutuo BCI Monetario

Hemos efectuado una auditorfa al balance general de Fondo Mutuo BCI Monetario al 31 de
diciembre de 2010. La preparacion de dicho estado financiero (que incluye su correspondiente
resumen de cartera de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracién del Fondo
Mutuo BCI Monetario. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre el balance
gereral, con base en la auditorfa que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile, Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros est4n exentos de errores
significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién del Fondo Mutuo BCI Monetario, as{ como una
evaluacién de la presentacién general del balance general. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en -todos sus

. aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI Monetario al 31 de diciembre
de 2010, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la
Superintendencia de Valores v Seguros.

Fernando Orihuela
RUT: 22.216.857-0



4. ESTADOS FINANCIEROQS FONDOS MUTUOS

Dia _Mes Afie
1,00,01,20 FECHADE CIERRE | 31 12 2010

RUN FONDQ

1.01.04.00__ 87319

1.01.05.00 NOMBRE DEL FCNDO

[FoNDO MUTUD BEI MONETARIO

4.01 BALANCE GENERAL

(Cifma on mikcs s pesos 0 da t manada gua comanponda}

ACTIVOS PARCIALES TGTALES
4.11.00.00 DISPONIBLE 43.245

4. 11,40,00 Moneda en la que contabiliza el fondo 43.245

4. 11,20,00 Otfras monedas ]
4.12.00.0 INSTRUMENTOS E INVERSIONES FINANCIERAS 47.437.583

4.12,10.00 Instrumentos de i}

4.12.20.00 Titulos de dsuda con vencimiente lgual o menor de 385 dlas 47.437.583

4,12.30.00 Titwlos de deuds con vencimients mayor a 365 dlas 0

4.2.80,00 Otros [nstrumentos e inversiones financieras 0
4.13.00.00 OTRCS ACTIVOS 0

4.13.10.00 Dividendos por colrar 0

4.13.20.00 Documentos por_cobrar 0

4.13.60.00 Otros.
4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 47.480.828]
PASIVOS PARCIALES TOTALES
4.21.02.00 PASIVO EXIGIBLE 23.007|

4,21,10.00 R tas por pagar 0

4. 21.20.00 Remuneraclon socledad administradora 780

4. 21.30.00 Acreedores varos 22.227

4, 21,40.00 Gaslos operacionales 0

4, 21,50,00 Obligacionas por aperaciones del articulo 13, N* 10 del D.L, N° 1.328 0

4, 21.60.00 Dbﬂgacbnes por page de da cuatas 0

4. 21.70.00 Repartos de boneficics por pagar 0
4.22.00.00 PATRIMONIO NETO 47 457.821
4, 20.00.00 TOTAL PASIVOS 47,480.828
4.02 RESUMEN CARTERA, DE INVERSIONES {Cifre. mn: mikrk dé pa201 & da I rcneda qua comesponday % con J decimatan)

MONTO INVERTICO % Invertido
TIPO DE INSTRUMENTO Nagienal Extranjera sf. activos.
XX=0 XX =02 XX =03

4.31.01.XX Acclanes y derechos preferentes de suscripeldn de acciones 0 a 0,000
4.31.02. X% Cuctas de fondos da inversian y derachos preferentes o 0 0.000,
4.31.03. XX Cuolas de fandas mutuos ¢} Q 0,000
4.31.04.XX Primas de Cpciones [ [l 0,000
4.31.00.X% Otros tliulos de capitallzacién [ 0 0,000
4.32.01.XX Dopdslios yfo pagarés da bancos s Institucicnes (inancleras 44.827.707| Q 04,412
4.32.02.XX Bonos da bancos e Instituciches financisras [+l a 0,000/
4.32.03.XX Lelras de crédita de bancos o Instituciones financieras Y Q 0,000
4,32.04.XX Pagarés de smpresas 2.608.786 a 5,407
4.32.05.XX Bonos de empresas y de saciedades securltizadoras 0 Q 0.000
4.32.06.XX Pagaras emitidos por Estados y bancos centrales 0 0 0,000
4.32.07.XX Bonas emitidos por Estados y bancos 0 4] 0.000
4.32.09.XX Qires thulos de deuda 0 9 0,000
4.33.01.XX Otros ikes 8 i fones ! 0 0 0,200
4,30.00. XX TOTALES 47.437.583 3] 60,8089

4.03 DURACION DE LA CARTERA

4400000 | 54| DIAS

5, RESPONSABILIDAD

Conforme a lo dispuesto an la Norma de Carécter General N* 117 da 20 de abril de 2001, Ja ulilizacién del Sistema de Envio de
Informacion en Linea {SEIL} y la veracldad e integrided de fa informacion que se proparclone a esta Superintendentcia, s de

dad de la adm ién y g general de la saciedad adminisiradora.




FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme}

SVS FONDOS MUTUOS
Fecha de iniclo DIA MES ANG
w0010 [ o0 iz [ 2m0]
Fecha de cierre DIA MES ARO
1000120 [ 31z [ 2070 1.01.04.00 RUN CEL FONDO
1, IDENTIFICACION
1010500 NOMBRE DEL FONDG [FONDG MUTUG BGI MONETARIG |
OlA MES ARG
1014500 FECHA DE APROBACION REG.INTERNO  [08 07 2009 1011600  RESOLUGION N°
Dla MES ARG
1011700 FEGHA INICIO DE OPERACIONES DELFDO [ 16 1t 2009
101800 NOMSRE AUDITCRES EXTERNOS [PRICE waTERHOUSE COOPERS
1011200  N°INSCRIPCION EN REG. DE AUDITGRES
2, INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Numero 2.03.01.00 Verf.
RuTsoc.aoM. [ gesjoeno- 4
2030200  RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADGRA

|ECI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADQRA GENERAL DE FONDOS S.A.

3, INFORMACION DEL FONDO
3.03.01.10 TIPODE FONDO ENGR OIGUALSD DIAS
aQamzd  CoDIGS
3.03.01.30 SUBCODIGC 3.03.01.40 MONEDA CONTABILIZACION [s8

COMISION, REMUNERACICN Y GASTOS DE QPERACION

% COMISION COLOCACION S/ANV, O MONTO

MAXIMO

3030411 [ )
30304.12X | 0,000 %[

% REMUNERAGION ANUAL S/ANV. O MONTO

MAXIMO

3030421 0,500 %l
3.03.04.24.% g

3,03.04,30.X % GASTO OPERACION ANUAL

[ 0.000 %)

PLAZO DE PAGO DE RESCATES

PLAZQ DE PAGQ DE RESCATES

3.03.05.11.X 1 dia hébil bancario

(MONTO SIN DEGIMALES ; % CON 3 DECIMALES: |.V.A. INCLLIDO)

MINIMO

3030443 | [

303.0414X | 0000 %}

MINIMD

3.03.06.22X | 0,000 %)

3.03.04.25% | |
PLAZO DE PAGO OE RESCATES
POR MONTOS SIGNIFICATIVOS

3.03.05.42% [ 15 dias habiles bancarios

3.03.04.16X
3.03.04.16.X

3.03.04.23.X
3.03.04.26.X

UNICO

0,000 %

UNICC

0.000 %

(1) Este formulanio debe ser lenado de acuerdo a las Instrucclones impartidas en la Clroular N® 1,333,




FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

SVS FONDOS MUTUOS
Fecha de inicio DA MES  ANO
1000110 [ o1 [i2 [ 2010
Fecha de cierre Ol& MES AND
1000120 [ 31 iz 2010 1.01.04.00 RUN DEL FONDO

1, IDENTIFICACION

1.01.05.00 NOMBRE DEL FONDO |FONDO MUTUO BCI MONETARIO

DIA MES ARO

1011500 FECHA DE AFROBACION REG.INTERNO  [09 07 20021011600  RESOLUCION ne[ 438 ]
DIA_MES ARO

1.01.17.00 FECHA INICIO DE OPERAGIONES DELFDO [ 16 112008

1.01,18.0C NOMRRE AUDITQRES EXTERNOS |PRICE WATERHOUSE COOPERS

1.01.19.00 N INSCRIPCION EN REG. DE AUDITCRES

2. INFORMAGION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

RUT $QC, ADM.
2.03.02.00 RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRABORA

Nimera 203.01.00 _ Verf.

96530900 - 4|

[BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

3. INFORMACION DEL FONDO

3.03.01.10 TIPO DE FONDO  [FM

3.03.01.20 CODIGC

3.03.01.30 SUBCODIGO

3.03.01.40 MONEDA CONTABILIZACION [ss

COMISION, REMUNERACION Y GASTOS DE OPERACION (MONTQ SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; |.V.A. INCLUIDC)

% COMISICN COLOCACION S/INV, G MONTO

MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.04.11.X [ 0] 3.03.04.13.X | o] 2.02.04.15X | o]
3.03.04.12.X | %) 3.03.04,34.X | %] 3.03.04.16.X | %]
9% REMUNERACION ANUAL S/NV. O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO
3.05.04.21.% [ 0,900 %) 3.03.04.22.X | A 3.03.04.23X [ 0,000 %]
3.03.04.24% [ 0| 3.08.04.25X | q| 3.03.04.26.X [ of

3.03.04.30.X % GASTO OPERACION ANUAL

I %|
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
FLAZG DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGQ DE RESCATES POR MONTOS SIGNIFICATIVOS
3.08.05.11.% [ 1 dia habil bancario] 3.03.05.12.% [ 15 dias hébiles bancarios

(1) Este formulario debe ser lenado de acuerdo a las instrucciones Tmpartidas en la Circular N 1.333,




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI MONETARIO

R.U.N.: 8731-9

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota1 Informacion general del fondo

Este es un Fondo Mutuo de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con duracion menor o iguala
90 dias. Nacional, fue autorizado segin Resolucién Exenta N® 436 de fecha 09 de julio de 2009,

Serie Unica.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BC| MONETARIO
R.U.N.: 8731-9
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 2 Politica de inversion del fondo

Se certifica que el texto de este Reglamento Interno, corresponde al actualmente vigente y que fue
aprobado por Resolucion Exenta N° 436 de fecha 09 de julio de 2009 .

Para mayor informacién sobre los aspectos sefialados, el participe puede informarse al respectoen el
reglamento interno del fondo que se encuentra en nuestras oficinas y en la de nuestros agentes
colocadores, también puede acceder a esta informacion en la direccién Internet www.bci.cl y en

www.svs.cl,




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BClI MONETARIO
R.U.N.: 8731-9
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 3 Criterios de valorizacién

El Fondo Mutuo se valeriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N°1.579, Seccién |
punte N°1 vy la circular N2 1,218, de |a Superintendencia de Valores y Seguros.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI MONETARIO
R.UN.: 8731-9
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADOQ PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 5.280% 2.980.587
Personas relacionadas 0,001% 603
Accionistas de la sociedad adm. 0,000% 0

Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,001% 480
generales de administracién.

TOTAL 6,282% 2.981.680




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUG BCI MONETARIO

RN E731-¢

Facha de Cierre:  |3112/2010

Nola B  Excezos de Inversidn

FECHA EXCESO

EMISCR

RUT EMISCR

MONTO DEL
EXCESO

% DEL
EXCESQ

LIMITE
EXCEDIDO

CAUSA DEL EXCESQ

DBSERVACION

No Hay Informacién




Fondo Mutuo; FONDO MUTUQ BCl MONETARIO

R.U.N.: 87319

Fecha de Clerre: 3111212010

Nota 6 Operaciones en productos derivados, venta corta y préstamo ds acciones

a) Monto y porcentaje sobre el active total del fondo mutuo;

Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades

pertenecientes a un mismo grupo empresarial

MONTO PORCENTAJE
Activos comprometidos como mérgenes en operaciones de derivados 0 0,000%
Inversién en primas de opciones 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra 0] 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra sobre activos qus 0 0,000%
no forman parte de su cartera contado
Activos sujetos a préstame de acciones 0 0,000%
Activos utilizados para garantizar operaciones de venta corta 8] 0,000%
Otros 1.918.528 3,193%
b) Monto y porcentaje sobre el patrimonio total del fondo mutuo:

MONTO PORCENTAJE
Patrimonio en posiciones corfas Q 0,000%
Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de_un mismo emisor 0 0,000%

0 0,000%




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BC! MONETARIO

R.U.N.:

8731-9

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA

MONTO

No hay Informacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCl MONETARIO

R.U.N.:

8731-9

Fecha de Cierre:

31/112/2010

Nota 8 Ofros instrumentos de inversion

a) Ofres Instrumentos de Deuda.

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacién
b) Otros Instrumentos de Capitalizacion,
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
MNo Hay Informacién
c) Otros Instrumentos e inversiones financieras.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

No Hay Informacién




Fondo Mutuo:

FONDC MUTUO ECI MONETARIO

R.UN.: 8731-9

Fecha de Cierre: 311272010

Mota9 Rentabilidad nominal del fende y repartos de beneficios

a) Renlabilidad nominal del fonde

RENTABILIDAD

FONDG/SERIE ULTIMO ACUMULADO
ULTIMO MES TRIMESTRE ANUAL
Monetario
Unica 0,301% 0,864% 1,574%

b) Repartos de beneficios efactuados por el fondo
SERIES OE CUOTA
DIA DE PAGO ORIGEN DEL QUE ACCEDEN AL | PARTICIPES CON | MONTO TOTAL cu“ggs?;uogm cg‘s;’é'l'c')?éz ;E
BENEFICIO BENEFICIO (S DERECHO DEL BENEFICIO o SERIE e on
CORRESPONDE]

No _hay Infermacién




Fondo Mutuo: FONDC MUTUC BCI MONETARIC
R.LLN.; 8731-9
Fecha de Clerre: 3112/2010

Neta 10 A, Instrumentos que cuentan con garantia del 100% de su valor

NACIONAL ©
EMISOR GARANTIA (BIV} INVERSION GARANTIZADA TOTAL INVERTIDO EN EL EMISOR

EXTRANERO MONTD PORCENTAJE MONTO PORCENTAJE

No Hay Infarmagién




Fonde Mutue: FONDO MUTUC BCI MONETARIC

R.UN.: 87319
Fecha de Clerre: 31/12/201C
Nota 10 B, Garantia censtituida por la socledad administradora en beneficio del fonde
NATURALEZA EMISCR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIDS

Boleta de Garantia Banco de Credito e inversiones Banco de Credite e inversiones 885,008 18-01-2011




Fondo Mutuo: FONDQO MUTUO BCI MONETARIO

R.U.N.: 8731-9

Fecha de Clerre: 31/M12/2010

Nota 11  Inversiones reciprocas

MONTO INVERTIDG POR|MONTO INVERTIDO POR]
EMISOR EL FONDO EN EL EL EMISOR EN EL
EMISOR FONDO

BANCO SECURITY S.A. 3.628.177 4.017.388

TOTAL 3.528.177 4.017.388
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Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI MONETARIO

R.UN.: |

8731-9

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 13 A.

Informacién estadistica

SERIE UNICA

DIA

VALOR CUOTA

(en posos o la

PATRIMONIO

(en miles de pesos o de la

REMUNERACION
DEVENGADA

{en miles de pesos o de la

N° PARTICIPES

moneda que
cotresponda) moneda que corresponda) monseda gue corresponda,
incluyendo 1.V.A.)
1 1.013,9551 38.652.070 406,854 400
2 1.014,0499 40,367,764 420,175 407
3 1.014,1446 55.936.400 429,104 429
4 1.014,2383 55,941.623 429,145 429
b 1.014,3340 37.772.797 429,185 407
6 1.014,4289 37.463.992 380,381 405
7 1.014,523% 55,523,268 380,209 426
8 1.014,6189 41.000.106 380,335 406
9 1.014,7138 37.305.629 371,096 402
10 1.014,8088 5§3,205.800 364,426 422
11 1.014,9038 53.210.780 364,460 422
12 1.014,9988 59.504.195 364,494 402
13 1.015,0938 37.475.173 336,649 402
14 1.015,1891 36.560.936 404,064 400
15 1.015,2891 38.321.920 289,081 405
16 1.015,3889 38,087.234 457,347 401
17 1.015,4888 57.495.077 519,823 420
18 1.015,5888 57.500,735 519,874 420
19 1.015,6888 38.208.891 519,026 401
20 1.015,7890 308.306.582 504,318 401
21 1.015,8928 39.5698.199 311,306 399
22 1.015,9963 43,051,462 300,555 410
23 1.016,0985 40,567,086 370,762 404
24 1.016,2002 57.878.555 333,002 419
25 1.016,3020 57.884.352 333,035 419
26 1.016,4038 37.234.595 333,069 403
27 1.016,5056 37.311.308 208,208 401
28 1.016,6080 35.592.794 587,585 398
29 1.016,7099 35.464.297 286,027 385
30 1.016,8100 47.453.147 390,029 420
31 1.016,9102 47.457.821 390,067 420
TOTAL  — 12.204.681] __—




Fondo Mutuo:

FONDC MUTUC BCI MONETARIO

R.U.N.:

8731-9

Fecha de Clerre:

31/12/2010

Nota 13 B. Obligaciones del fondo mutuo

ENTIDAD

PORCENTAJE

MONTO

Mo hay Informacion

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo: FONDO MUTUC BCI MONETARIO

R.U.N.: 87319

Fecha de Cierre: 31122010

Nota 14 Sanciones

No hay Informacién.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI MONETARIQ

R.U.N.:

8731-9

Fecha de Cierre:

311272010

Nota 15 Heachos relevantes

La Administradora no tiene conacimiento de alglin hecho relevante que pudiese afectar en forma

significativa los estados financieros,




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUC BCI MONETARIO

R.U.N.:

§731-9

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 16 Hechos posteriores

La Administradoradel fondo no tiene conocimientode hechos ocurridos entre el 31 de diciembre de
2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros, que los pudieran afectar en forma

significativa.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BClI MONETARIO
R.U.N.: 8731-9
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 17 Otras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

No hay Informacién.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ

BCl| MONETARIO

R.U.N.:

8731-9

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 18 Custodia

NCG N°235:
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NAGIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total de % Sobre Total
Monto Inversién Inst. |% Sobre Total Monto da Inversién | % Sobre Total
Entidades Custodiado Emitidos de Activo del| Custodiado Inst. Emitidos | de Activo del
(Miles) Emisores Fondo (Milas) Emisores Fondo
MNacionales Extranjeros

Empresa de Deposito de
Valores - Custodia
encargada por Sociedad
Administradora 47.437,583 100,000 99,909 0 0,000 0,000
Empresa de Deposito de
‘alares - Gustodia
encargada por
Entidades Bancarias 0 0,000 0,000 0,000 0,000
Otras Entidades 0 0,000 0,000 o] 0,000 0,000
Total Cartera Inversian
en Custodia 47.437.583 100,000 99,909 0 0,000 0,000




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI MONETARIO
R.U.N.: 8731-9
Fecha de Clerre:  |31/12/2010

Nota 19 Circular 1990 Ajustes Fondos Tipo 1

.1 Criterigs de Valorizacién de los instrumentos de la cartera de inversiones

En cumplimiento de fas disposiciones contenidas en el lteral c.1 del Titulo Il de la Circular N° 1,990 de 2010, cabe sefialar, que los criterios
de valorizacidn de los instrumentos componentes de la cartera de inversiones del fondo, para el ejercicio terminade el 31 de diciembre de
2010, correspondieren a los definidos en la nommativa vigente, es decir, se valorizaron al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros
de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento, la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del o los instrumentos.

De igual forma, cuando a juicio del Gerente General de la Administradora, existieron diferencias relevantes para uno o mas instrumentos
entre la valorizacién a TIR de compra y la tasa entregada por el moedelo de valorizacién referide en la lefra a) del numeral 1.2.1. del Titulo | de
Circular 1.579 de 2002, se procedid a ulilizar esta dltima en Ja valorizacién de los instrumentos, efectuandose por tanto los ajustes
pertinentes a la tasa de mercado del o Jos instrumentos del dla de fa valarizacion de los mismos,

C.1.1 Politicas de Liquidez

La pelitica de liguidez del fondo mutuo estd estructurada principalmente considerando el objetivo de inversion y la politica especifica de
inversiones del fondo, los que se encuentran contenides en su Reglamente Interno., En este sentido, durante el ejercicio anual finalizado el
31 de diclembre de 2010 la mencionada polltica de liquidez consistié en gestionar la estructura de vencimientos de la cartera de inversiones
del fondo, con una duracién promedio que fue inferior a 90 dias durante todo el perlodo ¥ en seleccionar instrumentos de deuda con ciertas
caracleristicas de mercado que permitieron al fondo el cabal cumplimiento de los plazos establecidos en el reglamento interno respectivo,
para el pago de los rescates solicitados por los participes y otras obligaciones propias del fondo.

C.1.2 Determinacion del Valor Neto Diario del Fondo

La determinacion del valor neto diario del fonde para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, se realizé considerando las
disposiciones contenidas en los articulos 25 y 26 del D.8, 249, Reglamento de Fondos Mutuos, las contempladas en el Reglamento Interno
vigente del fondo mutuo y las instrucciones impartidas mediante el numeral 1.1. del Titulo | de ia circular N° 1.579 de 2002.

G.1.3 Conversidn de Aportes y Liguidacién de Rescates

La conversidn a cuctas de los aportes recibidas de los participes del fondo, se efectué considerando el cumplimiento de las instrucciones
impartidas por el numeral 2,1. del Titulo | de la Circular N® 1.579 de 2002, utilizando el valor de la cuota del dia anterior al de la recepcidn de
las solicitudes de suscripcién, si estas se hubiesen efectuado antes del cierre de operaciones del fondo estipulado en el reglamento intemno,
cual os, las 16:00 horas de! dia, o al valor de la cuota del mismo dfa de la recepcion de las solicitudes, st éstas se hubiesen efectuado con
posterioridad a dicho cierre.

Por su parte, para la liquidacion de las solicitudes de rescate, conforme a la normativa antes citada, se utilizé el valor de la cuota del fondo,
correspondiente al mismo dia de recepcidn de las solicitudes, si éstas hubiesen sido presentadas antes del cletre de operaciones del fonde
ya sefialado o utilizando el valer de la cuota de! dia siguiente, si dichas solicitudes hubiesen sido presentadas con posterioridad al cletre de
operaciones indicado. Por su parte tratdndose de rescates programados, 1a liquidacion y pago de los rescates se efectuaron conforme las
instrucciones impartidas mediante el Titulo 11 de Circular 1.579 de 2002, todo ello en los plazos contemplados en el reglamento intemo del

fondo.
C.1.4 Forma de Contabilizacién de las Intereses y Reajustes devengados

En la valorizacién de la cartera de inversiones del fondo, durante el ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2010, se contabilizaron
anticipadamente los intereses y reajustes que cada uno de los instrumentos devengd al dia siguiente al de la valorizacion respectiva.

C.2) Valorizacion de instrumentos componentes de la cartera del fondo

Durante el ejercicio terminado o 31 de diciembre 2010, la valorizasién de los instrumentos componentes de la cartera del fondo, se realizé
considerando las instrucciones impartidas mediante el numeral 1.1 del Titulo 1 de la Circular N° 1.679 de 2002 , es decir, se valorizaron al
valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumente, utilizando como tasa de descuento, la tasa intema de retorno
implicita en la adquisicién del © les instrumentos o a tasa de mercado cuando asi fue necesario, en consistencia con la normativa antes
sefatada, la cual también establece que cuando a juicio del Gerente General de la Administradora, se verifiquen diferencias relevantes para
une o mds instrumentos entre la valorizacion a TIR de compra y la tasa entregada por el modelo de valorizacién referido en la letra a) del
numeral 1.2.1. del Titulo | de Circular 1579 de 2002, se debe proceder a utilizar esta tltima en la valorizacidn de los instrumentos, En dicho
sentido, cabe sefalar que con fecha 28 de julio de 2010, producto de diferencias relevantes observadas a esa fecha, la sociedad
administradora aplico las disposiciones contenidas en el segundo pamafo del numeral 1.1 del Thulo | de la Circular antes citada,
efectudndose por tanto los sjustes pertinentss a la tasa de mercade del o los instrumentos compohentes de la cartera del fondo, con el
propdsito que ka misma representara el valor al cual dichos instrumentos pudieran liquidarse en el mercado.

Asimismo, se sefiala que en la comparacion diatia entre la valorizacién a TIR de Compra y a TIR de Mercado de los instrumentos que
componen la cartera de los fondos mutuos Tipe 1, para efectos de |a aplicacién de la metodologla de valorizacion autorizada y consignada
en la letra a) del numeral 1.2.1 del Titule | de la Circular N° 1.579 de 2002, se utilizan las tasas entregadas por el proveedor extemo
denominado DICTUC 8.A. {Risk América), proveedor independiente do serviclos de valorizacion de instrumentos, el cual utliza una
metodologia que consiste principaimente en identificar 1as transactciones de mercado validas del dia para obtener las tasas de mercado
representativas de cada instrumento, $i no hay transacciones vélidas se utiliza el concepto de "valorizacion por modelo”, el cual estima una
tasa interna de retomo a partir de una estructura de referencia del dla y le suma un diferencial o “spread modelo”, hasado en informacidn de
diferenciales histéricos del mismo instrumento o instrumentos similares, a excepcion de los instrumentos de intermediacion financiera, los
cuales son valorizados mediante curvas de emisores.




