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Servicios y Cobranzas Seyco Ltda.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Servicios y Cobranzas Seyco
Ltda., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esafechay las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente
para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluaciéon de la presentacién general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Servicios y Cobranzas Seyco Ltda. al 31 de
diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros Asuntos - Estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no auditados

El estado de situacién financiera adjunto de Servicios y Cobranzas Seyco Ltda. al 31 de diciembre
de 2017, y los estados integral de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y
sus correspondientes notas por el afio terminado en esa fecha, no fueron auditados, revisados ni
compilados por nosotros y, en consecuencia, no expresamos una opinién ni cualquier otra forma de
seguridad sobre ellos. Dichos estados financieros se presentan sélo para efectos de comparabilidad
de acuerdo a lo requerido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis en otros asuntos - Continuidad de operaciones

Tal como se desprende de la lectura de los estados financieros, la Sociedad presenta patrimonio
negativo|al 31 de diciembre de 2018. Al respecto, la Sociedad cuenta con el apoyo operacional y
anco de Crédito e Inversiones. No se modifica nuestra opinion con

Juan Francisco Mariinéz A. EY Audit SpA.
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SERVICIOS Y COBRANZAS SEYCO LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en miles de pesos M$

MBal
e

fi
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nancieros

rvi C 0S

-
-
~

Nota

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

31-12-2018
Ms$

31-12-2017
M$
(no auditado)

Efectivo y equivalentes al efectivo 7 604.147 7.678
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrarcorrientes 9 21.685 11.463
Cuentas porcobrar a entidades relacionadas, corriente 10 903.331 2.426.535
Activos corrientes totales 1.529.163 2.445.676
Activos por impuestos diferidos 11 42.616 41.394

Total de activos no corrientes

41.394

Total de activos 1.571.779 2.487.070

PASIVOS Nota

| PASIVOS CORRIENTES

31-12-2018
M$

31-12-2017
M$
(no auditado)

Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas por pagar 12 1.329.182 738.947
Cuentas porpagara entidades relacionadas, corrientes 10 567.138 979.401
Otras provisiones a corto plazo - 7.516
Pasivos porimpuestos corrientes 29.045 134.146
Provisiones corrientes porbeneficios a los empleados 13 156.086 114.408
| Pasivos corrientes totales | 2.081.451 1.974.418

| Total de pasivos 2.081.451 1.974.418
| PATRIMONIO
Capital emitido 14 10.000 10.000
Ganancias (pérdidas)acumuladas (519.782) 502.542
Otrasreservas 14 110 110

| Patrimonio atribuible alos propietarios de la controladora |

Participaciones no controladoras -_

| Patrimonio total |

Total de patrimonio y pasivos |

(509.672)

(509.672)

1.571.779

512.652

512.652

2.487.070

Las notas adjuntas dela N°1 a la 22 forman parte integral de estos estados financieros
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SERVICIOS Y COBRANZAS SEYCOLTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018 y 2017
Expresados en miles de pesos M$

01-01-2018 01-01-2017
Nota 31-12-2018 31-12-2017

L\ L\
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION (no auditado)
| Gananciabruta 7.239.567  7.006.982

Otros ingresos, por funcién 367 (475)
Gasto de administracion 16 (5.928.532) (5.285.166)
Otros gastos, porfuncion 16 (132.556) (118.518)
Costos financieros (45) (335)
Resultados por unidades de reajuste 5.992 11.238

| Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.184.793 1.613.726

Gasto por impuestos a las ganancias (391.746) (424.847)

| Ganancia (pérdida) 793.047  1.188.879

Ganancia (pérdida) atribuibles a: ‘
Ganancia (pérdida), atribuible alos propietarios de la controladora 793.047 1.188.879

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras

793.047 1.188.879 ‘

Las notas adjuntas delaN°1 a la 21 forman parte integral de estos estados financieros
Pagina 2



SERVICIOS Y COBRANZAS SEYCOLTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018 y 2017
Expresados en miles de pesos M$

POREL EJERCICIO
TERMINADO AL
01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017

m$ m$
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL Nota (no auditado)

Ganancia (pérdida) | 793.047 1.188.879

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencias de cambio porconversién

Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas del flujo de efectivo

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultadointegral -
Otros componentes de otros resultado integral antes deimpuesto
| Resultado integral total 793.047 1.188.879

| Resultado integral atribuible a

Resultadointegral atribuible a los propietarios de la controladora 793.047 1.188.879

Resultadointegral atribuible a participaciones no controladora

| Resultado integral total 793.047 1.188.879

Las notas adjuntas dela N°1 a la 21 forman parte integral de estos estados financieros
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SERVICIOS Y COBRANZAS SEYCO LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018 y 2017

Expresados en miles de pesos - M$

- Patrimonio al 31 de diciembre de 2018:

Patrimonio
atribuible alos

Otras Ganancias propietarios [ Participaciones
Capital reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido varias Otras reservas | acumuladas | controladora | controladoras total

Saldo inicial al 01-01-2018 10.000 110 502.542 512.652 - 512.652
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 10.000 110 502.542 512.652 - 512.652
Cambios en patrimonio 2 = o o - -
Resultadointegral - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - 793.047 793.047 793.047
Otro resultado integral = = - - - =
Resultadointegral - - 793.047 793.047 793.047
Retiros - - (1.815.371) |  (1.815.371) -| (1.815.371)
Incremento (disminucién) portransferencias y otros cambios - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - (1.022.324) (1.022.324) - (1.022.324)
Saldo final periodo actual 31-12-2018 10.000 110 (519.782) (509.672) - (509.672)

Las notas adjuntas dela N°1 a la 21 forman parte integral de estos estados financieros
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SERVICIOS Y COBRANZAS SEYCO LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018 y 2017
Expresados en miles de pesos - M$

- Patrimonio al 31 de diciembre de 2017 (no auditado)

Patrimonio
atribuible alos
Otras Ganancias propietarios | Participaciones
Capital reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido varias Otras reservas | acumuladas | controladora | controladoras total

Saldo inicial al 01-01-2018 10.000 - 110 (686.337) (676.227) - (676.227)
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 10.000 - 110 (686.337) (676.227) - (676.227)
Cambios en patrimonio - > > = = - -
Resultadointegral = = > - = - -
Ganancia (pérdida) - - - 1.188.879 1.188.879 - 1.188.879
Otro resultado integral = - - - - R B
Resultadointegral - - - 1.188.879 1.188.879 - 1.188.879
Retiros S - - - - - -
Incremento (disminucion) portransferencias y otros cambios - - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - 1.188.879 1.188.879 - 1.188.879
Saldo final periodo actual 31-12-2018 10.000 - 110 502.542 512.652 - 512.652

Las notas adjuntas dela N°1 a la 21 forman parte integral de estos estados financieros
Pagina5




SERVICIOS Y COBRANZAS SEYCO LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2018y 2017
(Expresados en miles de pesos M$)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

31-12-2018
Ms

31-12-2017
M$
(no auditado)

Clasesde cobros poractividades de operacion

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Incremento (disminucion) netode efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de
los cambios en la tasa de cambio

Efectos de lavariacion en latasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

596.469

Cobros por servicios a entidades relacionadas, neto de dividendos 6.539.721 3.587.404
Clasesde pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios (1.676.388) (1.392.444)

Pagos a y por cuenta de los empleados (4.230.563) (2.403.705)

Otros pagos poractividades de operacion - (318)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion 632.770 (209.063)
Impuestos a las ganancias (pagados) reembolsados (36.256) 213.169
Otras entradas (salidas) de efectivo (45) (330)

Efectos de lavariacion enlatasa de cambio sobre el efectivoy equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principiodel periodo 7.678 3.902

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

596.469

604.147

3.776

7.678

Las notas adjuntas dela N°1 a la 21 forman parte integral de estos estados financieros
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SERVICIOS Y COBRANZAS SEYCO LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES ALOSEJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1 ENTIDAD QUE REPORTA

Servicios y Cobranzas Seyco Limitada, es una filial bancaria, cuyo objeto social principal es la
cobranza prejudicial y judicial. Se encuentra domiciliada en Avenida del Valle 737, Huechuraba,
Regién Metropolitanay su rol Unico tributario es N° 76.098.502-3. La Sociedad se encuentrainscrita
en el registro niumero 757 de sociedades de cobranza de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

La Sociedad se constituyéporescritura publica de fecha31de marzo de 2010, otorgada en la Notaria
de Santiago del sefiorIlvan Torrealba Acevedo, bajolarazénsocial Serviciosy Cobranzas Limitaday
su ultimamodificacién fue realizada con fecha 4 de diciembre de 2018. Con fecha31 de marzo los
socios aportaron un capital social de M$10.000.

Con fecha 19 de diciembre de 2017, Walmart Chile S.A. y Renta e Inversiones Presto Limitada,
celebraron un contrato de compraventade accionesy de derechos socialespor el ciento por ciento
de las acciones y derechos sociales de las companiias que conforman el negocio financiero de
Walmart Chile S.A. con el Banco de Créditos e Inversiones y BCl Corredor de BolsaS.A. (entrelas que
se encuentra la sociedad Servicios de cobranza Seyco Ltda.).

Con fecha4 de diciembre de 2018 se perfeccionael contrato de compraventade acciones entre el
grupo Walmart y el grupo BCl, pasando a ser el Banco de Crédito e Inversiones el accionista
controlador. El 1% de la participacién minoritaria fue adquirido por la sociedad BCI Corredora de
Bolsa S.A.

Con fecha 4 de diciembre la sociedad cambid su razén social de Serviciosy Cobranzas Ltda. a
Servicios y Cobranzas Seyco Ltda.

2. BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros comprenden los estados de situacion financiera clasificados al 31
de diciembre de 2018 y 2017, los estados de resultados por funcién y los estados de resultados
integrales porlos ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados de cambios
en el patrimonio netoy de flujos de efectivo preparados utilizando el método directo porlos afos
terminados al 31de diciembre de 2018y 2017 y sus correspondientes notas. Los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2017, no han sido auditadosy se presentan sélo para efectos de permitirsu
comparabilidad con los Estados Financieros auditados del ejercicio 2018.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de Serviciosy Cobranza SEYCO Ltda.
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF 6
IFRS, en su sigla en inglés) emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB).

Pagina7
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A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaci 6nde estos
estados financieros. Las politicas han sido disefiadas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante“lASB”) vigentes al 31 de diciembre 2018.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Sociedad, que manifiesta expresamente que ha tomado conocimiento de la informacién
contenida en estos estados financieros y se declara responsable respecto de la informacién
incorporada en los mismos y de la aplicacién de los principios y criterios incluidos en las NIIF e
instrucciones impartidas por la SBIF, siendo estos estados financieros aprobados para su emisién
con fecha 17 de Enero 2019.

2.1. Bases de medicion

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con el principio del costo histdrico, excepto
por la valoracién de ciertos activos y pasivos financieros que son valorizados al valorrazonable, ver
nota de Instrumentos financieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige ala Administracionque ejerzasujuicio en el proceso
de aplicacion de laspoliticas contables dela Sociedad. En la nota de Estimaciones, juicios y supuestos
criticos de la Administracidn, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Algunos saldos de los estados financieros comparativos de 2017, fueron reclasificados para una
presentacidn consistente con los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

2.2, Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacién de la sociedad.

Toda lainformacidn es presentada en miles de pesos y hasido redondeadaalaunidad mds cercana,
a menos que se exponga lo contrario.

Pagina 8
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2.3. Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

a) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2018

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9: Instrumentos Financieros A partirdel01de enero de 2018.

NIIF 15:Ingresos procedentes de Contratos con Clientes | A partirdel 01 de enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transaccionesen moneda extranjeray A partirdel01de enero de 2018.
contraprestadones anticipadas

Enmiendas a NIIFs

NIIF 1: Adopcidonde |FRS por primera vez —eliminacdoénde | A partirdel 01 de enero de 2018.
excepciones transitorias para entidadesque adoptanpor
primeravez

NIIF 2: Pagos basados en acciones —clasificaciény A partirdel01de enero de 2018.

medidonde transacdones basadas en pagos enacciones
NIIF 4: Contratos de seguros —aplicando IFRS 9 A partirdel 01de enero de 2018.
Instrumentos Financieros con | FRS 4 Contratos de

Seguros

NIC28: Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos — | A partirdel 01 de enero de 2018.
decisiénde medir participacionesenasociadasy
negocios conjuntos al valor razonable con cambios en
resultados

NIC40: Propiedades de inversion —transferencias de A partirdel 01de enero de 2018.
propiedades de inversion

La Administracién de la sociedad concluyé que ninguna de estas normas origind un impacto
significativo en los Estados Financieros al momento de su aplicacién.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En juliode 2014 fue emitidalaversiénfinal de laNIIF9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas
las fases del proyecto del IASB para reemplazar a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimientoy Medicién paralos periodos anuales que comiencenen o despuésdel 1de enero
de 2018, esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificaciény
medicién, deterioro y contabilidad de cobertura, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioroy un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas.
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NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, se trata de un proyecto conjunto con el
FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP, la cual fue
emitida en mayo de 2014, es aplicable a todos los contratos con clientes, reemplazala NIC 11
Contratos de Construccion, laNIC18Ingresos e Interpretaciones relacionadas y se aplicaatodos los
ingresos que surgen de contratos con clientes, a menos que dichos contratos estén dentro del
alcance de otras normas. La nueva norma establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos derivados de los contratos con clientes, este modelo facilitard la comparabilidad de
compaiiias de diferentes industrias y regiones. Segun la NIIF 15, los ingresos se reconocen por un
monto que refleja la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir el control de bienes o la prestacion de servicios a un cliente.

La norma requiere que las entidades apliqguen mayor juicio, tomando en consideracidn todos los
hechosy circunstancias relevantesal aplicar cada paso del modelo alos contratos con sus clientes.
La norma también especificala contabilidad de los costos incrementales derivados de la obtencién
de un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

CINIIF Interpretacion 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

La interpretacidon abordalaforma de determinarlafechade la transaccion a efectos de establecer
la tasa de cambio a usar en el reconocimientoinicial del activo, pasivo, ingreso o gasto relacionado
(o laparte de estos que corresponda), enlabaja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de una contraprestacién anticipada en moneda extranjera. A
estos efectos, la fecha de la transaccion corresponde al momento en que una entidad reconoce
inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacién anticipada. Si existen multiples pagoso cobros anticipados, la entidad determinara
una fecha de la transaccidn para cada pago o cobro de la contraprestacién anticipada.

NIIF 1 Adopcion de IFRS por primeravez — eliminacion de excepciones transitorias para entidades
que adoptan por primera vez

La enmienda ala NIIF 1 elimina las excepciones transitorias incluidas en el Apéndice E (E3—-E7).

NIIF 2 Pagos Basados en Acciones — clasificacion y medicidn de transacciones basadas en pagos en
acciones

En juniode 2016, el IASB emitié las enmiendas realizadas alaNIIF 2 Pagos Basados en Acciones, las
enmiendas realizadas abordan las siguientes areas:

e Condicionesde cumplimiento cuando los pagos basadosen acciones se liquidan enefectivo.

e (Clasificacidon de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencidn de
impuesto a la renta.
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e Contabilizaciéon de las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que
modifiquen la clasificacién de pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de
patrimonio

En la entrada en vigencia de la enmienda no es obligatoria la reformulacién de los estados
financieros de periodos anteriores, pero su adopcidn retrospectiva es permitida.

NIIF 4 Contratos de Seguros — aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de
Seguros

Las enmiendas abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacion la nueva norma de
instrumentos financieros (NIIF9), antes de implementarla nueva norma para contratos de seguros
(NIIF17). Las enmiendasintroducen las siguientes dos opciones para aquellasentidades que emitan
contratos de seguros:

La exencidon temporal y opcional de la aplicacién de NIIF 9, la cual estara disponible para las
entidades cuyas actividades estan predominantemente conectadas con los seguro. La excepcién
permitird que las entidades continden aplicando NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento
y Medicidn hasta maximo el 1 de enero de 2021.

El enfoque de superposicién, el cual, es una opcidn disponible paralas entidades que adoptan NIIF
9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos
financieros; el ajuste eliminalavolatilidad en valoracién de los instrumentos financieros que pueda
surgir dela aplicacionde la NIIF9, permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio
al otro resultado integral.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos — decision de medir participaciones en
asociadas y negocios conjuntos al valor razonable con cambios en resultados

La enmienda aclara que una entidad que es una organizacién de capital de riesgo, u otra entidad
que califique, puede elegir en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si
misma una entidad de inversidn tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversién, puede optar por mantenerla medicién avalorrazonableaplicada su asociada.
La enmienda debe aplicarse retrospectivamente.

NIC 40 Propiedades de Inversion —transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccién o desarrollo en propiedades de inversidn, indicando que la reclasificacién debe
efectuarse cuandolapropiedad cumple, o dejade cumplir, ladefinicién de propiedad de inversién
y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracién
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las enmiendas
deberan aplicarse de forma prospectiva.
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b) Nuevospronunciamientos contables:

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas perosu

fechade aplicaciéon aln no estavigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIIF 17, Contrato de Seguro

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2021.

Marco Conceptual (revisado)

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2020.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23, Tratamiento de Posiciones Fiscales Inciertas

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

Enmiendas a NIIFs

NIIF 3. Combinacionesde negocios —intereses previamente mantenidos
enunaoperaddnconjuntayDefiniciénde unnegocio

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019y01 de enero 2020
respectivamente.

NIIF 9. Instrumentos financieros —pagos con compensacién negativa

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos —intereses previamente mantenidos enuna
operaddnconjunta

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC12. Impuestos a las ganandas — consecuencias fiscales de pagos
relacionados con instrumentos financieros clasificados como patrimonio

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC23. Costossobre préstamos —costos de préstamos elegibles para ser
capitalizados

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC28. Inversionesenasociadas—inversiones a largo plazo en asociadas
0 negocios conjuntos

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC19. Beneficios a los empleados — Modificacidn, reduccion o
liquidaciondel plan

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2019.

NIC1y NIC8. Definicionde material

Periodos anuales que comienzanen o después
del 1de enerode 2020.

NIIF 10y NIC28. Estados Financieros Consolidados —venta o aportadén
de activos entre un inversorysu asociada o negocio conjunto

Pordeterminar

La Administracionde laSociedad estima que ninguna de estas normas tendra efecto significativo en

los estados financieros al momento de su aplicacion.
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NIIF 16 Arrendamientos

Enelmesde enerode 2016, el IASBemitio NIIF 16 Arrendamientos. NIIF16 establece la definicion de
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos
originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva
norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el
punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. NIIF 16 serd de aplicacidn obligatoria paralos
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion anticipada se
encuentra permitidasi éstaesadoptadaen conjuntocon NIIF 15Ingresos procedentesde Contratos
con Clientes. La administracién harealizado laevaluaciény estimaque el impacto de la aplicacién
de lanorma es por un importe de M$71.259.

NIIF 17 Contratos de Seguro

En mayode 2017, el IASBemitid laNIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar de contabilidad
integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y
revelacién. Unavezentradaen vigenciasustituiraa la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005.
La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de
entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva paraperiodos que empiezaneno despuésde 1 de enero de 2021, con cifras
comparativas requeridas, se permite laaplicacion, siempre que laentidad también aplique NIIF9e
NIIF 15.

CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

En juniode 2017, el IASB emitid la Interpretacion CINIIF 23, la cual aclaralaaplicacién de los criterios
de reconocimiento y medicién requeridos por la NIC 12 Impuestos a las Ganancias cuando existe
incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacion para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitié el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y
aclara algunos conceptos importantes. Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la
aplicacion de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transaccidon o evento particular. El Marco
Conceptual revisado entraenvigencia paraperiodos que empiezanen odespuésde 1 de enerode
2020.

Pagina 13

J

(



Servy ICI
St
e fInanc

NIIF 3 Combinaciones de Negocios — intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que es una
operacidn conjunta, aplica los requerimientos para una combinacién de negocios por etapas,
incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de una operacién
conjunta presentada al valor razonable. Las enmiendas deben aplicarse a las combinaciones de
negocios realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 9 Instrumentos financieros — pagos con compensacion negativa

Bajo NIIF9uninstrumento de deudase puede mediral costo amortizado o avalor razonable a través
de otro resultadointegral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean Unicamente pagos
de principal eintereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento se llevaa cabo dentro
del modelo de negocio para esa clasificacion. Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un
activofinanciero cumpleel criterio de “solo pagos de principal masintereses” independientemente
del eventoo circunstancia que causa la terminacién anticipada del contrato o de qué parte paga o
recibe la compensacién razonable por la terminacidn anticipada del contrato.

Las enmiendasaNIIF9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproximaa los montos no pagados
de capital e interesesde tal forma querefleja el cambioen tasade interés de referencia. Esto implica
gue los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el valorrazonable del costo de un
instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el criterio solo pagos de principal mas
interesessolosiotros elementosdel cambioen el valorjusto, como los efectos delriesgode crédito
o laliquidez,nosonrepresentativos.Laaplicacién serd apartirdel 1 de enerode 2019 y se realizara
de forma retrospectiva con adopcién anticipada permitida.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una
operacidn conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operacién
conjunta podria obtener control si la actividad de la operacién conjunta constituye un negocio tal
como lo define la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses previamente mantenidos en esa
operacion conjunta no se vuelven a medir al momento de la operacién. Las enmiendas deberan
aplicarse a las transacciones en las que se adquiere el control conjunto realizadas posteriormente
al 1enero de 2019. Se permite su aplicaciéon anticipada.

NIC 12 Impuestos a las Ganancias — consecuencias fiscales de pagos relacionados con
instrumentos financieros clasificados como patrimonio

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por
instrumentos financieros clasificados como patrimonio estd vinculadas mas directamente a
transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles que a distribuciones a los
accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las ganancias a los dividendos en
resultados, otro resultado integral o patrimonio segin donde la entidad originalmente reconocid
esas transacciones o eventos pasados. Las enmiendas deberdn aplicarse a las a dividendos
reconocidos posteriormente al 1 enero de 2019.
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NIC 23 Costo por Préstamos — costos de préstamos elegibles para ser capitalizados

Las enmiendas aclaran que unaentidad trata como un préstamo general cualquier endeudamiento
originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las
actividades necesariaspara culminareseactivo parasu uso o venta estan completos. Las en miendas
deberan aplicarse a partir del 1 enero de 2019.

NIC 28 Inversiones en Asociadas — inversiones a largo plazo en asociadas o0 negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que unaentidad aplicaa NIIF 9 Instrumentos Financieros parainversionesa
largo plazo en asociadas o negocios conjuntos paraaquellasinversiones que no apliquen el método
de la participacidn patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la inversidn neta en la
asociada o negocio conjunto. Estaaclaracion esrelevante porqueimplica que el modelo de pérdida
de crédito esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica a estos intereses a largo plazo. Las entidades
deben aplicar las enmiendas retrospectivamente, con ciertas excepciones. La entrada en vigendia
sera a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacién anticipada estd permitida.

NIC 19 Beneficios a los Empleados — Modificacidn, reduccidn o liquidacidn del plan

Las enmiendasaNIC19 abordan la contabilizacidn cuando se produce una modificacién, reduccién
o liquidaciéon del plan durante un periodo de reporte.

Las enmiendas especifican que cuando una modificacién, reduccién o liquidacion de un plan se
produce durante el periodo de reporte anual, la entidad debe:

e Determine el costoactual de servicios porel resto del periodo posteriora la modificacidn,
reduccion o liquidacion del plan, utilizando los supuestos actuariales usados para medir
nuevamente el pasivo (activo) por beneficios definidos, neto, reflejando los beneficos
ofrecidos bajo el plany los activos del plan después de ese evento

e Determinarelinterésneto porelrestodel periodo después de la modificacién, reduccién o
liquidacién del plan utilizando: el pasivo (activo), neto por beneficios definidos que refleje
los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa
de descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo (activo) neto por beneficios
definidos

Las enmiendas aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado, o
una gananciao pérdidaenlaliquidacidn, sin considerar el efecto del techo del activo (assetceiling).
Este monto se reconoce enresultados. Luego, unaentidad determina el efecto del techo del activo
(assetceiling) después de la modificacion, reduccion o liquidacién del plan. Cualquier cambio en ese
efecto, excluyendolosimportesincluidosen el interés neto, se reconoce en otro resultadointegral.

Esta aclaracién establece que las entidades podrian tener que reconocer un costo de servico
pasado, o un resultadoenla liquidacidon que reduzca un excedente que no se reconocio antes. Los
cambios en el efecto del techo del activo (assetceiling) no se compensan con dichos montos.
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Las enmiendas se aplican a los cambios, reducciones o liquidaciones del plan que ocurran en o
después del comienzo del primer periodo anual de reporte que comience el o después del 1 de
enero de 2019. Se permite la aplicacion anticipada, lo cual debe ser revelado.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicidn de un negocio

El IASB emitié enmiendas en cuanto a la definicion de un negocio en NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, paraayudaralas entidades adeterminarsi un conjunto adquiridode actividades y activos
esun negocio ono. El IASBaclaracuales sonlos requisitos minimospara definirun negocio, elimina
la evaluacion respecto a si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier
elementofaltante, incluye orientacion paraayudaralas entidades a evaluar si un proceso adquirido
es sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba de
concentracién de valor razonable opcional.

Las enmiendasse tienenque aplicaralas combinaciones de negocios o adquisiciones de activos que
ocurran en o después del comienzo del primer periodo anual de presentacién de reporte que
comience enodespués del 1de enero de 2020. En consecuencia, las entidadesno tienenque revisar
aquellas transacciones ocurridas en periodos anteriores. La aplicacidn anticipada esta permitida y
debe serrevelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran
eno despuésdelafechade laprimeraaplicacion, lamayoriade las entidades probablemente no se
veran afectadas por estas enmiendas en la transicién. Sin embargo, aquellas entidades que
consideran laadquisicidon de un conjunto de actividades y activos despuésde aplicar las enmiendas,
deben, en primer lugar, actualizar sus politicas contables de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras areas de NIIF (por ejemplo, pueden ser
relevantes cuando una controladora pierde el control de una subsidiaria y ha adoptado
anticipadamente laventa o contribucién de activos entre un inversory su asociado o negocio
conjunto) (Enmiendas ala NIIF 10 e NIC 28).

NIC 1 Presentacidon de Estados Financieros e IAS 8 Politicas Contables, Cambios en la Estimaciones
Contables y Errores - Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emitié enmiendasalAS 1 Presentacidn de Estados Financierosy NIC8
ContabilidadPoliticas,cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la definicion de
"material" entodas las normasy para aclarar ciertos aspectos de la definicién. Lanueva definicién
establece que, la informacién es material si omitirla, declararla erroneamente o esconderla
razonablemente podria esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios de los
estados financieros de propdsito general toman con base en esos estados financieros, los cuales
proporcionan informacién financiera acerca de una entidad especifica que reporta.
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Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacién anticipada estad permitiday
debe serrevelada.

Aunque nose esperaque lasenmiendas ala definicion de material tengan un impacto significativo
en los estados financieros de una entidad, la introduccion del término “esconder” en la definicidn
podria impactar la forma en que se hacen los juicios de materialidad en la practica, elevandola
importancia de cémo se comunica y organiza lainformacion en los estados financieros.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
— venta o aportacidn de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadasy
Negocios Conjuntos (2011) abordan unainconsistencia reconocida entrelos requerimientos de NIIF
10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacidén de activos entre un inversor
y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que
cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se
reconoce toda laganancia o pérdidagenerada. Se reconoce unaganancia o pérdida parcial cuando
la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran enunafilial. Lafechade aplicacion obligatoria de estas enmiendas esta por determinar
debido a que el IASB estd a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la
contabilizacidonsegln el método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben seraplicadas
en forma retrospectiva y se permite la adopcién anticipada, lo cual debe ser revelado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a los estados
financieros.

3.1 Tipo de cambio y unidades de reajustes.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellas pactadas en unidades de fomento, se
presentan alos siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

Fecha SCL / USS SCL/ U.F.
31-12-2017 614,75 26.798,14
31-12-2018 694,77 27.565,79
3.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son traducidas al tipo de cambio de la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del
balance son traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio de esa fecha. Las diferencias de cambio
provenientes de la traduccidn se reconocen en el estado de resultados por funcién. Los activos y
pasivos no monetarios que se miden a costo histérico sobre la base de moneda extranjera se
traducen usando el tipo de cambiode lafechade latransaccién. Los activos y pasivosno monetarios
denominados en moneda extranjera y que se valorizan a valor razonable se traducen a pesos
chilenos al tipo de cambio en que se determiné dicho valor razonable.
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3.3. Categorias de instrumentos financieros no derivados

La Sociedad clasifica sus activos financieros en la categoria préstamosy cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Los activos de esta categoria se clasifican como corrientes, excepto aquellos convencimientos
superioresa 12 mesesdesde lafechade los estados de situacion financiera, los cuales se clasifican
como activos no corrientes.

Los préstamosy cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrary
los derechos por cobrar.

3.3.2 Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacidn, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el
activo.

Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de
transaccion para todos los activos financieros no llevados avalor razonable con cambios en
resultados. Los costos de transaccion incluyen honorarios y comisiones pagadas a los
agentes, asicomoimpuestosy otros derechos que recaigan sobre latransaccién. Los costos
de transaccidn no incluyen primas o descuentos sobre la deuda, costos financieros, costos
de mantenimiento ni costos internos de administracion.

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran porsu costo amortizado de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

3.4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable (valor nominalque incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado
de acuerdoconel métodode latasadeinterés efectiva, menoscualquier disminucién por deterioro
de valor.
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Se establece unaestimacién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunosindicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la pro babilidad
de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacion financieray el
incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de las cuentas por cobrar.

La estimacidon de deterioro se basa en un enfoque de pérdidas que busca capturar evidencia objetiva
de deterioro delas operaciones, que permita prever quelos flujos futuros no serecibiran de acuerdo
a lo convenido, ademads se consideran las expectativas de pago, tanto en monto como en
oportunidad y la valorizacidon de dichas pérdidas basados en la diferencia entre los flujos
contractualesy los ajustados por deterioro, éstos Gltimos actualizados ala tasa de interés efectiva
de colocacidn. El importe asociado ala estimacién de deterioro es presentado netode los deudores
comercialesy otras cuentas por cobrar y su efecto en resultado es reconocido formando parte del
gasto de administracién.

3.5. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivoy equivalentesal efectivoincluye los saldos de cajay bancos. En el estado de situacién
financiera, los sobregiros, de existir se clasifican como préstamos en el pasivo corriente a costo
amortizado

3.6. Capital social

El capital social estd representado por los aportes realizados por los socios de la entidad.

3.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a costo amortizado, el
cual no difiere de su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido.

3.8. Impuesto a larenta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta registrado en el estado de resultados por funcidn del afio comprende el
impuesto a la renta corriente y diferido.

El impuesto a la renta se reconoce directamente en el estado de resultados por funcion.
El impuesto a la renta corriente es el impuesto esperado por pagar para el afio, calculado usando

las tasas de impuestos vigentes a la fecha del balance y considera también cualquier ajuste al
impuesto por pagar relacionado con afios anteriores.
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El impuesto diferido es calculado considerando las diferencias entre el valor en libros de los activos
y pasivos reportados para propdsitos financieros y los montos usados para propdsitos tributarios.

Losimpuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferendas
temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
seraprobadas a lafechadel balance. Los activosy pasivos porimpuestos diferidos son presentados
en forma neta, si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con losimpuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributariosy las diferencias temporarias deducibles, en lamedidaen que sea probable que
las gananciasimponibles futuras estén disponibles contralas que pueden ser utilizadas. Los activos
porimpuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

3.9. Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados son reconocidos cuando existe la obligacion legal o constructiva
actual de pagar el monto como resultado de un servicio entregado porel empleado en el pasadoy
la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

3.9.1. Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un pasivo por vacaciones del personal en la medida que el derecho es
adquirido. Corresponde a una obligacién de corto plazo registrada a su valor nominal.

3.9.2. Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte individual a los resultados.

Los incentivos, que eventualmentese entregan, consisten en un determinado nimero o porcién de
remuneraciones mensualesy se reconocen cuando son probablesy se puede estimar con fiabilidad
su monto y se contabiliza en el rubro de “Provisiones por beneficio a los empleados”.

Pagina 20



h Serv I & i OS
Mad T Vo Y, W
& TINancieros

3.10. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacidon presente (legal o
constructiva) como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera una salida de
recursos incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligacion y se puede hacer una
estimacion confiable del monto de la obligacién. Cuando la Sociedad espera que parte o toda la
provision sera reembolsada, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso es reconocido
como un activo separado pero solamente cuando el reembolso es virtualmente cierto. El gasto
relacionado con cualquier provision es presentado en el estado de resultados neto de cualquier
reembolso.Si el efectodelvalorenel tiempo del dinero es material, las provisionesson descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos e specificos del pasivo.

Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision debido al paso del tiempo es reconocdido
como un costo financiero.

3.11. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o arecibir de
serviciosen el cursoordinario de las actividades de la Sociedad, considerando las diferentes fuentes
de contraprestacién variable, que incluyen, entre otros, descuentos, devoluciones, reembolsos,
créditos, reducciones de precio, incentivos, primas por desempefio, penalizaciones u otros
elementos similares. Hemosincluido en el precio de latransaccidntodo o parte de los importes de
la contraprestacion variable, sélo en la medida que sea altamente probable que no ocurra un
reverso significativo del importe del ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido,
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre sobre la contraprestacién variable.

Todos los contratos identificados representan contratos validos paralos cuales se ha determinado
qgue cumplen con los criterios paraserreconocidos de acuerdo con NIIF 15. Evaluamos las cldusulas
de rescisidn y los pagos por terminacién relacionados para determinar la duracion del contrato.
Consideramos los criterios de combinacién de contratos de acuerdo con NIIF 15 para los contractos
celebrados enlamismafechaoenfechas préximasy los contratos han sido combinados cuando sea
aplicable.

Los ingresos por comisiones: se reconocen en los estados de resultados con criteriosdistintossegin
sea su naturaleza. Los que corresponden a un acto singular, son registrados directamente en
resultado. Los que tienenorigenen transacciones o serviciosque se prolongan alolargo del tiempo,
se devenga en el plazo del crédito.
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3.12. Arrendamientos

Los arrendamientos financieros, que transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios incidentales a la propiedad de |a partida arrendada, son capitalizados al comienzo del
arrendamiento al valorrazonable de |la propiedad arrendada o si es menor, al valor presente de los
pagos minimos de arrendamientos. Los pagos del arrendamiento son distribuidos entre los cargos
por financiamiento y la reduccién de la obligacion de arrendamientos para obtener una tasa
constante de interés sobre el saldo pendientedel pasivo. Los gastos financieros son cargados en el
estado de resultados por funcién.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los
gastos por concepto de arrendamiento operativo se cargan en el estado de resultados porfundén
sobre unabase lineal durante el periodo de arrendamiento, parala parte fija. Las rentas de caracter
variable se reconocen como gasto del ejercicio en el que se genera la obligacidn, al igual que los
incrementos de renta indexados a la variacidn en el indice de precios al consumidor.

3.13. Informacién financiera por segmentos operativos

Un segmento de operacion es un componente de la Sociedad que participa en actividades de
negociosenlasque puedeobteneringresose incurriren gastos, incluyendo los ingresosy los gastos
que se relacionan con transacciones con los otros componentes de la Sociedad.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes intemos
proporcionados alosresponsables de tomarlas decisionesoperativas relevantes. Dichos ejecutivos
son losresponsables de asignarlos recursosy evaluarel rendimiento de los segmentos operativos,
de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 “Informacién financiera por segmentos”.

3.14. Costos financieros
Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos.
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles ala adquisicién, la construccionola

produccién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de la tasa
efectiva.

3.15. Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultado cuando se
incurren.

3.16. Activos y pasivos contingentes

Activo contingente, es un activo de naturaleza probable, surgido a raiz de eventos pasados, cuya
existencia quedara confirmadasélosillegan aocurriruno o mas eventosinciertos en el futuro y que
no estan enteramente bajo el control de la Sociedad.
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Pasivo contingente, es una obligacion posible surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan
completamente bajo el control de la Sociedad.

Este activo o pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros hasta que ocurra el
evento que los origina.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tiene activos o pasivos contingentes
contabilizados.

4, CAMBIOS EN LA POLITICA CONTABLE

Durante el ejercicio terminadoal 31 de diciembre de 2018 no se originaron impactos significativos
por cambios contables.

La aplicacion de IFRS15 “ingresos de contratos con clientes” e IFRS 9 “instrumentos financieros” no
originaron un efecto significativo en los Estados Financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

5.1. Factores de riesgo financiero

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad estan expuestos a diversos riesgos financieros:

a) Riesgo de Mercado

b) Riesgo de Liquidez

c) Riesgo de Crédito

a) Riesgo de Mercado

Considerando la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos
de mercado:

(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgode tipo de cambioes el riesgo de que los cambios en los precios de mercado por efecto de
las tasas de cambio de monedas extranjeras, afecten los resultados de laSociedad o el valorde los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administraciéon del riesgo de tipo de
cambio es administrary controlarlas exposiciones ante cambios en el mercado por este concepto,
en parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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La monedafuncional utilizada por laSociedad es el peso chileno entérminos de fijacion de precios
de susservicios, de composicion de su balance y de efectos sobrelos resultados de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 |a Sociedad no mantiene activos ni pasivos en moneda extranjera, por
lo cual no esta expuesta a riesgo por tipo de cambio.

(ii) Riesgo de tasa de interés

La sociedad no mantiene activos o pasivos financieros sujetos ainterésy por lo tanto, no estd
expuesta a riesgo de tasa de interés.

(iii) Riesgo de variacién de precios de mercado

El riesgo de variacidon en los precios de mercado, es el riesgo que variables de mercado afectenla
valorizacidon de activos y pasivos financieros y por lo tanto, afecten los ingresos dela Sociedad o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no mantiene activos o pasivos financieros avalorjusto, por
lo cual, no estd expuesta a una variacién de precios de mercado.

b) Riesgo de liquidez

El riesgode liquidez se define como la probabilidad de pérdida monetaria de unasociedad, debido
a la dificultad de cumplir con sus obligaciones de corto plazo y/o a la dificultad para obtener
financiamiento para continuar con su operacidon normal, lo que se traduce en la incapacidad que
puede enfrentar la empresa de cumpliren tiempoy forma con los compromisos contract uales
asumidos con sus acreedoresy a su capacidad de ejecutar sus planes de negocios, debido a la
diferencia de tiempo que media entre los ingresos y egresos de caja.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo, la
disponibilidad de financiamiento mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La Sociedad presentaal 31de diciembrede 2018y 2017 un capital de trabajo negativo, sin embargo,
cuenta con el apoyo financieroy operacional de laSociedad matriz Banco de Crédito e Inversiones
la cual es una corporacién bancaria, permitiendo reducir ostensiblemente el riesgo de liquidez.
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A continuacion se presenta un andlisis de los pasivos financieros agrupados por vencimiento:
Saldo al 31 de diciembre 2018
Flujos nominales contractuales
mas de
mas de masde3 | 5afios
1afoy anosy y hasta
Valor Hasta 1 hasta 3 hasta 5 10 mas de
Pasivos libro aio afos afos afnos 10 afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas porpagara empresas relacionadas 567.138 567.138 - - - - 567.138
Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas porpagar | 1.329.182 | 1.329.182 - - - - 1.350.288
Total 1.896.320 | 1.896.320 - - - -| 1.917.426
Saldo al 31 de diciembre 2017 (no auditado)
Flujos nominales contractuales
mas de
mas de masde3 | 5afios
1lafioy afosy y hasta
Valor Hasta 1 hasta 3 hasta 5 10 mas de
Pasivos libro afo afos afos afnos 10 afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas porpagara empresas relacionadas 979.401 979.401 - - - 979.401
Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas por pagar 738.947 738.947 - - - 738.947
Total 1.718.348 | 1.718.348 - - - -| 1.718.348

c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrentaria la Sociedad, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales. Este
incumplimiento o incobrabilidad se puede originar principalmente de las cuentas por cobrar a
clientes.

El monto maximo de exposicién de los deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018y 2017 es
de M$21.685 y M$11.463 respectivamente. Los deudores deteriorados se encuentran divididos por
tramos para laaplicaciéon del deterioro, estos tramos van desde 90 a 180 dias hasta mas de un afo.
Durante el ejercicio 2018 la sociedad no ha generado castigos ni ha libero provisiones de
incobrabilidad, ver mas detalle en nota 10.

Asimismo, mantiene cuentas por cobrar con entidades relacionadas por M$903.331 y M$2.426.535
al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, las cuales no estan sujetas a un riesgo de
crédito significativo.
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5.2, Gestidn del riesgo del capital
Los objetivos de la Sociedad en relacion con la gestidn del capital son:

e Salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento.
e Procurar un retorno para los accionistas.
e Mantener una estructura dptima de capital reduciendo el costo del mismo.

La politica de la Sociedades mantener una base de capital sélida de manera de sustentar el
desarrollo futuro del negocio. La Administracién monitorea el retorno de capital, que es definido
por la Sociedad como el ingreso de operacién neto dividido por el patrimonio total, excluidas las
acciones preferenciales no rescatables y la participacién no controladora.

Para podermantenero ajustarla estructura de capital, la Sociedad podriareembolsar capital alos
accionistas, emitir nuevas acciones, vender activos para reducir la deuda o postergar nuevas
inversiones.

La Sociedad hace seguimiento del capital de acuerdo con los indices de endeudamiento y
patrimonio. Estos indices se calculan sobre los estados financieros presentados en laformay plazos
estipulados.

La sociedad posee apoyo, financieroy operacional, de su controlador Banco de Crédito e Inversiones.

6. ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere la utilizacién de juido por
parte de la administracidn, de estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas
contables y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones y los
supuestos asociados se basan en experiencia histérica y varios otros factores que se consideran
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos asociados son revisados sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual el estimado es revisado, si la
revisién afecta sélo a ese periodo o en el periodo de la revision y periodos futuros.

Los valores libros de las siguientes estimaciones se revelan en sus correspondientes notas en los
estados financieros.
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Para las siguientes estimaciones se hanrealizado en funcidn de lamejorinformacién disponible en
la fecha de emisidon de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedantenerlugaren el futuro obliguen a modificarlas (al alzao ala baja) en préoximos periodos, lo
gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

6.1. Estimacion de incobrables de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El objetivo de la politica de deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es
mantener permanentemente evaluada la totalidad de las cuentas por cobrar a fin de constituir
oportunamente las provisiones necesarias y suficientes para cubrirel riesgo de estas, de acuerdo a
las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

La estimacién de pérdida, se determina en base a factores dependiendo del tramo de mora, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Tramo %
incobrabilidad
91 a 180 dias 25%
181 a 270 dias 50%
271 a 365 dias 75%
Mas de un afo 100%
6.2. Recuperabilidad de impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideraciéon a su posibilidad de
recuperacién, basdandose en la existencia de pasivosporimpuestos diferidos con similares plazos de
reversoy en la posibilidad de generacion de suficientes utilidades tributarias futuras. Esto ultimo
con base en proyecciones internas efectuadas por la Administracion a partir de la informacién
actualizada de la cual dispone. Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos
podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Sociedad, producto de cambios tributarios
futuros no previstos en las estimaciones.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre 2018 y 2017es la siguiente:

Saldo al
. . . 31-12-2018 31-12-2017
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo .
(no auditado)
M$ M$S
Saldos enbancos 604.147 7.678
Efectivo y equivalentes al efectivo | 604.147 7.678

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados de situacion financierano difieren del
presentado en el estado de flujos de efectivo.

La composicidn del rubro por tipo de monedas al 31 de diciembre de 2018 y2017es la siguiente:

Saldo al
2 . . . 31-12-2017
Informacion del efectivo y equivalentes al efectivopor moneda | Moneda 31-12-2018 N
(no auditado)
M$ M$
Monto del efectivo y equivalente al efectivo CLS 604.147 7.678
Monto del efectivo y equivalente al efectivo uss - -
Total de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 604.147 7.678
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a |l as categorias que se

detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2018

Activos financieros a
Mantenidos | Préstamos valor razonable con
hasta al y cuentas Derivados de cambiosen
vencimiento | por cobrar cobertura resultados Total
Activos MS MS MS M$ M$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 21.685 - - 21.685
Cuentas porCobrara entidades Relacionadas - 903.331 - - 903.331
Total - 925.016 - - 925.016
Pasivos financieros
Otros Derivados a valor razonable
pasivos de con cambiosen
financieros cobertura resultados Total
Pasivos M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagarcomerciales y otras cuentas por pagar 1.329.182 - - 1.329.182
Cuentas porpagara entidades relacionadas 567.138 - - 567.138
Total 1.896.320 - - 1.896.320
Al 31 de diciembre de 2017 (no auditado)
Activos
financierosa
valor
Mantenidos Préstamosy razonable
hasta al cuentas por Derivados de con cambios
vencimiento cobrar cobertura en resultados Total
Activos M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar - 11.463 - - 11.463
Cuentas porCobrara entidades Relacionadas - 2.426.535 - - | 2.426535
Total - 2.437.998 - - | 2.437.998
Pasivos
financierosa
Otros valor razonable
pasivos Derivadosde | concambiosen
financieros cobertura resultados Total
Pasivos M$S M$ M$ M$
Cuentas porpagarcomerciales y otras cuentas por pagar 738.947 - - 738.947
Cuentas porpagara entidades relacionadas 979.401 - - 979.401
Total 1.718.348 - - 1.718.348
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8.2. Estimacion del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2018 y2017, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros que son
registrados a su valor razonable.

o. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017es la siguiente:

Saldo corriente al

Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar neto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
(no auditado)

Deudores Comerciales - -

Otros Deudores 21.685 11.463

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto 21.685 11.463

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 no se presentan saldos no corrientes.

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar brutos no
vencidos al 31 de diciembre de 2018 y2017son los siguientes:

Saldo al
31-12-2018 31-12-2017
(no auditado)
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar por vencer M$ MS

Con vencimientomenorde tres meses 21.685 11.463

Convencimientoentretresy seis meses - -

Con vencimientoentre seis y doce meses - -

Con vencimientomayora doce meses - -
Total 21.685 11.463

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 no hay plazos de vencimiento de los deudores comerciales brutos
vencidos y no deteriorados

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 no hay deterioro de los deudores comerciales brutos vencidos
Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar, neto

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre 2018 y 2017 incluyen principalmente, impuestos
por recuperar, préstamos al personal y otros menores.

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere
significativamente del valor de libros presentado.
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
10.1. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Las transacciones entre la Sociedad y las entidades relacionadas, corresponden a operaciones
habituales en cuanto a su objeto y condiciones.
Comoseindicaennotal “entidad que reporta”, confecha4de diciembrede 2018 se materializdla
ventade lasociedad porparte de Walmart ChileS.A. a Banco de Crédito e Inversiones (BCl), pasando
a sereste ultimo el controladorde la sociedad. En consideracionaello, lasentidades relacionadas
a Walmart Chile S.A. se reportan como relacionadas hasta el 4 de diciembre y las entidades
relacionadas a BCl a partir de esa fecha.
Condiciones de los saldos y transacciones con empresas relacionadas:
Los saldos por cobrary por pagar a entidades relacionadas estan expresadosen pesos y no devengan
intereses ni reajustes.
10.1.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
La composicién del rubro al 31 de diciembre 2018y 2017 es la siguiente:
Saldos al
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Corrientes No corrientes
31122018 | V122007 o) 450018 | 31122017
Naturaleza de (no auditado) (no auditado)
R.U.T Sociedad larelacién Moneda M$ M$ M$ M$
Servicios Financierosy Adm. de cred.
77.085.380-K [ ComercialesS.A Control Comun Peso 903.331 2.426.435 - -
Total 903.331 2.426.535 - -
10.1.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:
Saldos al
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Corrientes No corrientes
31122018 | 122007 1 5y 450018 | 1122017
Naturaleza de (no auditado) (no auditado)
R.U.T Sociedad larelacién Moneda M$ M$ M$ M$
Servicios Financierosy Adm. de cred.
77.085.380K | ComercialesS.A Control Comun [ Peso 567.138 - - -
Soc. de Servicios de Comer. Y apoyo fina. Y
76.258.350K | GestionSSFF Ltda Control Comin | Peso - 567.138 - -
77.910.6209 | Walmart Chile S.A. Control Comun | Peso - 412.263 - -
Total 567.138 979.401 - -
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10.1.3. Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados

Los montos indicados como transacciones en cuadro adjunto al 31 de diciembre de 2018y
2017, corresponden a operaciones comerciales con empresas relacionadas, las que son
efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precioy condiciones de pago. La
administracion ha evaluado que no existe deterioro de los saldos de estas transacciones,
por lo cual no se han efectuado estimaciones de incobrables que rebajen saldos por cobrar
y tampoco existen garantias relacionadas con las mismas. Estas han sido aprobadas por la
Administracion de la Sociedad y se revelan aquellas cuyo monto supera los MS$5.000.

La sociedad Servicios Financieros y Administracion de Créditos ComercialesS.A., la cual es
relacionada por matrizen comun, contrato los servicios de lasociedad Servicios y cobranzas
Seyco Ltda para realizar la gestidn de cobro de los deudores en cobranza judicial y
prejudicial, la remuneracién por este servicio esta de acuerdo a valores de mercado.

31-12-2017
Ee e (no auditado)
Paisde Nlaturaleza Descripcién de la Efecto en Efectoen
RUT Sociedad . dela oz
origen . transaccion resultados resultados
relacion Monto M$ Monto M$
(cargo)/ab (cargo)/
ono M$ abono M$
Control Serv. Actualizaci
76.042.014-K | WalMart Chile S.A | Chile ontro erv. Actualizacion | ¢ 155 (5.147) | (3.981) (3.345)
Comun de datos
77.085380-k | FFyAdm.Cred. o, Control Serv. Admy 8.615.085 | 7.239.567 | 8.338.309 | 7.006.982
ComercialesS.A. Comun Gerenciamiento
Personal clave
10.2. Remuneracidn al Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 no han existido pagos al Consejo de Administracion.
10.3. Remuneracidn del equipo gerencial

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no ha pagado remuneraciones al equipo gerendial,
ya que laadministracién superior pertenecealasociedad Servicios Financieros y Administracion de
Créditos Comerciales S.A.
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El origende losimpuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

11.1.

11.2,

Activos por impuestos diferidos

31-12-2018 31-12-2017
(no auditado)
Activos por impuestos diferidos MS MS
Activos por impuestos diferido relativos a provisiones 2.029
Activos por impuestos diferido relativos a obligaciones con el personal 42.616 39.365
Activos por impuestos diferidos, total 42.616 41.394

Impuestos diferidos no reconocidos

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 no se presentan montos porimpuestos diferidosno reconocidos.

11.3.

Modificacion a las tasas de impuesto a la primera categoria

Confecha?29 de septiembrede 2014 fue publicadalaley N° 20.780, que entre sus puntosincluyeel
reemplazo del actual sistema de tributacién por dos nuevos sistemas, el sistema integrado con
atribucion de rentas (Sl), y el sistema parcialmente integrado (SPI), la Sociedad debera optar por
unode ellosafines delaio 2016. El incremento gradual delatasadel impuestoalarenta, paracada
uno de los sistemas mencionados es el siguiente:

Tasa Aplicable al

Aio SI SPI
2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,0% 25,5%
2018 25,0% 27,0%

En concordancia con lo senalado anteriormente y considerando el tipo de Sociedad, le
corresponde en principio, y en caso de no ejercer el derecho a optar, el sistema parcialmente
integrado. Por lo tanto, la Sociedad ha procedido a registrar los impuestos, considerando tasas de
reverso aplicables a dicho régimen.
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13.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

Cuentas por pagar comercialesy

Saldo corriente al

31-12-2018 31-12-2017
Otras cuentas por pagar (no auditado)
M$ M$
Proveedores de Servicios 1.077.309 738.386
Retenciones 251.873 561
Total 1.329.182 738.947

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Saldos al
Corrientes No corrientes
Clase de provisiones 31122017 31122017
31-12-2018 e 31-12-2018 S
M (no auditado) M (no auditado)

mM$ M$
Provision de gratificacion 156.086 114.408 -
Otrasprovisiones 156.086 114.408 -

13.1.

13.1.1.

Corresponde a la provision por el gasto de bonos a pagar y/o gratificacion legal a los

Provisiones por beneficios alos empleados

Provision de gratificacion

empleados en el corto plazo.

13.2,

Movimiento de las provisiones

Provision de
Detalle gratificacion
M$

Saldo al 01-01-2017 (no auditado) 189.888
Cargos a resultados 114.408
Pagos delperiodo (189.888)
Cambios en provisiones, total (75.480)
Saldo al 31-12-2017 (no auditado) 114.408
Cargos a resultados 158.196
Pagos delperiodo (116.518)
Cambios en provisiones, total 41.678
Saldo al 31-12-2018 156.086
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14. PATRIMONIO NETO
14.1. Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad presenta un saldo de M$10.000
(MS$10.000 al 31 de diciembre de 2017, no auditado) representado en derechos sociales.

14.2. Retiros

Con fecha 31 de agosto de 2018 los socios aprobaron un retiro por M$1.815.371.
Al 31 de diciembre de 2017 los Socios no han efectuados retiros de utilidades.
14.3. Dividendo minimo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han registrado provision de dividendo minimo debido a
que esta es una sociedad de responsabilidad limitada.

14.4. Otras reservas

14.4.1. Otras reservas varias
Corresponde al reverso de larevalorizacién del capital propio del ejercicio 2009 de acuerdo
a laCircular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de junio de
2008 incorporada en el capital emitido de acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046,

Articulo 10, inciso segundo.

El movimiento de otras reservas al 31 de diciembre de 2018 y 2017es el siguiente:

Cambios en otras Cambios en otras reservas
reservas atribuible alos tenedores de
Estado de cambios en el patrimonio neto Otras reservas varias instrumentos de patrimonio
neto de controladora, Total
M$ M$
Saldo Inicial 01-01-2017 (no auditado) 110 110
Cambios:
Otro incremento (decremento) en patrimonio neto -
Cambios en patrimonio -
Saldo Final al 31-12-2017 (no auditado) 110 110
Cambios:
Otro incremento (decremento) en patrimonio neto -
Cambios en patrimonio - -
Saldo Final al 31-12-2018 110 110
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15. INGRESOS
15.1. Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017.

01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
(no auditado)
Clases de ingresos ordinarios MS MS
Ingresos por comisiones servicios de cobranza 7.239.567 7.006.982
Total ingresos ordinarios 7.239.567 7.006.982
16. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

16.1. Gastos de administracion

El siguiente es el detalle de los principales gastos de administracién y operacion para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
Gastos de Administracion (no auditado)
M$ M$

Sueldos ysalarios 4.459.852 4.005.860
Otros gastos de servicios de terceros 466.468 438.935
Arriendos 154.304 175.536
Mantenddn 393.690 224.811
Otros gastos administrativos 454.218 440.024
Total gastos de Administracion 5.928.532 5.285.166

16.2. Otros gastos por funcion

El saldo de los otros gastos por funcién para los ejercicios terminados al 31 de terminados de 2018
y 2017 se compone de la siguiente manera:

01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
(no auditado)
Detalle por concepto MS MS
Publicidad 101 -
Perdida de IVAy otros gastos menores 132.455 118.518
Total 132.556 118.518
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17. RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El efecto en resultadosporimpuesto alas ganancias asciende a un gasto de M$391.746y M$424.058
enlosejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente, segun elsiguiente
detalle:

01-01-2018 01-01-2017
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corrientey diferida 31-12-2018 31-12-2017
(presentacion) (no auditado)
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes 349.012 407.437
Ajustes al impuesto corriente del periodoanterior 1.286 (429)
Otro gasto porimpuesto corriente 42.670 15.050
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 392.968 422.058
Gasto (ingreso) diferido por impuestos relativos a la creacion y reversion de diferencias
temporarias (1.222) 2.789
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (1.222) 2.789
| Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 391.746 | 424.847
01-01-2018 01-01-2017
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes extranjeray nacional 31-12-2018 31-12-2017
(presentacion) (no auditado)
M$ M$
Gasto (ingreso) porimpuestos corrientes, neto, extranjero - -
Gasto (ingreso) porimpuestos corrientes, neto, nacional 392.968 422.058
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 392.968 422.058
Gasto (ingreso) porimpuestos diferidos, neto, extranjero - -
Gasto (ingreso) porimpuestos diferidos, neto, nacional (1.222) 2.789
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (1.222) 2.789
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 391.746 424.847
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El siguiente cuadro muestralaconciliacion entre el impuesto alas ganancias contabilizadoy el que
resultariade aplicarla tasa legal para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Tasa Tasa 01-01-2018 01-01-2017
2018 2017 31-12-2018 | 31-12-2017
Conciliaciéndel gasto por impuestos utilizandola tasa legal con {noauditada) (no auditado)
el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva MS MS
Gasto por impuestos utilizandola tasa legal 27% |  255% | 319.894 | 411.500 |
Correccion monetaria Tributaria Neta 1,0% 0,5% 12.286 7.874
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales 5,0% 0,3% 59.565 5.473
| Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasalegal, total | 6,1% | 0,8% | 71.851 | 13.347 |
| Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva | 33,1% | 26,3% | 391.746 | 424.847 |

18.
18.1. Compromisos directos

e  Garantias directas:

CONTIGENCIAS JUICIOS Y OTRAS RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no presenta garantias directas.

e Compromisos indirectos:

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no presenta garantias indirectas.

18.2. Juicios

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene juicios pendientes en su contra por demandas
relacionadas con el giro normal de sus operaciones, los que en su mayoria, segln los asesores
legales, no presentan riesgos de pérdidas significativas.
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La distribucion de personal de la Sociedad es la siguiente para los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de 2018 y 2017.

SERVICIOS Y COBRANZAS SEYCO
Dotacion LTDA.
31-12-2018 31-12-2017
(no auditado)
Hombres 34 33
Mujeres 22 20
Total 56 53
20. MEDIO AMBIENTE

Las inversiones que realizalaSociedad, ain cuando se orientan ese ncialmente adar soporte a sus
actividades comerciales, han internalizado las mejores practicas medioambientales en relacién a
eficienciaenergética, reciclaje de residuos, transportes, disposicion de dreas verdesy adopcion de

tecnologias.

21. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y lafechade emision de estos estados financieros, no han ocurrido
hechos posteriores que puedan afectar significativamente la presentacidn delos estadosfinancieros

de la Sociedad.
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