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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Sociedad Administradora del
Patrimonio Separado N° 24

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Patrimonio Separado N° 24, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2012 y el correspondiente estado de
determinacioén de excedentes por el ejercicio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién de BCI Securitizadora S.A., Sociedad Administradora del Patrimonio Separado N°
24, es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Patrimonio Separado N° 24 al 31 de diciembre de
2012 y la determinacién de excedentes de sus operaciones por el gjercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y Normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Otros Asuntos
Los estados financieros del Patrimonio Separado N°24 por el afio terminado al 31 de diciembre de
2011 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los

mismos en su informe de fecha 20 de febrero de 2012.

El Analisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos, no forman parte integrante de estos estados
financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Delade

Febrero 22, 2013
Santiago, Chile




BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°24

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos chilenos - M$)

ACTIVOS

Activos Circulantes

Disponible

Activo securitizado corto plazo
Provisiones activo securitizado (menos)
Otros activos circulantes

Total activos circulantes

Otros activos
Menor valor en colocacién de titulos de deuda

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
426.752 692.360

53.694.217 57.749.858

(3.053.728) (3.398.218)
1.520.038 4.319.120

52.587.279 59.363.120
491.292 646.840
491.292 646.840

53.078.571 60.009.960

Las notas adjuntas nimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Circulantes

Remuneracion por pagar auditoria externa
Remuneracion por pagar por administracion y custodia
Otros acreedores

Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Total Pasivos Circulantes

Pasivos largo plazo
Obligaciones por saldo de precio
Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Total Pasivos Largo Plazo

Excedente acumulado
Excedente (déficit) acumulado
Excedente del ejercicio

Total déficit acumulado

TOTAL PATRIMINIO NETO Y PASIVOS

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
1.713 1.707
9.552 4.391
3.145.775 6.690.064
132.235 133.528
3.289.275 6.829.690
22.139.341 27.104.465
25.010.000 25.535.210
47.149.341 52.639.675
540.596 (103.828)
2.099.359 644.423
2.639.955 540.595
53.078.571 60.009.960




BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°24

ESTADO DE DETERMINACION DE EXCEDENTES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(En miles de pesos chilenos - M$)

Ingresos
Intereses por activo securitizado
Intereses por inversiones

Total ingresos

Gastos

Remuneracién por administracién y custodia de activos
Remuneracién por clasificador de riesgos
Remuneracién por auditoria externa

Remuneracion por banco pagador

Intereses por titulos de deuda securitizada

Provisién sobre activo securitizado

Menor valor en colocacion de titulos de deuda

Otros gastos

Total gastos
Resultado neto por correccion monetaria

Excedente del ejercicio

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$

3.619.406 3.458.887
88.312 87.639
3.707.718 3.546.526
(110.041) (128.208)
(21.492) (11.215)
(3.407) (3.387)
(2.693) (2.659)
(1.588.273) (1.618.660)
274.596 (1.013.354)
(155.548) (155.123)
(3.679) (3.478)
(1.610.537) (2.936.084)
2.178 33.981
2.099.359 644.423

Las notas adjuntas niimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros



BCI SECURITIZADORA PATRIMONIO SEPARADO N°24

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de pesos - M$)

i

CONSTITUCION DEL PATRIMONIO SEPARADO

Por Escritura Publica de Emision de fecha 17 de noviembre de 2009, otorgada en la Notaria de
Santiago de Don Ratl Ivéan Perry Pefaur y Escritura de Modificacion y Complementacién de la
Escritura Publica General de Emisién de fechas 20 de enero de 2010, 22 de febrero de 2010, 25
de junio de 2010 y 26 de agosto de 2010 otorgada ante el mismo Notario Publico se constituyo
el Patrimonio Separado N° 24.

El certificado de inscripcién se encuentra bajo el niimero 631 del Registro de Valores de fecha
18 de marzo de 2010. El valor total nominal de la emisién es de M$28.510.000.

El activo securitizado corresponde a todos los flujos de pagos y créditos que provienen de las
ventas de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A., créditos que constan en facturas, denominadas
en pesos que no cuentan con tasa de interés de un nimero aproximado de 82.500 créditos. Los
activos adquiridos durante el periodo de revolving se valorizan al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa mensual equivalente a una tasa nominal anual de 9%.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1° de
enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente.

b. Preparacién de estados financieros - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012
han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
emitidos por el colegio de contadores de Chile A.G., y con la Norma de Caracter General N°287
del 29 de abril de 2010, impartida por la Superintendencia de Valores y Seguros, la que prima
sobre los primeros en caso de existir discrepancias.

c. Bases de presentacién - Los saldos correspondientes al ejercicio anterior, que se presentan
para efectos comparativos, han sido actualizados extracontablemente por el porcentaje de
variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC) el que ascendi6 a 2,1%.

d. Correccién monetaria - Los estados financieros han sido ajustados monetariamente con el
objeto de reflejar la variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en el ejercicio. Los
activos y pasivos no monetarios, los excedentes acumulados y las cuentas de resultados, se han
actualizado de acuerdo a la variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC), que asciende
2,1% en 2012 (3,9% en el ejercicio 2011).



¢. Otros activos circulantes - Se presentan en este rubro inversiones en operaciones de pactos
con compromiso de retroventa con BCI Corredor de Bolsa S.A. y Banco de Crédito e
Inversiones, valorizados al costo de adquisicién mas intereses devengados, determinados segun
la tasa de interés de mercado para este tipo de instrumento, ademas de remesas con transito
pendientes de depositar en cuenta corriente desde el originador al patrimonio separado,
registradas a su valor nominal.

f. Activos securitizados - El activo securitizado corresponde a todos los flujos de pagos y
créditos que provienen de las ventas de Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A. créditos que
constan en facturas. Los activos adquiridos durante el periodo de revolving se valorizan al
valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa mensual equivalente a una tasa
nominal anual de 9%.

En esta operacion, Compafiia Agropecuaria Copeval S.A. transfiere en forma irrevocable a BCI
Securitizadora S.A., a favor del Patrimonio Separado N° 24, las facturas.

g. Provision deudores incobrables - El criterio de determinacién de la provision de
incobrables, de la cartera securitizada, es el siguiente:

—  Cuando comienza un patrimonio se determina por la estimacién de pérdida de cartera
obtenida del estudio y analisis de camadas historicas, que se utilizo al momento de
estructurar los respectivos bonos, segin consta en el prospecto de emision. Dicha
estimacion, efectuada por los clasificadores de riesgo, asciende a 5,5%, para el ejercicio
2012 y 2011.

—  Cuando el patrimonio presenta una madurez de 1 afio se determina utilizando un factor o
porcentaje, determinado como la relacién entre la cartera con mora superior a 180 dias,
respecto del total de la cartera de activos securitizados, siempre y cuando sea mayor a la
estimacion de pérdida determinada por los clasificadores.

h. Menor valor en colocacién de titulos de deuda - A partir del 1° de enero de 2006 y segun
lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°190, remplazada por la Norma de Caracter
General N°287 de fecha 29 de abril de 2010, ambas de la Superintendencia de Valores y
Seguros, el menor valor en colocacion de titulos de deuda debe ser reflejado en los patrimonios
que originaron dicha diferencia, por lo que a partir de dicha fecha, las amortizaciones
respectivas se imputan a resultados del ejercicio de acuerdo al plazo correspondiente a la
duracién de los bonos securitizados.

i. Obligaciones por titulos de deuda de securitizacién - Corresponde a las cantidades
adeudadas a los tenedores de bonos securitizados, valorizados a la tasa de emision de los
respectivos bonos.

j. Obligaciones por saldo de precio - Corresponde al saldo que se gencra a favor de la cedente
cuando los recursos del Patrimonio Separado de acuerdo a la prelacion de uso establecida en la
clausula décimo novena del contrato de emisién, no son suficientes para el pago de la parte del
precio al contado de las cesiones de derechos sobre flujos de pago y créditos.



CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2012, no se han producido cambios contables, respecto al periodo
anterior.

CORRECCION MONETARIA

Al 31 de diciembre de 2012, la aplicacién de las normas de correccién monetaria originé un
abono neto a resultados de M$2.178 (M$33.981 en 2011).

2012 2011

M$ M$
Activos 13.305 30.102
Estado acumulado de excedentes (11.127) 3.879
Total abono a resultados 2.178 33.981

DETALLE DEL ACTIVO SECURITIZADO EN MORA Y PROVISIONES

De acuerdo al criterio sefialado en Nota 2 g), se presenta a continuacion el detalle de la
provision del activo securitizado:

El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Numero de Efecto en
Tramos deudores Valor Par Provision  Provision resultado
M$ % M$ M$
Al dia 4.180 39.460.659 5.5%
1 - 30 dias 603 8.904.252 5.5%
31 - 60 dias 132 2.091.273 5.5%
61 - 90 dias 37 1.054.672 5.5%
91 - 120 dias 30 1.323.544 5.5%
121 - 150 dias 22 737.965 5.5%
151 - 180 dias 6 479.877 5.5%
180 + dias 36 1.470.078 5.5%
Total 5.046 55.522.320 5,5% 3.053.728 274.596




El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Numero de Efecto en
Tramos deudores Valor Par Provision  Provision resultado
M$ % M$ M$
Al dia 4.195 42.023.286
1 - 30 dias 605 7.175.344
31 - 60 dias 152 2.376.025
61 - 90 dias 57 1.428.769
91 - 120 dias 52 1.351.664
121 - 150 dias 15 1.004.910
151 - 180 dias 58 843.316
180 + dias 197 3.414.553
Total 5.328 59.617.867 5,5% 3.398.218 (1.013.354)

El valor presente de los activos securitizado al 31 de diciembre de 2012 asciende a
M$53.694.217 (M$57.749.858 en 2011).



6. OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

a) El saldo presentado bajo este rubro esta formado por titulos comprados con compromiso de

retroventa valorizados segiin lo descrito en la Nota 2 ), cuyo detalle es el siguiente:

Institucion Instrumento

Banco de Crédito e Inversiones (¥*) Cero010114
Banco de Crédito e Inversiones (*) Cero010615
Banco de Crédito e Inversiones (*) BCU0300216
Banco de Crédito e Inversiones (¥) BCU0300216
Banco de Crédito e Inversiones (¥*) BCU0300216
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥¥) PAGARE R
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE R
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥) PAGARE R
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE R
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE R
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥) PAGARE R
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARER
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥*)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARENR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥*)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥*)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (*¥)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**) PAGARE NR
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)  PAGARE NR

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Emisor

Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Estado
BCI
Estado
Santander
Santander
Chile
BICE
Estado
Chile
Santander
ITAU

BCI

BCI
Santander
Estado
Estado
ITAU

BCI

Chile

BCI

BICE
BBVA
BBVA
Corpbanca
Corpbanca
Corpbanca
ITAU

BCI
BBVA
ITAU

BCI
Corpbanca
BCI

BCI
BBVA
BICE
BBVA
Chile
ITAU
Corpbanca
Santander
ITAU
BBVA
BBVA
ITAU

BCI

BCI

BCI

BCI

Valor
contable
M$

2.760
106.321
210.035
116.687

93.349
59.906
33.067
43.398
54.482
20.533
21.809
28.330
11.385
15.560
17.960

5.676

8.753
10.983

2.736

3.409

4.458

48.011
64.347
34.042
33.265
45.101
46.833
30.377
30.792
32.784
24.685
29.288
30.230
16.435
19.878
20.926
14.787
14.995
15.018
10.096
11.957
13.105

6.585

7.356

8.420

5.657

5.939

6.539

3.329

5.368

5.611

1.751

2313

2.621

1.520.038

Cumplimiento

Destino

Fondo de interés

Fondo de interés

Fondo de interés

Fondo de interés

Fondo de interés

Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja



Valor

Institucién Instrumento Emisor contable Cumplimiento Destino
M$

Banco de Crédito e Inversiones (*) BCU0300713  Banco Central de Chile 540.118 SI Fondo de interés

BCI Corredor de Bolsa S.A. (¥*) PAGARENR BICE 945.859 SI Excedente de caja

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.485.977_

(*) Banco de Crédito e Inversiones presenta categoria AA+, por Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Ltda. y FellerRate Clasificadora de Riesgo Ltda.

(**) BCI Corredor de Bolsa S.A. por ser filial del Banco Crédito e Inversiones presenta
categoria AA+.

Los Ingresos Netos de Caja disponibles acumulados seran invertidos mientras no se requiera
utilizarlos, exclusivamente en uno o mas de cualesquiera de los siguientes instrumentos que
cuenten con clasificacién de riesgo previa de a lo menos dos clasificadores diferentes e
independientes entre si, si corresponde, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores:

I) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiiblica, por €l Banco Central de Chile, o
que cuenten con garantia estatal por el cien por ciento de su valor hasta su total extincion;

II) Depbsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
o garantizados por éstas;

III) Letras de Cambio emitidas por bancos e instituciones financieras;

IV) Cuotas de fondos mutuos cuya clasificacién de riesgo corresponda al menos a la categoria
AA- que inviertan en valores de deuda de corto plazo o en titulos de deuda y cuya politica
de inversiones considere exclusivamente instrumentos representativos de inversiones
nacionales; y

V) Pactos en instrumentos en Corredoras de Bolsa y Agentes de Valores que sean filiales
bancarias, cuya clasificacion de riesgo corresponda al menos a la categoria AA-. Las
inversiones se efectuaran sobre valores que, a lo menos, correspondan a las categorias AA-
y N-1 para titulos de deuda de largo y corto plazo, respectivamente, a excepcion de los
instrumentos descrito en la letra a) precedente, que no requeriran de dicha clasificacion.

Los reajustes ¢ intereses generados por estos instrumentos pasarén a incrementar el valor de
Jos Ingresos Netos de Caja acumulados. Los Ingresos Netos de Caja generados
mensualmente pasardn a formar parte del activo del Patrimonio Separado.

b) Al 31 de diciembre de 2011 se incluye este rubro anticipo de cesion del 30 de diciembre de
2011 por un monto ascendente a M$2.833.143.



10.

REMUNERACION POR PAGAR POR AUDITORIA EXTERNA

El saldo de este rubro estd compuesto por el devengo de las obligaciones contraidas en el
contrato de administracion por concepto de auditoria externa. Al 31 de diciembre de 2012 este
monto asciende a M$1.713 (M$1.707 en 2011).

REMUNERACION POR PAGAR POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA
Al 31 de diciembre de 2012, el Patrimonio Separado N° 24 presenta saldo pendiente por pagar

por administracién de activos a Compafiia Agropecuaria Copeval S.A. por M$9.552 (M$4.390
en 2011).

2012 2011
M$ M$
Administracion de activos (CopevalS.A.) 7.154 4.391
Administracién maestra (AcfinS.A.) 2.398 -
Total Remuneracion por pagar 9.552 4.391

OTROS ACREEDORES

La Sociedad ha definido como cierre contable la fecha de la altima cesién de créditos desde el
Originador al Patrimonio Separado el dia 20 de cada mes para dar cumplimiento en los plazos
convenidos en la entrega de la informacién financiero-contable de este. Por tal motivo, en el
periodo que media entre el dia 20 y el cierre de mes se producen recaudaciones en la cuenta
corriente del Patrimonio Separado que no son asignables sino hasta el mes siguiente, por lo que
estos montos se encuentran pendientes de aplicar a la cartera securitizada. Al 31 de diciembre
de 2012, este monto asciende a M$1.417.969 (M$2.296.037 en 2011).

Asimismo, se encuentran pendientes de devolucion al 31 de diciembre de 2012 M$1.727.506
por excesos de remesas (M$4.394.027 en 2011).

Adicionalmente, se encuentra pendiente de pago gastos por asesorias legales (GONE) por un
monto de M$300 al 31 de diciembre de 2012.

GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL SOBRECOLATERAL
El sobrecolateral corresponde a los flujos de pagos y créditos que provienen de las ventas de

Compafiia Agropecuaria Copeval S.A. que se adquieren por sobre los Titulos de Deuda de
Securitizacién emitidos, de acuerdo a lo sefialado en el contrato de emision y sus anexos.



11.

De acuerdo al contrato de emision, el sobrecolateral exigido asciende a 24,24% por sobre el
bono preferente. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el superavit de activos es el siguiente:

2012 2011

M$ M$
Activo Securitizado 53.694.217 57.749.858
Provisiones activo securitizado (3.053.728) (3.398.218)
Otros (1) 1.946.790 5.011.480
Total Activos 52.587.279 59.363.120
Bono preferente (25.132.235) (25.525.000)
Superavit de activos (2) 27.455.044 33.838.120

(1) El rubro Otros considera los fondos disponibles en cuenta corriente, los valores invertidos
en pactos con compromiso de retroventa y las remesas pendientes de depositar.

(2) Eltotal del activo generd un sobrecolateral respecto del bono preferente de M$27.455.044
en 2012, equivalente a un 109,24% en 2012 (M$33.838.120 equivalente a 132,57% en
2011).

OBLIGACIONES POR TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION

Las obligaciones por este concepto, valorizadas segtin lo descrito en nota 2 j), se originan en la
emisién de M$28.510.000 en titulos de deuda de securitizacién a largo plazo, compuesta por 3
series; La serie P24A por M$25.000.000 con 5.000 titulos de M$5.000, cada uno con pago de
cupén trimestral con plazo de 4,36 afios, que devenga una tasa anual de 6,5%; y la serie P24B
(subordinada) por M$3.500.000 con 700 titulos de M$5.000, cada uno que devenga una tasa
anual de 7,0% pagadero al vencimiento; y la serie P24C (subordinada) por M$10.000 con 1
titulo de M$10.000, que no devenga intereses pagadero al vencimiento, lo anterior subordinado
a la generacién de excedentes suficientes para dicho pago.

El detalle de las obligaciones por cada una de las series es €l siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Codigo Tasade  Corto Interés
Serie nemotécnico  emision plazo  Largo plazo Total devengado
M$ M$ M$
P24A BBCIS-P24A 6,5% 132.235  25.000.000 25.132.235 (1.588.273)
P24C BBCIS-P24C 0,0% - 10.000 10.000 -
Totales 132.235 25.010.000 25.142.235 (1.588.273)




Saldo al 31 de diciembre de 2011

Codigo Tasade  Corto Interés
Serie nemotécnico  emision  plazo  Largo plazo Total devengado
M$ M$ M$
P24A BBCIS-P24A 6,5% 133.528 25.525.000 25.658.528 (1.618.660)
P24C BBCIS-P24C 0,0% - 10.210 10.210 -
Totales 133.528 25.535.210  25.668.738 (1.618.660)

La serie BBCIS-P24B por M$3.500.000, aun no ha sido colocada.

Con fecha 3 de diciembre de 2012, se procedié al pago del decimo primer cupén de
vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a
M$206.287 (historicos).

Con fecha 3 de septiembre de 2012, se procedi6 al pago del decimo cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$206.287
(histéricos).

Con fecha 1 de junio de 2012, se procedié al pago del noveno cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$206.287
(histdricos).

Con fecha 1 de marzo de 2012, se procedié al pago del octavo cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$206.287
(historicos).

Con fecha 1 de diciembre de 2011, se procedié al pago del séptimo cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$206.287
(histdricos).

Con fecha 1 de septiembre de 2011, se procedié al pago del sexto cup6n de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$206.287
(historicos).

Con fecha 1 de junio de 2011, se procedié al pago del quinto cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$206.287
(histéricos).

Con fecha 1 de marzo de 2011, se procedié al pago del cuarto cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P24A por un monto equivalente a M$206.287
(historicos).



12.

13.

14.

15.

OBLIGACIONES POR SALDO DE PRECIO

Este saldo se genera a favor del originador cuando los recursos del Patrimonio Separado de
acuerdo a la prelacién de uso establecida en la cldusula décima novena del contrato de emisidn,
no son suficientes para el pago de la parte del precio al contado de las cesiones de derechos
sobre flujos de pago y créditos. Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de precio pendiente por
pagar al originador asciende a M$22.139.341 (M$27.104.465 en 2011).

OBLIGACIONES POR SOBRECOLATERIZACION

A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 24 no ha contraido
obligaciones por sobrecolaterizacion.

GASTOS DE COLOCACION

A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 24 no presenta gastos
en colocacion de los titulos de deuda, éstos son reconocidos por BCI Securitizadora S.A., en el
momento en que ocurren.

MENOR VALOR EN COLOCACION DE TITULOS DE DEUDA

Se incluye en este rubro el diferencial de tasas de emisién y colocacion de cada serie de los
titulos de deuda securitizada, este diferencial se amortiza en el plazo de vencimiento de cada
una de las series con las que cuenta la emision. El detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011
Monto Saldo Amortizacion Monto Saldo Amortizacion
original actual ejercicio original actual ejercicio

M$ MS$ MS$ M$ MS$ M$
778.442 491.292 (155.548) 778.442 646.840 (155.123)

10



16. GASTOS IMPUTABLES AL PATRIMONIO SEPARADO

17.

18.

19.

Los gastos devengados al cierre de cada ejercicio, de cargo del Patrimonio Separado
contemplados en el respectivo contrato de emision, fueron los siguientes:

Institucion Gasto 2012 2011 Periodicidad
M$ M$

Copeval S.A. Administracién primaria 43.173  49.685 Mensual
BCI Securitizadora S.A. Coordinacion general 33.928  33.504 Mensual
Acfin Administracién maestra 26214  39.228 Mensual
Fitch Ratings Clasificador de riesgo 13.571 3.395 Trimestral
ICR Clasificador de riesgo 7.921 7.820 Anual
Acfin Otros servicios 6.726 5.791 Mensual
Banco de Crédito € Inversiones ~ Banco pagador 2.693 2.659 Trimestral
PricewaterHouseCoopers Servicios de auditoria - 3.387 Anual
Deloitte Servicios de auditoria 3.407 - Anual
GASTOS ADICIONALES

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo corresponde a desembolsos efectuados por gastos
notariales por M$3.679 (M$3.478 en 2011).

DETALLE DE RETIRO DE EXCEDENTES

Los tenedores de la Serie “C” tendran derecho adicional exclusivo sobre los excedentes netos
del Patrimonio Separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de la totalidad de los titulos
de la Serie “A” y luego de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o gravamenes
que pudiesen afectar al Patrimonio Separado, y al pago del titulo de la Serie “C”. A la fecha de
los presentes estados financieros no se han materializado retiros de excedentes.

2012 2011

M$ M$
Excedente(Déficit) acumulado 540.596 (103.828)
Excedente del ejercicio 2.099.359 644.423
Total excedente acumulado 2.639.955 540.595

ANALISIS DE LAS GARANTIAS DE TERCEROS A FAVOR DE LOS TENEDORES

El prospecto de emision de titulos de deuda de securitizacion establece en el punto 3.5 que no
existiran garantias adicionales a los activos que respalden la emisién de titulos de deuda de
securitizacion.

11



20.

21.

22.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A la fecha de los presentes estados financieros no existen contingencias ni compromisos
vigentes.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Con fecha 29 de abril de 2010, la Superintendencia de Valores y Seguros, a través de la Norma
de Carécter General N° 287, establece que los estados financieros de los patrimonios separados,
deberan prepararse de acuerdo a Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile y a
normas de esta Superintendencia. De acuerdo a lo anterior, la convergencia a NIIF se postergo
sin fecha determinada.

HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2013 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores significativos que pudiesen
afectar la interpretacién de los mismos.

il /
Ivén L’Etc&r Elgueta
ContadoY General

12



orzd's10ag

ienioy
ugEdNISeI)

sfaiydwny

Vred Siud

fenay
ugIzEINISELD omease|d
ajey 42y

OUGDREGEE BND SEN e gy

Lt =
1]

CUDIIRSTRS ouewud Jope
shugey uoid
SOANOE 2P JOPT|SIUILPE 3 URISEIFE|D

W5 WASJOD

aiSsel JOpegSIPY

uIIpY

w00
¥i50

[toos D00'0L0'sZ 000°0L0'5E g
DS'E ] | 00004 GoanL opeuIpIog vzd-S1084
5Lt 005 000 ¢ 00 000 000 52 500 000 52 d vbzd-siogd
[

ey ey
SOMIIE- D CUSLTIRY

oapzeapodiL

QW) JUILCISY OZeld

owixep) AUIUTWY 0ZCjd

P ] FUAUSITY O
($ 9p s3j1w us)

S0[T}aL SAUDND

OOvHYdIS OINONELYd T30 VHILETD .__._

vZ N opeledas ofuowiyed

1£9 LN :S310[ep 3p ons|63Y 12 ud uptadiasu|
jEnpiaipU| waueieg op od|L

s0s3g op sl ue opesasdx3y

ZLOZTI-LE I8 L10Z-ZL-L0 JoPoliad
6-0888Y696 11Ny



~TeunpDelse
o2 jap ojonposd opa) Y,L0'9E un Us of &E'L LN S #0j UGISAIP op B9 B anb SiUm US Lolajue & ojpadsal RIFELE YN Ud 1P %+9'y2 Un op anj [ensuag exdisosa 2p oipawod S ) BasHLLY swn @ ug
"m_w:.n.?d

ugIdPN|IQ Op BSEL

[ EE) WOr D Wrea
GAE sor PIT ZEL ELE LY
eLLEL WES L ort L
'z IERZOA L LPSELLE
Zpune ThE Zejdy THoUW 21904 Thjuey [275548]

BE T WBE | Lk |%i0E WEE | SHZE O TRdE'L BT oLt
(LR el BEL GrEesa b 3 7

seadiuosoy

sosad ap Sajiw u3

SOALLIY 30 NOIJISINOOY ¥

zZiidos ZL/Bmy 2L

Zhmap

[
\awEuE jm oiadse) 30867 UN 3D olELINe un EfayEl agsEwI BP opswod ooEs mr.u.._
"STTIVNY

b3 LESEL ECS'LITEL SLO JZGH 855 L9EEL GLULED'LE ZES CEETDL ELLS00LL ZETZEG | ECLZELEL ESLHMIEL ESL 0B8R EL SZZOLZEL OZESESEL {5} olpowoud oples

8% 0iSE |8 E BIET LFE 86T B5CT ZEr e SESE \ZLE FE T BEQY EN OPICS UBD 5O

LT PEEZ SLE 9TE [ 10 8 [3E4 L TEZ [T [T LT seidwo) ozeid

POENLS SSvSeES ESVBEE L ELE5LEE A58 0.9 VGC 085 & BEZIEAC | GoBsav s 0SL18LT [ DELzae ISRBZE Y BEEFLL Y 1) opawaid eidwo)
6Ot ZOIT [ 2ELL EEER EgL 8Je't E VIl a0 EBBL ridwo) ue3 SAaYD
ap0s e 645 LS ] 615 it ZELS HZE GEEE sa|e10). SO

Ziien Thidy zZif1eW B

Thoag ZhiAoN 21320 zydas Zh iy erant

[ VOVZIL[N03S YHILHYD ¥

¥2Z .N opriedag ojuowied

169 N :S0jBA 3P 04|63y |3 US upaduosy|
|enpia|pu| :2auBleg Sp odLL

s0s9d ap SS|IW ua opesaidxy

ZLOT-ZL-0E 1 LIOE-Z4-40 (0pOjRy
6-0888Y696 “LNY




ZLON Zujunp Zhitep

BLE'LE B Bigos md A seiss BS ap owes] Hiliid E us A Bip B BlayEs Y
HISTVNY
V0Dl Woo'aoL Tre00'00L 600504 W#O0'I0L 00’004 00004 5500'004 Wou'0oL | %00'00L %00'004 TWIOL
[95L5E ALl REDY rer ] War P Pl WETE HEL WIHE vl Ciow 4o S50 SEW A 9
HETL SLD i y Helt Wil g | Eh5E Bl Wil 40l UD SOSIW 5
KEET %bl'0 HEE T St | REL Wiy [y [T £100 U3 SDSIUW b
05 L ENE el WS 0G| WEO B £10W UD SISTW £
YLlE WL _sum. = 5012 i EJOW Ua SOSIW Z
b0 8L WED B2 WL = 08 | TIOW LD SoW |
iDLl G5 ES 3 [t o8 D] W15 78 Cp Y
PCPISOIO|

2LinoN 214y zuinr 2eune T ZHasd

SlEwEss EA €1 Ge0 s SEUEaY Y TiEerlet T TecuE  [eooveuor | DGreedeh | GelBipar 105 887 67 SEazroEs vi0L
556 6vE | L5E 158 PE L0z L D ENGEED 808102 £0LD8E LG T6E OFE CILE BOVEd TEgEis L i tiow us sasaw sy A 9
386 JEL BISTLL £3 es 124808 EEO feazer [ tZEpLL SOEEIE IG5 25 il iaE 55 Ei0W U2 SIS G
VPG ELE ¢ 556 L0v oz ECY 550 071 525058 SevEge | | 8zsoer 8Y S0E P EEE50Z EIE ST ez eiow uD sosOU Y
T25550 SOLEYE £85 555 ZEIEAE 21z 0E0 3 igge0|  [Oizv0s | wenGes ThE 0Ll S0 G6e 598 105 Tt o e0Ul up 5I5TU £
©iZ 10 BELE00 ¥55 152 Fees EENEE BT A P T EEREER 055 €20 L IPSTEE SR ©iol uD S950U 2

SIEZ6E HIE G oLl EARATy SeL LT IETEyI0r | 5824600 | GIOBEEE H15 0L G868 ber BeGaEr € gri) BIOW UD SOW §

EEE 305626 SSYSIE 03B ZLLEE [60°[51 52 CoCOsPOD | QR0GESEE | LZvorcle | Seewsact FZS1Ea Ly EEv 18550 op Iy

sosad ap S59|Iw US PRSIl

OVaISOHOW 'S

*peimbie onpsow) fBp opad sl Y2 L'G 19p aulunE un B 3jgAinba

anb -2y |'g SN TP $9 SUSAWL] BN SRSBWS 5N Up [ERsUam ojpswosd ]}

BISTTVNY

jensusy obed op cscl

HiES ¥l [RIEwL TREP 6L Y [sio'vz VLB EL WIL B
[FEsges s [iiostes LIVRITS | oevauE e YL PELPSL AL | BLS FLERL g i opolad |9p SeSAWaY
V10 5c6 8 &+ BEE & L IEEEEE VL ¥SC Lb | BES FIE ¥ ; ; | &5t085 L sobicd |eiel
ZLAunE Ziihey iy ZhiEw Ziig3 zLjuer 11930 sosad ap sopw u3

Zhinop ZH%0 Zues i

CALLDY T30 SOFMId 'S

¥Z N opesedas ojuowined

LE9 N SI0[RA 3P ousIBRY 19 U3 uodosul
[enpiAIpuY| :30ueieg 9p odly

$0S3d ap SI||W :u2d opesaidxg

TVOZ-ZV-LE (B LLOZ-Z4-10 :OPOHad
670888V696 *LNA



j + RAILED ¥) 3P SEESIN| ap $2J0ABW U BANPES 99 enb o] 'Eiali B) 80 SuAWnE un Jud 82)de oS iUUaUE B aoades: ansew|l |0 U3 SHUapeaka 50| 3P quUdune &
“SISITUNY

GE5 EER T CFIEIG T SEEORLZ V55 LBG b | Liv'E28 op v P

ELLLEZL £80 282} LLE'ERBL L L0880 | | sB6°E8 apouad 19p P

*oBsaly 9p SaIOPEILSTLD

50) Jod UQISIWR €} R1od OPIUYEP [RISEIOS [P UZRI Ua 3}USIo}a1d UDISILIS IP CINIOSU| OP(ES e 1opdns 53 GpfES A3 1e1qeo Jod SOIPPID OP EPIBRS Bwfuju elsyes eun jod opep opsenbics) un Lod muand asdwas 12 “Buy
op opopad |9 uaw|B2) Us RQUINIUI IS SRIUS|W 'S0} B)S3 3] ‘opeledas ojuculljed [ap BI3UED B] 30RY O] UMW so| ap seud ¥ anb epjpaw | Uv 3nb o] Ucd e opIp32 Ny |9 iownd
anb of opo) eidwos a5 juasagasd UDjsILls B) 6D QINOSU| OpfES (@ S:0% Jod oljujW un oo ‘elow jod Bp { eIoUwd Bp o0 opail un p } op odp ME2 Sp UMREINENGSD I
EIETTUNY

| mm..u r f ¥ ) Tset Epoysnly UGISETEISIE0a9I00E Rna)

T - T g T CCTDETHENNEJOGRNGOS U]
zudag ZHiIne Zhunp ZLRu A W Ziiely ZLasg Ziiuer

HOIVEHAINIODIHEDS 30 STHOAVIIONI 6

1

"$0I3|2LEL|} SOPTISS BP UPISIADI 3P d so) us so] sod sop
uos ugjque £ ‘sojseB soya|p Jejeoueo eed obied ap SOJPAW SO| JHIWS AP OJUSWOLW [ |RNSUIW [OJJUOD UM & USJIILOS a5 §3BND SO| ‘S3|ENjoRAUCH SOU XU $O] i Ssnfe A% Sjue|pew ojseb (3 Ejofuod (e} Lo )
@s anb sesassu| op ojibuiRio obied | sod opinBas ‘opewipd P gy B] ¥ GRTUSSP (5 DWW (ep uppiodosd JoAew ef opuals 'sopojsad $4| ap SpAEL E BjgEEs aUsuell 3s sojseb sp minjaniss £ ‘zoyseh 50| © UGEC) U3
*SISMTYNY

Io

505019)u] Op oueupIQ BbEd

ieydeD op oucuplp obed

SOpEURISIARI] SOISCD

So[B3Y S0}SCDH

ZLien $ Op sojw u3

21934 Ehuer 11733a

F== SO53IHOI §

Tpaep w{ ap [ELLIDU OiIaE o Efaya: & SEEIGE 69 oased Ep ciusuELodUeD)

SIErMNY

cpeupiogns sobedaid

2juD19ja1d sofcdald

ZRLOPL 2 EURLEPLILIN

lerocaiec  [emestss i 05E 821 62 opeZeEs  ezecozse  [ZBLORLEC

000 0L0FE SO0 0L0 S 000°DLOSE 00000 52 000'DLO'GE D00 OHDST IE]0L CINOSU| OPES

000000 G2 |00 000 52 3 000000 62 00000052 jcodgoosz _ [000000SE 2)UD10J31d CIN|OSUL OPILS
i B e %59

|E104 OAISEY CSEL

DIUOE DY OASTd DTEL

2 .N opeiedag ojuowined

169 .N :S2I0jep 3p osIBY | Ua ugpd|Idsy|
|enpjA|Pu :3ourieg 3p odiL

sosad op Sal tUd opesaldxy

Z10Z-ZV-LE 7 LHOZ-Z)-LO 2opoliad
6-0888Y6396 ‘LN



“apanpasd oy 9S 'SOARoe sof ap sea|pun| se| 3p 199

Eigapnh ‘GWwos sa)e) OU BBpE) ap sE1 &P eunBuiy 6| U CpIANIE P S0P S| $Of O O winfoy cusng 4 opt | 1 R = ==B6) o
SISTTYNY
~opi|uded ownEw 9P REY'IE T % iop wEa 2 U3 Y00'y © Jojsadns 5= 41 | of U 'BAIED U] DIGOS DRERW UGRAIP B _m—

L ) = LRy Zikow LA Thinsd S3IW JHHID

-‘op|23|qR)$e ow|ujwW [ap ooedsal 98'sy 19p BInGjoy eun eajjdw| anb o} *%gs 9L UN op 53 ajsaW|G OWRID (PP ofied op esEy T d soBuel sofaigs a5 AIDSQO BJJ|O €| 1@ ug =g I
op S9saW $0] U2 %00'}| & 31GUISIACN P SI53W SO Uia %00°LL 91qNI20 ap SBSAW SO L& %00'ZL 2uquepdas ap sesW $O| Ud %00'v| ‘Q¥saby ap S¥EaW SO U %,00'gL ‘OlIN 8P SIEIW 50| U3 %00'02 "OjUN( %A1 ‘okely Ip SIS $O] UD %00°LL "Ny FR
SaseUl 50| U2 %009} ‘OTEN 8p SICoW 63] UD [0} ‘0I8iq P SR $O| Ua %,00°T L ‘WIUE Bp sasEul 0| U S00'2L fE 20)0jU SD [phow & oo TPl ‘esayes g ap (ensuaw ofled op esi 2| ‘sopinbas sosal SOp WUEINR |5

kT Tt Lt WO T TR0 ¥E

ZLRON e ZLuthy ThHvn pLmeg

*opRjuLed okl
19P ES'EE B TiUanous 95 oy uLed sobues sof ap adiap A€ EPCAIISIO B B 13 U3 "g0’n ® Jojsadne $° TISLES B BIGOE ‘S|P MILTRA OIS A SEIP UM A HUBADU LD BIOW LD RinliTD LOTRI F) $OPINGSS SIS FOP IURING IS

2|0 GT4-4E LT

E2I0 OZL-LE [1A0W oputid

2L ZHinr Ziunp s OTVNHILNI
I TYNINIDHDL OFOISOHON 30 S31aN]

~"J0pea|pu) 19 wiad %L'vp 9P BINBJOY BUN GiS[a aijsaluil|
QUG (@ Ry sabue) soj ap o P g0 BiD B 1 U3 ‘Opi{xe ol ereped U3 Jofua (B MoRju] B9% '0jNIES Gp SeUl 3P UGIEHD Op EIMIISE BISW B) US SOPPIS SOJPMID B2 UPL BIANEI UD IOJEA 3 ORUEND

ZLnoN % Zhifimy ZEInP Thung 21 ¥ OTYANILNI
CINOW LY 3 ONYIWY

[ SOOEYNOS3Y 4L

vZ N opeledss oluow|ned

169 .N S3J0[A 3p 0S|BIY |2 U ugjodusu|
JenpiAlpu| :3ouejeg op odiL

sosad op SN :us opesaidxl

THOTZTAAE IR LAOT2L-00 1OpolRg
6-0888Y696 LNY



