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PricewaterhouseCoopers
RUT: 81.513.400-1
Santiago — Chile
. , ‘ Av. Andrés Bello 2711 — Pisos 2,3, 4 y 5
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Las Condes
: Teléfono: (56) (2) 940 0000
www.prwe.cl

Santiago, 4 de febrero de 2011

Alos sefiores participes del
Fondo Mutuo BCI Europa

Hemos efectuado una auditorfa al balance general de Fondo Mutuo BCI Europa al 31 de diciembre
de 2010. La preparacién de dicho estado financiero (que incluye su correspondiente resumen de cartera
de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracién del Fondo Mutuo BCI Europa. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién scbre el balance general, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién
de los principios de contabilidad - wiillizados y de las - estimaciones significativas hechas por la
administracién del Fondo Mutueo BCI Europa, asi como una evaluacién de la presentacién general del
balance general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinién.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI Europa al 31 de diciembre de 2010, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la

Superintendencig de Valores y Seguros.

Fernando Orihuela B.
RUT: 22.216.857-0



4. ESTADOS FINANCIEROS FONDOS MUTUOS

Dia  Mas Ado RUN FONDO
1.00.01,20 FECHA DE CIERRE[ 31 12 2010 1.01,04.00, 8513-3
1.01.05.00 NOMBRE DEL FONDO [Fonpo muTuo BCI EUROPA |
4.01 BALANCE GENERAL
(Cltras o0 milos do
ACTIVOS PARCIALES TOTALES
4.15.00.00 CISPONIBLE 121
4.11.10.00 Moneda en la que biliza al fondo 191
4.11,20.00 Otras monadas 0
4.12.00.60 INSTAUMENTOS E INVERSIONES FINANCIERAS 3.155
4.12,10.00 | de capltalizacié 3.155]
4.12.20.00 Titulos de deuda con vencimiento igval a menor de 365 dias —ﬂl
4.12.30.00 Titulos de deuda ¢on vancimiento mayor a 365 dias 4
4.12.80.00 Otros instrumentas @ Inversiones financlaras 0]

4.13.00.00 OTROS ACTIVOS 0
4.13.10.00 Clvidendos por cobrar gl

4.13.20.00 Cocumantos por cohrar 0|

4.13.80.00 Otres

4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 3.348

PASIVOS PARCIALES TOTALES
4.21.00.00 PASIVO EXIGIBLE 1
4.21.10.00 Aescalas por pagar
4. 21.20.00 Remuneracifn socladad adora
4. 21.30.00 Acrasdores varlos
4. 21.40.00 Gastos operacionales
4. 21.50.00 Obiigaclones por op del arfcule 13, N* 10 del D.L. N* 1.328 ol

olo |- |o

4, 21.60.00 Obliguclonas por pago da rescates de cuotas 1]
4. 21.70.00 Aspartos de baneficlos por pagar 0
4.22.00.00 PATRIMODNIQ NETD 3.345]
4. 20.00.00 TOTAL PASIVOS 3.346
4.02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES [Cifran en mites de pesos 6 da La mnoda qut coroaponda y %4 con J decimalos)
MONTO INVERTIDO % Invartido
TIPO DE INSTRUMENTO Naclonal Exiran|ero 8f. aclivos
XX =01 XX = 02 XX =03
4.31.01. Acclones y prefatentas de p da acclonss o] 0 0,060
4.31.02.XX Cuotas de fendes de Invarsién y derechos preferentes [ [ 0,000
4.31.03.X% Cuotas de Tondes mutuos Q) 3.155| £4,262|
5.31.04. % Primas d& Gpciones Q 1] 0,000
4.31.08.XX Otras titulos de caphtalizacidn ] QI 0.060
4.32.01.XX Depésitos yfo pagarés de bancos @ nes fi | 1] 0,000
4.32.02 XX Bonos de bancos ¢ Instituciones financleras 0 d 0.000
4.32.03 20 Lettas ge crédito de bancds e instituciones financleras Q 1] 0,000]
4.32.04 XX Pagarés de empresas Q 0 n,nu;l
4.32,05 XX Bonos da amprasas y de sotledades securitizaderas [ L4 0.00DI
4.32.08.50¢ Pagarés emitides por Estados y bancos centralas o Q D,DODJ
4.32.07.2%¢ Bonos emltides por Estades y bances centrales 0 9 0,000
4.32.09.33% Otros Hlulos de deuda 0 0] 0.000]
4.33.01 XX Qires 1 i financleras 0 0,000
4,30.00.XX TOTALES [ 3.155 94,282
4.03 DURACION DE LA CARTERA
4.40,00,00 i ooo|DIAS

5. RESPONSABILIDAD

Conforme a l¢ dispuesto sn la Noma da Cardcter General N* 117 de 20 de abril de 2001, la utlfzacldn del Sistema de Envio dej
Intormacién on Linea {SEIL) ¥ la dad da lalr qua s proporcl a esta Intendencta, @5 de;
dela i ¥y ia general da |3 sociedad admir




FECU (Ficha Esladistica Codificada Uniforme}

SVS FONDOS MUTUOS
Fecha de inicio ___ pla MES _ ANG
tocotio | ot 1z | zo9)
Fecha de cierre DIA MES Af0
1000120 [ 81 [z [~ 2010 1.01.04.00 RUN DEL FONDO
1. IDENTIFICACION
101,050 NOMSRE DEL FONDO [Fonpo MuTUD Be: EURDPA J
DA MES AfO
1.01.15.00  FECHA DE APROBACION REG. INTEANO [ 16 08 2007 [1.01.1600  RESOLUCION N°
DIA MES ARD
1.01.17.00  FECHAINICIO DE OPERAGIONES DELFDO | 03 09 2007
1.01.18.00 NOMBRE AUDITORES EXTERNOS [PRICE waTERHOUSE COOPERS
1.01.18.00 N INSCRIPCION EN REG. DE AUDITORES
2,  INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Nimere 2.03.01.00 _ Veril,
AUT 50G.ADM. | 96530000 - 4]
2.03.02.00 _RAZON SOGIAL SOGIEDAD ADMINISTRADORA
(Bt ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. ]
3. INFORMACION DEL FONDO

[ INSTRUKBE CAPI AL Z EXTHAN DERIVADDE - © o

3.03.01.10 TIPO DE FONDO

3.03.01.20 CODIGO

3.03.01.40 MONEDA CONTABILIZACION [PROM

3.03.01.30 SUBCODIGO

COMISION, REMUNERACION Y GASTOS DE OPERACION (MONTO SN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; |.V.A. INCLUIDO}

% COMISION COLOCACION S/INV, O MONTO

MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.04.11.X 0 5.03.04.13.X 0 9.03.04.15.X o
3.03.04.12.X 1,800 % 3,03.04.14.X 0,000 % 3.02.04,18.X %
% REMUNERAGION ANUAL S/INV. O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO
2,08.04.21.%X 3,000 %| 2,03.04,22.X 55| 3.03.04.25.X %]
3.02.04.24.X o 3.03.04.25.X o 3.09.04.26.X 0|

3,03.04,.30.X % GASTO OPERACION ANUAL

[ %

PLAZO DE PAGC DE RESCATES

PLAZO DE PAGQ DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESGATES POR MONTOS SIGNIFICATIVOS
3.04.05,11.X 10 dias corridos| 2.03.05.12.% [ 15 dias habiles bancarios

(1} Esta formulario debe ser llenade da acuerde a las instrucciones Impartidas en la Gircutar N® 1.333.




Fondo Mutuo:

FONDOQ MUTUO BCI EUROPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota1 Informacion general del fonde

Autorizado por Resolucién Exenta N°372, de fecha 16 de agosto de 2007.
Nombre : Fondo Mutuo Bei EUROPA.,
Tipo de Fonde : Fondo Mutuo Mixto, Extranjero — Derivados.

Series : Unica.

Contabilizacion del Fondo : Délares de Estados Unidos.




Fondo Mutfuo: FONDO MUTUO BCI EUROPA
R.U.N.: 8513-8
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota2 Politica de inversion del fondo

Se certifica que el texto de este Reglamento Interno, corresponde al actualmente vigente y que fug
aprobado por Resolucién Exenta N° 372 de fecha 16 de agosto de 2007.

Para mayor informacién sobre los aspectos sefalados, el participe puede informarse al respecto en el
reglamento interno del fondo que se encuentra en nuestras oficihas y en la de nuestrog
agentes colocadores, también puede acceder a esta informacién en la direccién Internet www.svs.cl y en
www.bei.cl,




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota3 Criterios de valorizacién

El Fondo Mutuo se valoriza de acuerdo a [a normativa vigente, circular N°1.579, Seccidn | punto N°1 yla
circular N®1.218 de |a Superintendencia de Valores y Seguros.




Fondo Mutuo: FONDC MUTUOQ BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Notad Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADO PORCENTAJE MONTO
Socledad administradora 0,000% 0
Persconas relacionadas 0,000% olf
Accionistas de la sociedad adm. 0,000% 0
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,149% 5
generales de administracion.
TOTAL 0,149% 5




FONDO MUTUO BC! EUROPA

Fondo Mutuo:
R.U.N.:

65134

|Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota§ Excesos de Inversién

FECHA EXCESO

EMISOR

RUT EMISOR

MONTO DEL
EXCESO

% DEL
EXCESO

LIMITE
EXCEDIDO

CAUSA DEL
EXCESO

OBSERVACION

No Hay informacién




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 6 Operaciones en productos derivados, venta corta y préstamo de acciones

a} Monto y porcentaje sobre el activo total def fondo mutuo;

MONTO- PORCENTAJE
Activos camprometidos como mdrgenes en opefaciones de derivados 0 0,000%
Inversion en primas de opciones 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opcicnes de venta 0 0,000%
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra 0
Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra sobre activos que no
forman parte de su cartera contado o 0,000%
Activos sujetos a préstamo de acciones 0 0,000%
Activos utilizados para garantizar operaciones de venta corta 0 0,000%
Otros 0 0,000%
b} Monto y porcentaje sobre el patrimonio total del fondo mutue:
Il MONTO PORCENTAJE
{|Patrimanio en posiciones cortas 0] 0,000%
HF‘airimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de un mismo emisor Q 0,000%
Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades
pertenecientes a un mismo grupe empresarial 0 0,000%




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCl EUROPA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA

MONTO

No hay Informacion




Fondo Mufuo: FONDO MUTUO BCI EUROPA

R.U.N.: 8513-3

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 8 Otros instrumentos de inversion

a) Oftros Instrumentos de Deuda,

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay informacién
b) Otros Instrumentos de Capitalizacion.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacidn
c) Otros Instrumentos e inversiones financieras.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

No Hay Informacion




[Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EUROPA

[R.UN:

8513-8

[Fecha de Cierre:

31122010

Neta9 Rentabilidad nominal del fonde y repartos de beneficios

a) Rentabilidad nominal del fondo

RENTABILIDAD

b

FONDO/SERIE uLTIMO ACUMULADO
ULTIMO MES TRIMESTRE ANUAL
EUROPA
Unica 9.135% 6,801% 5,831%
Repartos de beneficios efecluados por el fondo
SERIES DE GUOTA
B1A DE PAGO ORIGENDEL | QUEAGCEDEN AL | PARTIGIPES GON | MONTO TOTAL CU“;?T: ;&; A cgr?;élfé?éz ;E
BENEFICIO BENEFICIO (SI DERECHO DEL BENEFICIO B SERIE A
CORRESPONDE)

No hay Informacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUG BCIELAQPA

R.UN.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota10A.  Instru

mentos que cuentan eon garantia del 100% de su valor

NACIONAL ©

EMISOR GARANTIA (BIV) oo oo

INVERSION GARANTIZADA

TOTAL INVERTIDO EN EL EMISCR

MONTO PORCENTAJE

MONTO

PORCENTAJE

Mo Hay Informacién




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EUROPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre;

31/12/2010

Nota 10 B. Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS
Boleta de Garantia Banco de Credito e inversiones Banco de Credito e inversiones 458,44 10/01 /2011




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EURCPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nofa 11 Inversiones reciprocas

EMISOR

MONTO INVERTIDO POR
EL FONDO EN EL
EMISOR

[ MONTO INVERTIDO POR]|

EL EMISOREN EL
FONDO

No hay Informacion

TOTAL
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Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI EURCPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/20190

Nota 13 A,  Informacién estadistica
SERIE UNICA
VALOR CUOTA PATRIMONIO REMUNERACION

DIA | fenpesosola | ) depesosodela _ DEVENGADA N° PARTICIPES

moneda que moneda que corresponda) {en miles de pesos o de la moneda

cofresponda) que corresponda, incluyendo 1.V.A.}
1 74,3235 3.062 0,252 370
2 75,8852 3.117 0,257 368
3 77,6090 3.188 0,262 368
4 77,6027 3.188 0,262 368
5 77,5963 3.187 0,262 368
6 77,3824 3.178 0,261 368
7 78,3136 3.216 0,264 367
8 78,3070 3.218 0,264 367
9 77,8679 3.194 0,263 366
10 77,8242 3.192 0,262 366
11 77,8178 3.192 0,262 366
12 77,8114 3.191 0,262 366
13 79,1711 3.237 0,267 365
14 79,1300 3.23b 0,266 365
15 78,2879 3.203 0,263 366
16 78,1787 3.198 0,263 366
17 78,1479 3.127 0,263 366
18 78,1414 3.197 0,263 366
19 78,1350 3.197 0,263 366
20 78,2919 3.203 0,263 366
21 78,5026 3.214 0,264 367
22 78,9300 3.233 0,266 368
23 79,2211 3.245 0,267 368
24 79,2189 3.245 0,267 368
25 79,2124 3.245 0,267 368
26 79,2069 3.245 0,267 368
27 78,8419 3.30 0,265 369
28 78,7706 3.298 0,271 370
29 79,6807 3.343 0.274 371
30 79,6883 3.345 0,275 373
31 79,6817 3.345 0,275 373

TOTAL 8,202




Fondo Mutuo: FONDO MUTUG BCI EUROFA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 13 B. Obligaciones del fondo mutuo

ENTIDAD

PORCENTAJE

MONTO

No hay Infermacién

TOTAL

0,000%




Fonde Mutuo:

FONDO MUTUO BCI EURORPA

R.U.N.:

8513-8

Fecha de Cierre:

31/12/2010

Nota 14 Sanciones

No hay informacion.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI EUROPA
R.U.N.: 8513-8
Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 18 Hechos relevantes

La Administracién no tiene conocimiento de informacidn relevante que pudiera afectar en forma significativa los
estados financieros.




Fondo Mufuo: FONDO MUTUOQ BCI EUROFA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota16 Hechos posteriores

La Administradora del fondo ho tiene conocimiento de hechos ocurridos entre el 31 de diciembra de 2010 y
la fecha de emisidn de estos estados financieros, que los pudieran afectar en forma significativa.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCl| EUROFA

R.U.N.: 8513-8

Fecha de Cierre: 31/12/2010

Nota 17 Ofras notas que [a sociedad administradora estime pertinente informar

Moneda extranjera e inversiones extranjeras se encuentran valorizadas al ddlar observado del dia 31 de
dicismbre de 2010,




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BClI EUROPA

R.U.N.: 8513-8
Fecha de Cierre: 31/12/2010
Nota 18 Custodia
NCG N°235:
CUSTCDIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total
0
Monto /.’I:\?el::ieé.l;nolt:!s?e % Sobre Total Monto de Inversién | % Sobre Total
Entidades Custodiado . de Activo del Custodiado Inst. Emitidos | de Activo del
y Emitidos Emiscres -
{Miles) . Fondo {Miles) Emisores Fondo
Nacionales -
Extranjeros
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia
encargada por Sociedad
Administradora 0 0,000 0,000 0 0,000 0,000
Empresa de Deposito de
Valores - Custodia
encargada por Entidades
Bancarias 0 0,000 0,000 0 0,000 0,000
Otras Entidades 0 0,000 0,000 3.155 100,000 94,292
Total Cartera Inversién en
Custodia 0 0,000 0,000 3.155 100,000 94,292




