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ANÁLISIS DE RESULTADOS DE BANCO BCI
Tercer Trimestre 2007 

 

• La Utilidad Neta  del  tercer  trimestre  de  2007  tuvo  el mejor  desempeño  histórico 
registrado en un trimestre. Esta obtuvo un sólido crecimiento de 22,1%, en términos 
nominales,  respecto  al mismo  periodo  del  año  2006,  llegando  a  $38.529 millones. 
Asimismo,  la Utilidad Neta  creció  52,3%  respecto  al  trimestre  anterior. Este mejor 
desempeño  se  debe  principalmente  a  un  sostenido  aumento  del  Margen  Bruto, 
producto  del  crecimiento  de  las  Colocaciones  en  segmentos  de  mercado  con 
potencial de mayor crecimiento y rentabilidad, del mayor reajuste aportado por los 
aumentos  en  la  inflación y del manejo proactivo de  las  fuentes de  financiamiento 
denominadas en pesos. 

 
• Las Colocaciones continúan mostrando dinamismo y sustentando el crecimiento del 

Banco. A Septiembre de 2007, el BCI alcanzó los $7.475.464 millones en Colocaciones 
Netas, con un aumento de $1.352.063 millones respecto al mismo  trimestre del año 
anterior (aumento de 22,1% en términos nominales). Este crecimiento ha permitido al 
BCI  superar  al  Sistema  Financiero,  el  cual  logró  un  crecimiento  de  19,6%.  Las 
Colocaciones  Comerciales,  Hipotecarias  y  de  Consumo  han  sido  los  principales 
motores de este incremento. 

 

• El  crecimiento  en  las Colocaciones  del  BCI  ha  continuado  generándose  en  forma 
sana, observando una estricta disciplina crediticia. No obstante crecer en segmentos 
de  consumo  masivo  y  PYMEs,  el  Banco  sigue  mostrando  una  cartera  sana.  A 
Septiembre de este año, el ratio Gasto en Provisiones y Castigos sobre Colocaciones 
Netas,  fue  de  1,07%,  que  se  compara  con  el  1,35%  observado  en  el  Sistema 
Financiero.  

 

• El  ratio de Eficiencia  alcanzado por  el BCI para  el  tercer  trimestre de 2007  fue de 
47,8%,  inferior  en  4,1  pp  respecto  al  trimestre  anterior.  Esto  es  destacable,  al 
considerar que en  los últimos 12 meses BCI ha abierto 31 nuevas sucursales, de  las 
cuales 16 han sido inauguradas en los 9 primeros meses de 2007.  

 

• La  rentabilidad  del  Banco,  durante  el  tercer  trimestre  del  año  2007,  continuó  por 
sobre  lo generado por el Sistema Financiero; el ROAE de BCI alcanzó un 28,0%,  lo 
que se compara positivamente con el 18,8% generado por el Sistema Financiero. 
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CONTEXTO FINANCIERO E INDUSTRIA BANCARIA 
 
UTILIDAD NETA  
 
La Utilidad Neta del Sistema Financiero experimentó un aumento de un 6,6% 
entre el tercer trimestre de 2007 e igual período de 2006, llegando a los $258.554 
millones.  Este  aumento  en  las  utilidades  se  explica  principalmente  por  un 
aumento  de  19,6%  en  las  Colocaciones Netas,  que  generó  un  aumento  en  el 
Margen  Bruto,  asociado  principalmente  al  incremento  en Margen  Financiero, 
producto  del  aumento  en  Colocaciones  Comerciales,  Hipotecarias  y  de 
Consumo. Este efecto se vio mermado en parte por un aumento en el Gasto en 
Provisiones y Castigos durante el trimestre.  

El incremento en la 
Utilidad Neta del 
Sistema Financiero 
fue de 6,6% entre el 
tercer trimestre de 
2007 e igual periodo 
del 2006. 
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La  Rentabilidad  del  Sistema  Financiero,  medida  como  ROAE,  fue  de  18,8% 
durante el trimestre, lo que representa una disminución de 1,1 pp con respecto al 
tercer trimestre del 2006. 
 
En  términos  acumulados  a  Septiembre,  la  Utilidad  del  Sistema  Financiero 
aumentó en $17.135 millones, aumento de 2,4%, y sin embargo,  la rentabilidad 
en igual periodo varió de 20,1% a 18,3%. 
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COLOCACIONES  NETAS  
 
Las Colocaciones Netas de Interbancarios mostraron un incremento de un 19,6% 
respecto al tercer trimestre del año 2006, llegando a $59.625.753 millones. 
Este impacto positivo también se observa al compararlo con el trimestre anterior, 
en que las Colocaciones crecieron en un 1,9%. 
 

Colocaciones Netas 
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Los  principales  incrementos  se  produjeron  en  las  Colocaciones  Comerciales 
(22,0%), Hipotecarios (17,3%) y de Consumo (16,6%). 
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RESULTADOS AL TERCER TRIMESTRE 2007 DE BCI 
 
Tabla 1: Estado de Resultados Trimestral, Saldos e Indicadores BCI 

$ Millones  3T ʹ06 2T ʹ07 3T ʹ07
Variación 3T 

07/06
Estado de Resultados 
Margen Financiero               75.138                79.753                97.418  29,7%
Comisiones Netas                14.520                13.481                13.786  ‐5,1%
Utilidad de Cambio 3.308 5.920 12.197 268,7%
Diferencia de Precios ‐1.726 ‐6.287 ‐15.179 ‐779,4%
Otros Ingresos Netos 4.599 3.051 720 ‐84,3%
Margen Bruto 95.839 95.919 108.942 13,7%
Gasto de Apoyo ‐45.415 ‐49.820 ‐52.043 14,6%
Provisiones y Castigos ‐16.410 ‐20.328 ‐19.456 18,6%
Resultado Operacional 34.014 25.771 37.443 10,1%
Inversión en Filiales  5.981 5.177 6.276 4,9%
Resultado No Operacional ‐1.175 ‐1.497 635 154,0%
Impuesto ‐5.116 ‐4.154 ‐5.825 13,8%
Utilidad Neta 33.704 25.297 38.529 14,3%
Datos
Dotación 8.741 9.273 9.597 9,8%
N° Sucursales 228 257 259 13,6%
N° Cajeros Automáticos 606 723 760 25,4%
Indicadores 
ROAE 28,68% 18,80% 28,02%
ROAA 1,62% 1,05% 1,56%
Ratio de Eficiencia 47,4% 51,9% 47,8%
Gasto en Prov. y Cast. / Colocaciones Netas 1,08% 1,18% 1,07%
Stock Provisiones / Colocaciones Netas 1,40% 1,33% 1,34%
Cartera Vencida / Colocaciones Netas 0,89% 0,79% 0,80%
Capital Básico / Activos Totales 5,36% 5,25% 5,24%
Pat. Efectivo / Act. Ponderados por Riesgo 10,99% 10,57% 10,84%  
 
Notas: 
− Todas las cifras son presentadas en términos nominales. 
− Los Estados Financieros presentados corresponden a BCI individual.  
− La dotación incluye a colaboradores del Banco BCI, Banco Nova y sus filiales. 
− El Margen Financiero presentado está definido como el Margen Neto de Intereses . 
− El Margen Bruto incluye Recuperos de Castigos y Corrección Monetaria en la cuenta “Otros Ingresos”. 
 
 
 

 
4



                   RESULTADOS AL TERCER TRIMESTRE DE 2007

Tabla 2: Estado de Resultados Acumulado al 30 de Septiembre de 2007,  
Saldos e Indicadores BCI 

$ Millones  Año 2006 Año 2007
Variación 
07/06

Estado de Resultados 
Margen Financiero 205.981 247.271 20,0%
Comisiones Netas  41.312 40.698 ‐1,5%
Utilidad de Cambio ‐1.256 15.910 1.367%
Diferencia de Precios 2.277 ‐16.572 ‐827,7%
Otros Ingresos Netos 15.541 10.320 ‐33,6%
Margen Bruto 263.856 297.627 12,8%
Gasto de Apoyo ‐132.802 ‐149.994 12,9%
Provisiones y Castigos ‐42.567 ‐58.504 37,4%
Resultado Operacional 88.487 89.129 0,7%
Inversión en Filiales  17.400 17.851 2,6%
Resultado No Operacional ‐4.823 ‐2.838 41,2%
Impuesto ‐12.015 ‐14.033 16,8%
Utilidad Neta 89.049 90.108 1,2%
Indicadores 
ROAE 25,53% 23,42%
ROAA 1,44% 1,26%
Ratio de Eficiencia 50,33% 50,40%
Gasto en Prov. y Cast. / Colocaciones Netas 0,93% 1,11%
Stock Provisiones / Colocaciones Netas 1,40% 1,34%
Cartera Vencida / Colocaciones Netas 0,89% 0,80%
Capital Básico / Activos Totales 5,36% 5,25%
Pat. Efectivo / Act. Ponderados por Riesgo 10,99% 10,57%  
 
Notas: 
− Los Estados Financieros presentados corresponden a BCI individual.  
− El Margen Financiero presentado está definido como el Margen Neto de Intereses y Reajustes. 
− El Margen  Bruto  incluye  Recuperos  de  Castigos  y  Corrección Monetaria  en  la  cuenta  “Otros  Ingresos 

Netos”. 

 
 
Tabla 3: Principales Saldos de Cuentas de Balance al cierre 30 de Septiembre 
de 2007 

$ Millones  3T ʹ06 2T ʹ07 3T ʹ07
Variación 
3T 07/06

Colocaciones Totales 6.123.401       7.102.733       7.475.464         22,1%
Empresas 4.451.173       5.194.267       5.402.895         21,4%
Consumo  737.764          819.193          859.243            16,5%
Vivienda 934.464          1.089.272       1.213.326         29,8%

Total Activos 8.144.320 9.572.228 10.236.205 25,7%

Depósitos Totales 4.886.627 5.660.549 5.811.494 18,9%
Saldos Vista 1.225.954 1.401.845 1.489.767 21,5%
Depósitos a Plazo 3.660.672 4.258.704 4.321.728 18,1%

Instrumentos de Deuda 691.974 725.808 930.916 34,5%
Capital Y Reservas 468.542 540.030 556.880 18,9%
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UTILIDAD NETA  
 
Durante el tercer trimestre de 2007, la actividad crediticia del Banco continuó en 
aumento,  lo  que  permitió  al  Banco  alcanzar  una  Utilidad  Neta  de  $38.529 
millones;  el  mejor  desempeño  histórico  registrado  en  un  trimestre.  Estos 
resultados son el reflejo del continuo esfuerzo de BCI por crecer en forma sana y 
rentable,  generando  productos  y  procesos  innovadores,  mejorando  la 
productividad  en  la  fuerza  de  ventas,  reduciendo  la  fuga  de  clientes  y 
mejorando  la venta cruzada de productos. Respecto al tercer trimestre de 2006, 
la  Utilidad  Neta  de  BCI  tuvo  un  incremento  de  $4.825  millones,  lo  que 
representa un  incremento de  14,3%,  superando  el  6,6% de  variación  obtenido 
por el Sistema Financiero en igual lapso de tiempo.  

  La Utilidad Neta del 
tercer trimestre de 
2007 tuvo el mejor 
desempeño histórico 
y se sustentó en el 
crecimiento del 
negocio.  
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Con  respecto al  trimestre anterior, BCI obtuvo un  crecimiento de 52,3%  en  su 
Utilidad Neta,  lo que supera ampliamente el 11,8% de crecimiento que registró 
el  Sistema  Financiero  para  el  mismo  periodo.  Ese  crecimiento  es  explicado, 
principalmente,  por  el  aumento  en  la  actividad  crediticia  enfocada  en  los 
segmentos con alto potencial de crecimiento y de rentabilidad. 
 
La Utilidad acumulada del Banco al mes de Septiembre de 2007 aumentó 1,2% 
respecto a igual período de 2006, totalizando $90.108 millones.  
 
El  foco  estratégico  de  BCI  de  crecer  en  forma  rentable  se  puede  apreciar 
claramente en  los  incrementos del ratio ROAE. La rentabilidad obtenida por el 
BCI,  sustentada  en  los  incrementos  en  la Utilidad, han permitido aumentar  el 
diferencial  con el ROAE generado por el Sistema Financiero. El ROAE de BCI 
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fue  de  28,0%, mientras  que  el  del  Sistema  fue  de  18,8%.  Con  respecto  a  los 
resultados acumulados a Septiembre, el ROAE del BCI alcanzó un 23,4%, que es 
superior al 17,0% generado por el Sistema Financiero. 
 
MARGEN BRUTO 
 
El  Margen  Bruto,  compuesto  por  Margen  Financiero,  Comisiones  Netas, 
Utilidad  de  Cambio,  Diferencia  de  Precios  y  Otros  Ingresos  Operacionales 
Netos,  se  incrementó en un 13,7% en  relación al  tercer  trimestre del año 2006, 
totalizando $108.942 millones. Este fortalecimiento de $13.103 millones se debió 
a la mayor actividad comercial registrada durante el trimestre,  que permitió un 
aumento de 22,1% de la cartera de Colocaciones.  

El Margen Bruto del 
tercer trimestre de 
2007 creció un 
13,7% respecto a 
igual periodo de 
2006, gracias al 
crecimiento del 
negocio crediticio. 
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En términos acumulados al mes de Septiembre de 2007, el Margen Bruto alcanzó  
$297.627 millones,  lo  que  representa  un  aumento  de  12,8%,  respecto  al  tercer 
trimestre de 2006. 
 
El  crecimiento  en  el Margen Bruto  se  sustenta, principalmente,  en una mayor 
generación  comercial,  así  como  en  una  creciente  base  de  clientes.  De  la 
combinación de ambos elementos, se ha podido observar un sólido crecimiento 
en el Margen Financiero.  
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MARGEN FINANCIERO 
 
El  Margen  Financiero,  compuesto  por  Intereses  y  Reajustes,  obtuvo  un 
incremento de $22.280 millones en relación al tercer trimestre de 2006 (aumento 
de 29,7%), totalizando $97.418 millones para este trimestre.  

El Margen 
Financiero del tercer 
trimestre de 2007 
creció un 29,7%, en 
términos nominales, 
respecto a igual 
periodo de 2006. 
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   Datos en Pesos nominales

 
 
La mayor contribución del Margen Financiero se apalanca en el crecimiento del 
volumen de Colocaciones, el repricing de la cartera de colocaciones, el aumento 
en  la base de clientes y el aumento en  la venta cruzada de productos. Por otro 
lado,  los  aumentos  en  la  inflación  y  el  manejo  proactivo  de  las  fuentes  de 
financiamiento denominadas en pesos, han contribuido a mejores resultados en 
el Margen Financiero. 
 
Al descomponer el Margen Financiero podemos ver que el Ingreso por Intereses 
Neto,  respecto al  tercer  trimestre de 2006, aumentó en $9.730 millones  (15,6%) 
producto de un mayor volumen de Colocaciones y una estrategia de repricing 
de  la cartera de colocaciones, Asimismo, el  Ingreso por Reajustes Neto, para el 
mismo  periodo,  creció  en  $12.550 millones  (99,6%),  principalmente,  por  una 
mayor  reajustabilidad de  las Colocaciones  reajustables generada por  la mayor 
inflación durante el trimestre. 
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Tabla 4: Margen Financiero BCI 

$ Millones  3T ʹ06 2T ʹ07 3T ʹ07
Variación 3T 

07/06
Intereses y Reajustes Ganados 160.018 180.223 239.667 49,8%
Intereses y Reajustes Pagados ‐84.880 ‐100.469 ‐142.249 67,6%
Total Margen Financiero 75.138 79.753 97.418 29,7%  
 
Respecto  a  los  resultados  acumulados,  el Margen  Financiero  a  Septiembre de 
2007 respecto a igual período de 2006, se incrementó en un 20,0%, alcanzando un 
total de $247.271 millones.  
 
UTILIDAD DE CAMBIO Y DIFERENCIAS DE PRECIO 
 

La inflación ha 
subido 3,3 pp en el 
tercer trimestre de 
2007. 

Los Resultados de Cambio totalizaron $12.197 millones en el tercer trimestre de 
2007,  lo que representa un alza de $8.889 millones respecto a  igual periodo del 
año  anterior,  incremento  de  268,7%.  Estos mayores  resultados  en Utilidad de 
Cambio  son originados principalmente por mayores  ingresos  en  Instrumentos 
Derivados. 
 
En términos acumulados, a Septiembre de 2007,  la Utilidad de Cambio totalizó   
$15.910 millones, lo que representa un aumento de $17.166 millones respecto al 
mismo periodo de 2006.  
 
El resultado por Diferencias de Precio fue de ‐$15.179 millones durante el tercer 
trimestre de 2007. Este resultado es menor en $13.453 millones que el obtenido 
en igual período del año 2006. Esta disminución es explicada principalmente por  
aumentos en las tasas de interés, como consecuencia de los aumentos en la tasa 
de  instancia por parte del Banco Central. Este resultado además se ve afectado 
por Instrumentos Derivados para cubrir los efectos de la inflación. 
 
En términos acumulados, a Septiembre de 2007, la Diferencia de Precio totalizó   
‐$16.572 millones,  lo  que  se  compara  negativamente  con  los  $2.277 millones 
obtenidos para el mismo periodo de 2006.  
 
La  disminución  en  Ingresos  por  Diferencias  de  Precio  es  compensada  con 
mayores ingresos por Utilidad de Cambio de los Instrumentos Derivados como 
se pudo apreciar anteriormente. De esta forma, el efecto neto de ambas partidas 
es de ‐$2.982 millones.  
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Tasa Política Monetaria Banco Central
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COMISIONES 
 
Durante el  tercer  trimestre del año 2007,  las Comisiones Ganadas crecieron en 
un 3%  respecto al  tercer  trimestre de 2006, a pesar de  la nueva normativa que 
elimina  el  cobro  de  comisiones  a  cheques  protestados.  Por  otra  parte,  las 
Comisiones  pagadas  aumentaron  17,2%,  principalmente,  en  Comisiones  a  la 
fuerza de ventas producto de  la mayor actividad crediticia que ha generado el 
aumento en el Margen Bruto.  

El Banco continua 
favoreciendo la 
diversificación de 
ingresos y cruce de 
negocios con sus 
Filiales 

 
Tabla 5: Comisiones Netas BCI 

$ Millones  3T ʹ06 2T ʹ07 3T ʹ07
Variación 3T 

07/06
Comisiones Ganadas 22.800 22.507 23.489 3,0%
Comisiones Pagadas ‐8.280 ‐9.026 ‐9.703 17,2%
Comisiones Netas 14.520 13.481 13.786 ‐5,1%  
 
En  términos  acumulados,  las Comisiones Ganadas  han  crecido  en  5,6%  y  las 
Comisiones Pagadas en 18,2%. 
 
Es importante destacar que la estrategia de diversificación de ingresos y cruce de 
negocios  con  Filiales,  ha  permitido  que  se  produzca  un  mayor  ingreso  de 
Comisiones  a  nivel  de  la  operación  de  las  filiales.  Este  efecto  se  aprecia  con 
mayor claridad al realizar un análisis de las Comisiones a nivel consolidado. 
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OTROS INGRESOS OPERACIONALES NETOS 
 
La  partida Otros  Ingresos Operacionales Netos  totalizó  $720 millones,  lo  que 
representa una caída de $3.879 millones, con respecto al tercer trimestre de 2006.  

El Margen Bruto 
obtuvo un fuerte 
crecimiento, a pesar 
del negativo impacto 
de la Corrección 
Monetaria. 

 
La caída en esta partida se explica, principalmente, por el impacto negativo de la 
Corrección Monetaria,  la cual obtuvo un resultado de  ‐$5.741   millones, siendo 
este  inferior en $3.500 millones al  resultado obtenido en  igual periodo del año 
anterior.  
 
En  términos  acumulados, Otros  Ingresos Operacionales Netos  totalizó  $10.320 
millones, lo que representa una disminución de $6.221 millones respecto al año 
anterior, caída de 33,6%.  
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GASTOS DE APOYO OPERACIONALES 
 
Los  Gastos  de  Apoyo  Operacional  totalizaron  $52.043  millones  en  el  tercer 
trimestre de 2007,  lo cual representa un alza de 14,6% respecto a  igual periodo 
del año anterior.  

La eficiencia para el 
tercer trimestre de 
2007 alcanzó 47,8%, 
lo cual se compara 
favorablemente con 
el trimestre 
inmediatamente 
anterior, en el que la 
eficiencia fue de 
51,9%. 

 
Las  partidas  de  Gastos  de  Apoyo  que  mostraron  un  incremento  durante  el 
trimestre corresponden, principalmente, a remuneraciones. Esto se origina en el 
incremento en la dotación del Banco (mayoritariamente en las áreas comerciales 
y  de  servicio  al  cliente),  en  el mayor  reajuste  de  los  salarios  producto  de  la 
mayor inflación observada, así como la incorporación de 16 nuevas sucursales y 
132 ATM´s a la red existente durante este año. En menor medida, el incremento 
en la depreciación, asociada a edificios y a inversiones en tecnologías vinculados 
al Edificio Corporativo y al Site de Respaldo Activo‐Activo, también contribuye 
al aumento en el gasto. 

Gastos de Apoyo y Margen Bruto
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Tabla 6: Detalle de Gastos de Apoyo Operacional BCI 

$ Millones  3T ʹ06 2T ʹ07 3T ʹ07
Variación 3T 

07/06
Personal y Directorio 23.225 25.241 26.963 16,1%
Administración 18.329 19.425 19.469 6,2%
Depreciación, Amortización y Castigos 3.662 4.563 4.881 33,3%
Impuestos, Contribuciones y Aportes 199 591 730 267,8%
Gasto de Apoyo Operacional 45.415 49.820 52.043 14,6%  
 
No obstante  lo anterior, es  importante destacar que  la eficiencia para el  tercer 
trimestre  de  2007  se  redujo  en  4,1  pp  respecto  al  trimestre  inmediatamente 
anterior,  llegando  a  47,8%.  Lo  anterior  se  logra  a  pesar  de  que  de  las  31 
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sucursales abiertas en  los últimos 12 meses, 16 se  inauguraron en  los últimos 9 
meses. 
 
En  términos  acumulados,  a  Septiembre  de  2007,  los  Gastos  de  Apoyo 
aumentaron  un  12,9%  comparado  con  igual  período  de  2006,  totalizando 
$149.994 millones.  
 
UTILIDAD EN FILIALES 
 
La Utilidad por  Inversión en Filiales en el  tercer  trimestre de 2007, registró un 
aumento de 4,9% con respecto a igual período del 2006. Este mayor resultado se 
basa en el fortalecimiento de los negocios de Filiales, así como en las mejoras en 
su  eficiencia.  Los  principales  aumentos  en  contribución  se  han  dado  en 
Normaliza y la Administradora de Fondos Mutuos, que aumentaron su utilidad 
en  $654 millones  y  $347 millones  respectivamente. Otras  filiales  que  también 
mejoraron su desempeño fueron la Corredora de Seguros, la Securitizadora y el 
Factoring. 
 
Por otra parte, el resultado de filiales se vio afectado por los negativos resultados 
de  la  filial  AFT  (Transantiago)  que  alcanzaron  ‐$957  millones,  los  que  se 
comparan negativamente respecto con las registradas el 2006. No obstante, estos 
muestran una mejora respecto al segundo trimestre de 2007. 
  
 
Tabla 7: Ingresos BCI por Filiales y Sociedades de Apoyo al Giro 

$ Millones  3T ʹ06 2T ʹ07 3T ʹ07
Variación 3T 

07/06
Corredora de Seguros (1) 1.892 1.682 2.119 12,0%
Factoring 1.305 1.556 1.506 15,4%
Adm. de Fondos Mutuos 1.002 1.156 1.349 34,6%
Normaliza (2) 434 451 1.088 150,6%
Corredora de Bolsa 795 ‐323 266 ‐66,6%
Securitizadora 9 276 229 2.441%
Asesoría Financiera 37 45 76 105,9%
AFT ‐16 ‐1.144 ‐957 -5.882%
Otras Filiales 523 1.478 600 14,8%
Total 5.981 5.177 6.276 4,9%  
  Notas: 

(1)  3T ’06 y 2T ’07, resultados  pro forma Corredora de Seguros incluye los resultados de Genera. 
(2)  3T ’06 y 2T ’07, resultados pro forma Normaliza incluye resultados de Sercoex.  

 
Con  respecto a  la Utilidad por  Inversión en Filiales acumulada durante el año 
2007, ésta también muestra un aumento de 2,6% totalizando $17.851 millones. 
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COLOCACIONES 
 
Las Colocaciones Netas de Interbancarios aumentaron en $1.352.063 millones, lo 
que representa un 22,1%, entre el tercer trimestre de 2007 y el mismo período de 
2006,  llegando  a  $7.475.464  millones.  Este  crecimiento  se  compara 
favorablemente  con  el  incremento  en  las  Colocaciones  Netas  del  Sistema 
Financiero, que crecieron un 19,6%. 

Las Colocaciones 
Netas del BCI 
muestran, durante el 
tercer trimestre de 
2007, un 
crecimiento de 
22,1% frente al 
mismo periodo del 
año anterior. 
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 Datos en Pesos nominales

 
El  incremento en el volumen de Colocaciones Netas experimentado por el BCI 
durante  este  trimestre  se  ha  dado  en  los  segmentos  preferidos  (personas  y 
PYMEs),  lo  cual  ha  permitido  una  cartera  más  rentable.  El  crecimiento  en 
Colocaciones Netas, respecto a igual trimestre del año anterior, fue liderado por 
los incrementos en Colocaciones Comerciales en $802.706 millones (aumento de 
28,3%), Colocaciones Hipotecarias  en  $262.267 millones  (aumento de  24,4%) y 
Colocaciones  de  Consumo  en  $119.668  millones  (aumento  de  16,4%).  Cabe 
destacar que estos crecimientos están en línea con los segmentos que el Banco ha 
seleccionado como preferentes dentro de su estrategia de crecimiento. 
 
Con respecto al segundo trimestre de 2007, las Colocaciones Netas aumentaron 
en $372.731 millones (5,2%).  
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 El Banco BCI ha 
aumentando su 
participación de 
mercado respecto al 
mismo trimestre del 
año anterior. 

Tabla 8: Detalle de Colocaciones Netas BCI 
$ Millones al 30 de Septiembre de 2007 3T ʹ06 2T ʹ07 3T ʹ07

Variación 3T 
07/06

Comerciales  2.840.939 3.429.646 3.643.645 28,3%
Hipotecarias 1.073.650 1.217.726 1.335.917 24,4%
Consumo 731.608 810.819 851.276 16,4%
Comex 637.905 677.681 636.220 ‐0,3%
Leasing 220.424 270.454 295.993 34,3%
Otros  618.875 696.406 712.413 15,1%
Total Colocaciones Netas 6.123.401 7.102.733 7.475.464 22,1%  
 
A  Septiembre  de  2007,  BCI  logró  un  12,54%  de  participación  de mercado  en 
Colocaciones Netas,  logrando un aumento de 0,26 pp  respecto a  igual periodo 
del año 2006. 
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 Datos en Pesos nominales

 
 
El crecimiento en Colocaciones  logrado ha sido consistente con  la estrategia de 
crecimiento del Banco permitiendo crecer no sólo en el número de Clientes, sino 
tambien en el monto promedio de las Colocaciones.  
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RIESGO DE LA CARTERA 
 
Durante  el  último  trimestre,  BCI  ha  logrado  incrementar  sus  Colocaciones 
velando por mantener una cartera sana. Con este fin, BCI ha mantenido políticas 
crediticias que le han permitido un buen desempeño. 

El BCI ha logrado 
crecer en los  
segmentos con 
potencial para 
mayores 
rentabilidades en 
forma sana y con 
niveles de riesgo 
acordes con sus 
políticas crediticias.  

 
En términos de Gasto en Provisiones y Castigos sobre Colocaciones Netas, el BCI 
tuvo una disminución de 0,01pp respecto al tercer trimestre de 2006. Además es 
importante  destacar  la  reducción  en  0,11  pp  que  tuvo  esta  tasa  respecto  al 
trimestre  inmediatamente  anterior,  no  obstante  observarse  un  incremento  en 
Colocaciones  Netas  de  $1.352.063  millones  respecto  al  año  anterior.  Este 
indicador  se mantuvo por debajo del  exhibido por  el  Sistema Financiero, que 
registró  1,35%  para  el  tercer  trimestre  del  año  2007  y  1,17%  para  el mismo 
trimestre del 2006. 
 
Estas reducciones en  la Tasa de Riesgo son positivas considerando el continuo 
aumento de las Colocaciones enfocadas en segmentos de mayor riesgo, pero con 
potencial de mayor rentabilidad,  lo cual se refleja en el aumento en el Margen 
Financiero. 
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La  Cobertura  medida  como  Stock  de  Provisiones  sobre  Cartera  Vencida,  se 
mantiene  en  un  buen  nivel,  alcanzando  167,2% durante  el  tercer  trimestre de 
2007. En cuanto al ratio Stock de Provisiones sobre Colocaciones Netas, también 
se observa una mejora evolucionando de 1,40% a 1,34% entre el tercer trimestre 
de 2006 y 2007 respectivamente. 
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Con  respecto  al  Gasto  en  Provisiones  y  Castigos  sobre  Colocaciones  Netas 
acumulado a Septiembre de 2007, éste registró un aumento de 0,12 pp llegando a 
1,05%,  respecto a  lo registrado para el mismo periodo del año anterior. Por su 
parte, el  ratio en  términos acumulados de Cartera Vencida sobre Colocaciones 
Netas del BCI, alcanzó al tercer trimestre de 2007 niveles de 0,80%, logrando una 
disminución de 0,09 pp respecto al tercer trimestre de 2006. 
 
El  aumento  en  el  Stock  de  Provisiones  está  en  línea  con  el  aumento  en 
Colocaciones  en  los  segmentos de mayor  rentabilidad, y  es  consistente  con  la 
estrategia  de  crecimiento  de  BCI.  Todos  los  ratios  e  indicadores  observados 
anteriormente  muestran  niveles  de  riesgo  acorde  con  la  estricta  disciplina 
crediticia  del  Banco,  que  permiten  mantener  un  crecimiento  sano.
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DEPÓSITOS VISTA 
 

Las fuentes de 
financiamiento sin 
costo de BCI 
representan un 
19,9% de las 
Colocaciones Netas. 

Los Saldos y Depósitos Vista se incrementaron en un 21,5% con respecto al tercer 
trimestre  de  2006,  totalizando  $1.489.767 millones.  Esto  confirma  que  el  BCI 
sigue  siendo uno de  los principales  captadores de Recursos Vista del  Sistema 
Financiero,  lo  que  permite  a  BCI  tener  una  estructura  de  financiamiento 
eficiente.  Las  razones  de  este  crecimiento  se  deben,  principalmente,  al 
crecimiento en número de Cuentas Corrientes así como al  liderazgo de BCI en 
servicios financieros (e.g. Convenios de Pago, Nómina de Proveedores, Nómina 
de Remuneraciones y Manejo de Caja).    
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  Datos en Pesos nominales

 
 
Este tipo de financiamiento representa un 14,6% de los Pasivos totales del Banco, 
lo que se compara positivamente con el Sistema Financiero, en que los Depósitos 
Vista representan un 12,4% de los Pasivos totales. Adicionalmente, la relación de 
Depósitos a la Vista sobre Colocaciones Netas alcanza un 19,9%, siendo una de 
las más altas del Sistema Financiero. Es  importante destacar que estos recursos 
de financiamiento están bien balanceados entre personas y empresas. 

 
 
 

 
19



                   RESULTADOS AL TERCER TRIMESTRE DE 2007

PRINCIPALES HECHOS RELEVANTES DEL TERCER 
TRIMESTRE DE 2007 

 
• BCI obtuvo el tercer puesto en la cuarta versión del ranking anual sobre los 

40 bancos más grandes de América Latina  en materias de  sustentabilidad, 
gobierno corporativo y  responsabilidad social empresarial. El  informe 2007 
sobre  “Los  Bancos  Latinos  más  Sustentables  y  Mejor  Gobernados”  fue 
realizado por la empresa de investigación Management & Excellence (M&E), 
con sede en Madrid, y la revista Latin Finance, que se edita en Miami. 
 

• La revista Capital y el Great Place to Work Institute premiaron a BCI como 
una de Las Mejores Empresas para Trabajar en Chile. La séptima edición del 
ranking elaborado por Great Place to Work Institute, ubicó a BCI en el lugar 
21,  de  un  total  de  176  empresas  evaluadas  y más  de  117 mil  empleados 
consultados.  

 
• BCI nuevamente  obtiene  el primer  lugar  en  el  12° Concurso de Memorias 

2006, organizado por Revista Gestión y PricewaterhouseCoopers.  
 
• BCI  obtiene  crédito  sindicado  internacional  por US$400 millones  a  5  años 

plazo.  El  crédito  fue  entregado  por  in  consorcio  bancario  internacional 
liderado por Bayern LB. 

 
• Con  el  fin  de  entregar  soluciones  integrales  de  inversión,  se  lanzó  BCI 

Inversiones,  que  agrupa  distintos  productos  y  servicios  de  inversión  que 
permiten entregar soluciones que se adapten al perfil de cada cliente. 

 
• Durante el tercer trimestre del año 2007, BCI continuó ampliando su red de 

atención  incorporando  2  nuevas  sucursales  en  Piedra  Roja  y  Base Naval 
Talcahuano. 

 
• Durante el  tercer  trimestre de 2007,  la  filial BCI Asesoría Financiera,  lideró 

entre  otras  operaciones,  la  incorporación  de  nuevos  socios  y  aumento  de 
capital  para  Salmones  Pacific  Star  y  participó  como  Lead Arrenger  en  un 
Acquisition Finance para OTTP Chile Inversiones para la compra de ESSBIO 
y Aguas Nuevo  Sur Maule por UF  6.300.000  y  en  la  estructuración de un 
financiamiento Club Deal por US$ 50 millones para Coca Cola Embonor.  
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                   RESULTADOS AL TERCER TRIMESTRE DE 2007

RESUMEN FINANCIERO BCI (2001-2007) 
 

Resumen Financiero (en millones de pesos) 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Sep‐07

Balance Consolidado
Total Colocaciones Netas 2.572.420         3.103.434        3.539.799        4.396.208          5.525.888      6.544.576            7.475.464                 
Inversiones financieras 619.375            803.035           828.527           680.338             845.624         680.744               997.297                    
Otros activos 459.040            544.454           740.968           1.053.536          1.042.565      1.566.972            1.763.444                 
Total Activos 3.650.835         4.450.922        5.109.294        6.130.082          7.414.077      8.792.292            10.236.205               
Depósitos a la vista 615.343            760.783           859.429           1.118.468          1.183.200      1.439.107            1.489.767                 
Depósitos y captaciones a plazo 1.504.544         1.772.970        1.856.829        2.285.021          3.242.062      3.868.167            4.321.244                 
Otras obligaciones 1.258.672         1.605.028        2.031.501        2.300.706          2.484.951      2.897.419            3.776.461                 
Capital y reservas 219.969            254.664           287.854           337.190             398.180         467.446               558.625                    
Utilidad 52.307              57.477             73.682             88.696               105.684         120.153               90.108                      
Total Pasivos 3.650.835         4.450.922        5.109.294        6.130.082          7.414.077      8.792.292            10.236.205               

Indicadores Financieros
Acciones Bci
Precio (pesos actualizados) 5.354                6.241               9.452               13.222               13.098           15.852                 16.000                      
Utilidad por acción 587,46              639,02             793,61             949,45               1.091,99        1.215,38              1.215,30                   
Precio bolsa / Valor libro (veces) 2,17                  2,20                 3,05                 3,66                   3,21               3,35                    2,44                          
Precio bolsa / Utilidad por acción (veces) 9,11                  9,77                 11,91               13,93                 12,00             13,04                  13,17                        
Patrimonio bursátil (millones de dólares) 727                   863                  1.464               2.334                 2.517             2.932                  3.091.075                 
Patrimonio contable  272.277            312.141           361.536           425.886             503.864         587.599               648.733                    

Rentabilidad y Eficiencia
Rentabilidad sobre el capital 23,78% 22,57% 25,60% 26,30% 26,54% 25,70% 23,42%
Rentabilidad sobre activos 1,43% 1,29% 1,44% 1,45% 1,43% 1,37% 1,26%
Eficiencia (gastos de apoyo / ingreso operacional) 54,0% 53,5% 49,6% 51,6% 50,5% 50,3% 50,4%

Participación de Mercado
Colocaciones 8,90% 10,27% 11,10% 11,77% 12,49% 12,51% 12,54%

Riesgo 
Stock provisiones / colocaciones netas 2,20% 2,02% 2,01% 1,70% 1,54% 1,27% 1,34%
Cartera vencida / colocaciones netas  1,43% 1,15% 1,16% 0,94% 0,72% 0,84% 0,80%
Gasto en provisiones / colocaciones netas 1,25% 1,06% 1,11% 0,91% 0,78% 0,85% 1,11%
Stock provisiones / cartera vencida 1,53 1,76 1,74 1,81 2,15 1,51 1,67

Indicadores de Actividad (Número)
Empleados (Corporación Bci) 4.085                4.017               4.304               7.053                 7.823             8.918                  9.597                        
Sucursales 141                   141                  141                  198                    221                243                     259                           
Cuentas corrientes 229.774            247.959           267.755           289.014             299.125         313.748               336.638                    
Cuentas primas 319.288            340.478           456.598           590.194             806.430         855.115               925.745                    
Cajeros automáticos 315                   398                  437                  506                    512                628                     760                           
Transacciones por internet 1.720.032         3.474.855        6.835.010        10.044.296        11.263.330    8.984.343            n.a.

 
 
 
 

 
Todas las cifras corresponden a resultados individuales de BCI y se presentan en pesos nominales. 
Toda referencia a eventos futuros, proyecciones o tendencias efectuada por el Banco de Crédito e Inversiones (“el Banco”) involucran 
riesgos y están expuestas a la naturaleza incierta de hechos que están por ocurrir y que no son controlables por el Banco, pudiendo éstas 
alterar su desempeño y resultados financieros. El Banco no se compromete a actualizar sus referencias a eventos futuros, proyecciones o 
tendencias, incluso si resultare evidente, basado en la experiencia o ciertos eventos indicativos, que la proyección hecha o implícita por el 
Banco no se va a cumplir. 
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