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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Participes de
Fondo Mutuo BCI Garantizado Depdsito 108

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo BCI Garantizado
Deposito 108 (en adelante el “Fondo”), que comprende el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2012 y los correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en el activo
neto atribuible a los participes y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., sociedad
administradora del Fondo Mutuo BCI Garantizado Depdsito 108 es responsable por la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de
un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opini6n sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracién del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI Garantizado Depésito 108 al 31
de diciembre de 2012 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otros asuntos

Como se indica en Nota 23 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo presenta
diferencias en los limites de inversion.

Como se indica en Nota 28 a los estados financieros, y de acuerdo a lo instruido por la Circular
N°2.027 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), con fecha 26 de noviembre
de 2012, la Administracién del Fondo, informé adecuaciones efectuada a su reglamento interno.

Los estados financieros de Fondo Mutuo BCI Eficiente por el afio terminado el 31 de diciembre de
2011 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los
mismos en su informe de fecha 27 de febrero de 2012.
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Febrero 25,2013
Santiago, Chile
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FONDO MUTUO BCI GARANTIZADO DEPOSITO 108

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos - M$)

Nota
ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 16
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos

PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones sociedad administradora 12
Otros documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos

Total pasivos (excluido el activo neto atribuible a participes)

Activo neto atribuible a los participes

Las notas adjuntas N° 1 a 30 forman parte integral de estos estados financieros.

2012 2011

M$ M$
7.175 320
5.360.608  5.323.550
5.367.783 5.323.870
2.729 26.401
2.729 26.401
5.365.054  5.297.469




FONDO MUTUO BCI GARANTIZADO DEPOSITO 108

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos - M$)

Nota 2012 2011
INGRESOS DE OPERACION MS$ M$

Ingresos/pérdida de la operacién
Intereses y reajustes 7 314.024 113.488
Ingresos por dividendos - =
Diferencia de cambio netas sobre activos financieros

a costo amortizado = &
Diferencia de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Cambio neto en valor razonable de activos financieros y pasivos

financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 (10.495) 17.430
Resultado en venta de instrumentos financieros 394 -
Otros 1 -
Total ingresos netos de la operacién 303.924 130.918
Gastos

Comisién de administracion (32.177) (26.401)
Honorarios por custodia y administracion = =
Costo de transaccion - =
Otros gastos de operacion = -

Total gastos de operacion (32.177) (26.401)
Utilidad de la operacién antes de impuesto 271.747 104.517
Impuesto a las ganancias por inversion en el exterior = =
Utilidad de la operacién después de impuesto 271.747 104.517

Aumento de activo neto atribuible a participes originado
por actividades de la operacion antes de distribucién de beneficios - -
Distribucion de beneficios = "

Aumento de patrimonio neto atribuible a participes

originado por actividades de la operacidon después
de distribucién de beneficios 271,747 104.517

Las notas adjuntas N° 1 a 30 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO BCI GARANTIZADO DEPOSITO 108

ESTADOS DE DE CAMBIO EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(En miles de pesos - M$)

Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero

Aportes de cuotas
Rescates de cuotas

Aumento neto originado por transacciones de cuotas
Aumento de patrimonio neto atribuible a participes originado
por actividades de la operacion antes de distribucion
de beneficios
Distribucion de beneficios
En efectivo
En cuotas
Aumento de activo neto atribuible a participes originado
por actividades de la operacion después de distribucion
de beneficios

Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre

Valor cuota al 31 de diciembre

2012 2011
Serie Serie
Unica Unica
MS$ MS$
5.297.469 -
- 7.304.999
(204.162) (2.112.047)
(204.162) 5.192.952
271.747 104.517
271.747 104.517
5.365.054 5.297.469
1.074,1919 1.020,6892

Las notas adjuntas N°s 1 a 30 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO BCI GARANTIZADO DEPOSITO 108

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(En miles de pesos - M$)

2012 2011
M$ M$

FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES

DE LA OPERACION:
Compra de activos financieros (4.297.184) (10.218.973)
Venta / cobro de activos financieros 4.402.371 5.014.861
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 161.284 11.480
Liquidacion de instrumentos financieros derivados - =
Dividendos recibidos = =
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (55.849) -
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacion 396 =
Otros gastos de operacion pagados (1) -
Flujo neto originado por actividades de la operacion 211.017 (5.192.632)
FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Colocacidn de cuotas en circulacion . 7.304.999
Rescate de cuotas en circulacion (204.162) (2.112.047)
Otros - -
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento (204.162) 5.192.952
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente 6.855 320
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 320 -
DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS SOBRE EFECTIVO Y

EFECTIVO EQUIVALENTE - -
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 7.175 320

Las notas adjuntas N°s 1 a 30 forman parte integral de estos estados financieros.



FONDO MUTUO BCI GARANTIZADO DEPOSITO 108

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de pesos — M$)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

El Fondo Mutuo Bci Garantizado Depdsito 108, (en adelante el “Fondo”) es un fondo mutuo
estructurado garantizado nacional - derivado, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La
direccion de su oficina registrada es Magdalena 140, Piso 7, Las Condes, Santiago.

El objetivo del Fondo Mutuo Bci Garantizado Deposito 108 serd otorgar al participe una
rentabilidad garantizada del 8% nominal sobre las cuotas invertidas que permanezcan durante todo
el periodo de inversion del Fondo sin ser rescatadas, aplicando dicho porcentaje sobre el valor mas
alto que la cuota alcance durante el Periodo de Comercializacion del fondo. El otorgamiento de la
rentabilidad garantizada estara sujeto a las condiciones sefialadas en la letra d) numeral 2) del Titulo
IV del Reglamento Interno. Asimismo dicha rentabilidad no sera otorgada a aquellos participes que
no permanezcan en el Fondo durante todo el periodo de inversion.

La Superintendencia de Valores y Seguros aprobd el Reglamento Interno del Fondo y sus
posteriores modificaciones, de acuerdo al siguiente registro:

Fecha Resolucion
Exenta
N° Aprobacién
23 de marzo de 2005 374 Reglamento Interno
21 de noviembre de 2007 527 Modificaciones al Reglamento Interno
16 de agosto de 2011 - Modificaciones al Reglamento Interno
30 de diciembre de 2011 - Modificaciones al Reglamento Interno
23 de noviembre de 2012 FM110440 | Modificaciones al Reglamento Interno

Modificaciones al Reglamento Interno:

Con fecha 23 de noviembre de 2012, mediante N° de registro FM110440, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobé las modificaciones al reglamento interno del Fondo. Dichas
modificaciones incluian lo siguiente:

a) Se modifica la politica especifica de inversion.
b) Otras modificaciones menores



Las actividades de inversién del Fondo son gestionadas por BCI Asset Management Administradora
General de Fondos S.A., en adelante la “Administradora”, la que se constituyd por escritura publica
de fecha 7 de enero de 1988, otorgada en la Notaria de Santiago de Don Humberto Quezada Moreno.
Su existencia fue autorizada mediante Resoluci6én Exenta N° 036 de fecha 16 de marzo de 1988 de la
Superintendencia de Valores y Seguros. La sociedad administradora pertenece al Grupo BCI y se encuentra
inscrita en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 6068 numero 3234 del ano 1988.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron aprobados por el Directorio de la
Sociedad Administradora el dia 25 de febrero de 2012.

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparaciéon de estos estados financieros se
exponen a continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios
presentados a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparaci6bn
a) Estados Financieros

Los estados financieros del Fondo Mutuo BCI Garantizado Depdsito 108 correspondientes al
ejercicio 2012 y 2011 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "TASB"),
y aprobados por la Administracion.

La preparaci6n de estos estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Las éreas que implican un mayor
discernimiento o complejidad, en donde los supuestos y estimaciones son significativas para los
estados financieros se detallan en Nota 6.

Estos estados financieros anuales reflejan fielmente la situacion financiera de Fondo Mutuo BCI
Garantizado Deposito 108 al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y de flujos de efectivo
por los ejercicios terminados en esas fechas.

Los estados financieros han sido preparados bajo la convencién de costa historico, modificada por
la revalorizacion de activos financieros y pasivos financieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resultados.

b) Declaracién de cumplimiento con las normas internacionales de informacién financiera

Los presentes estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre de 2012
y 2011 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012 y 2011, y los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en los activos netos y los
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flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, los cuales fueron aprobados por el
Directorio del Fondo con fecha 25 de febrero de 2013.

¢) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros del Fondo comprenden los estados de situacion financiero; los
resultados integrales; los estado de cambios en los activos netos atribuibles a los participes y los
estado de flujo de efectivo, cubren los ejercicios comprendido entre el 1de Enero y el 31 de
Diciembre de 2012 y 2011.

d) Conversion de moneda extranjera
i) Moneda funcional y de presentacién

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado chileno, siendo las suscripciones
y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en pesos chilenos. La principal actividad del
Fondo es invertir en instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo o en instrumento de capitalizacion. El rendimiento; el Fondo es medido e informado a
los inversionistas en pesos chilenos. La Administracién considera el peso chileno como la moneda
que representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones
subyacentes. Los estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

i) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
estado.

2012 2011
$ $
Délar Estadounidense 479,96 519,20

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan en el estado de resultados integrales dentro de
"Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente". Las diferencias de cambios
relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en
resultados se presentan en el estado de resultados integrales dentro de "Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados".



¢) Hipotesis de negocio en marcha

La Administracion del Fondo, estima que no tiene incertidumbres significativas, eventos
subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro fundamentales que pudieran afectar la
hip6tesis de empresa en marcha a la fecha de presentacién de los presentes estados financieros.

f) Activos y pasivos financieros
(i) Clasificaci6n

EI Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda, como activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados y mide sus pasivos financieros a costa amortizado de acuerdo con
NIIF 9.

(ii) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las
cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.

(iii) Activos financieros a costa amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracién tiene la intencion de percibir los
flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del
instrumento.

La Sociedad evaltia a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero grupo de activos financieros bajo esta
categoria.

(iv) Activos y pasivos financieros

El Fondo no mantiene instrumentos financieros derivados en posicion pasiva al cierre del gjercicio.

Los pasivos financieros, tales como las Remuneraciones Sociedad administradora, Otros
documentos y cuentas por pagar y Rescates por pagar, sc miden a su costa amortizado.

(v) Reconocimiento, baja y medicién

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y
pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
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beneficios asociados a su propiedad.
(vi) Estimacion del valor razonable

EI valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos se basa en
precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion financiera. El precio de mercado
cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el
precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta (en caso de
existir precios de compra y venta diferentes). Al cierre de este ejercicio no existen pasivos
financieros atribuibles al Fondo.

(vii) Deterioro de valor de activos financieros a costa amortizado
No se establece una provisién por deterioro de valor de activos financieros a costa amortizado.
g) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye la cuenta corriente bancaria con el Banco de Crédito e
Inversiones.

h) Cuotas en circulacion

El Fondo emiti6 cuota unica, la cual se puede recuperar a opcion del participe. El Fondo ha emitido
1 serie de cuota Unica. La serie de cuota Unica se destinara solo a inversionistas con un aporte
superior a $1.000.000. De acuerdo con 10 descrito, las cuotas se clasifican como pasivos
financieros.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas s6lo a opcion del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor del patrimonio neto del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo el patrimonio neto atribuible a los
participes de la serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

i) Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y
titulos de deuda e instrumentos de capitalizacion.

j) Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningiin impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo se regira tributariamente segtin las leyes de los paises en
los cuales invierta, entendiéndose que, si eventualmente se debe pagar impuesto por ganancias,
dividendos u otras rentas obtenidas en distintas inversiones realizadas por el Fondo, estos
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gravamenes tributarios seran de su cargo y no de la sociedad administradora.
k) Garantias

El Fondo no mantiene instrumentos en garantia.

) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por val ores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados pero atn no saldados o entregados a la
fecha del estado de situacién financiera, respectivamente.

Estos montos de reconocen al valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo. Dichos importes se reducen por la provision
por deterioro de valor por los montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

2.2. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las nuevas normas contables
emitidas por la SVS, las cuales difieren de la NIIF de acuerdo a 10 sefialado en la nota 2.1 a)., a los
estados financieros.

(i) Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera en el afio actual

El Fondo en conformidad con NIC 1, ha utilizado las mismas politicas contables en su estado de
situacién financiera al31 de diciembre 2012 y 2011. Tales politicas contables cumplen con cada una
de las NIIF vigentes al término del periodo de sus estados financieros, excepto por las exenciones
opcionales aplicadas en su periodo de transicién a NIIF.

Adicionalmente, el Fondo ha aplicado anticipadamente la NIIF 9, Instrumentos Financieros (emitida
en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y diciembre de 2011) segtn lo requerido por
la Circular N°592 de la Superintendencia de Valores y Seguros. El Fondo ha elegido el 1 de enero
de 2010 como su fecha de aplicacidn inicial. La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacién y medicion de activos financieros bajo el alcance de NIC 39, Instrumentos Financieros.
Especificamente, NIIF 9 exige que todos los activos financieros sean clasificados y posteriormente
medidos ya sea al costo amortizado o a valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales
de los activos financieros.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costa amortizado si y solo si
(i) el activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de caja contractuales y (ii) los términos contractuales del activo financiero dan
lugar en fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el
monto total adeudado. Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, el Fondo podria elegir
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designar en el reconocimiento inicial de un instrumento de deuda que cumpla con los criterios de
costa amortizado para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o
reduce significativamente un descalce contable. En el periodo actual, el Fondo no ha decidido
designar medir a valor razonable con cambios en resultados ninglin instrumento de deuda que cumpla los
criterios de costa amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormente medidos a costo amortizado estin sujetos a
deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) son clasificadas y medidas a valor
razonable con cambios en resultados, a menos que el instrumento de patrimonio no sea mantenido
para negociacién y es designado por el Fondo para ser medido a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales. Si el instrumento de patrimonio es designado a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, todas las pérdidas y ganancias de su valorizacion, excepto
por los ingresos por dividendos los cuales son reconocidos en resultados de acuerdo a NIC 18, son
reconocidos en otros resultados integrales y no seran posteriormente reclasificados a resultados.

La aplicacién de NIIF 9 ha sido reflejada en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2012.

(ii) Normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas por el IASB

a. Las siguientes enmiendas han sido adoptadas en estos estados financieros

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Activo Subyacente enero de 2012

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Normas Internacionales de Informacion Financiera — | Julio de 2011.

(i) Eliminacion de Fechas Fijadas para Adoptadores
por Primera Vez — (ii) Hiperinflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones —|Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Revelaciones —  Transferencias de  Activos|Julio de 2011

Financieros

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en
estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos.



b. Las siguientes nuevas normas e enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aun no

esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentacion
de Componentes de Otros Resultados Integrales

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de Julio de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion —
Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos y
pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos y
pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

NIIF 10, NIIF 11 y NIF 12 — Estados Financieros
Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades — Guias para la transicion

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2013

Entidades de Inversién — Modificaciones a NIIF 10, Estados
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

El Fondo estima que la adopcién de nuevas Normas y Enmiendas, antes descritas, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el periodo de su aplicacién inicial

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

AL 31 de diciembre de 2012, el fondo no presenta ningiin cambio en los criterios contables
utilizados para la preparacion de los estados financieros respecto de los establecidos para el periodo
2011.



NOTA 4 - POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo, aprobado
por la Superintendencia de Valores y Seguros, segun Registro N° 120563, de fecha 03 de mayo de
2012, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Magdalena 140, piso 7, Las
Condes, Santiago y en nuestro sitio web www.bci.cl.

4.1. Clasificacion de riesgo nacional

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el Fondo deberdn contar con una
clasificacion de riesgo A, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del
articulo 88° de la Ley No. 18.045.

4.2. Mercados a los cuales dirigira las inversiones

El Fondo dirigird sus inversiones al mercado de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo
plazo del mercado nacional, emitidos principalmente por Estado de Chile, Bancos Centrales, bancos
y sociedades o corporaciones nacionales.

4.3. Condiciones que deben cumplir esos mercados

Los mercados en que se inviertan los recursos del Fondo deberan cumplir los requisitos establecidos
en la Norma de Caracter General No. 308 de 2011 de la Superintendencia de Valores y Seguros o
aquella que la modifique o reemplace.

4.4. Duracién y nivel de riesgo esperado de las inversiones

El riesgo que asumen los inversionistas estd en directa relacion con los activos en que invierta el
Fondo, el cual estd dado principalmente por las siguientes variables:

a) Variacion de los mercados de deuda, producto de las tasas de interés relevantes.
b) El riesgo de crédito de los emisores de instrumentos elegibles.
¢) El riesgo de crédito de la entidad garante, emisora de la boleta de garantia.

4.5. Otras consideraciones
La politica de inversiones del Fondo no contempla ninguna limitacién o restriccion a la inversion en

los valores emitidos o garantizados por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiernos
corporativos, descritos en el articulo 50° bis de la Ley No. 18.046.



4.6. Caracteristicas y diversificacion de las inversiones.

4.6.1. Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo.

Tipo de Instrumento %Minimo | % Maximo

Instrumentos de Deuda Nacional 90 100

Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central
Chile 0 100

Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones
financieras nacionales 0 100

Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias
extranjeras o internacionales que se transen en mercados locales 0 100

Titulos de deuda de oferta ptblica emitidos por sociedades o
corporaciones extranjeras que se transen en mercados nacionales 0 100

Titulos de Deuda de Securitizacion, de aquellos referidos en el

Titulo X VIII de la Ley N°18.045 0 25
Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores 0 100
Instrumentos de Capitalizacion Nacional 0 10

Acciones de transaccion bursatil, emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras o titulos representativos de estas, tales
como ADR 0 10

Cuotas de participacion emitidas por fondos de inversion regidos
por laley N°18.815 y fiscalizados por la Superintendencia de
Valores y Seguros, que cumplan con las condiciones de ser
consideradas de transaccion bursétil 0 10

4.6.2. Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial:

Limite maximo de inversion por emisor 10% del activo del Fondo

Limite maximo de inversion en titulos de deuda de securitizacion

correspondientes a un patrimonio de los referidos en el Titulo 25% del activo del Fondo.
N°18.045.

L1m1’.[e maximo de inversion por grupo empresarial y sus personas 95% del activo del Fondo
relacionadas
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4.6.3. Estrategia de Inversion

Inicialmente existird un periodo de colocacién de las cuotas, que tendrd una duracién de 30 dias
contados desde la colocacion de la primera cuota, que en lo sucesivo se denominara Periodo de
Comercializacion. En dicho periodo se entendera incluido el dia en que se produzca la colocacion de
la primera cuota. Una vez definida la fecha de inicio de operaciones del Fondo, la Administradora
procedera a informarla al publico en general, a través de una publicacién en el diario electrénico El
Mostrador y mediante comunicacién escrita a la Superintendencia de Valores y Seguros, a mas
tardar, el mismo dia que se hubiese definido como fecha de inicio del Periodo de Comercializacion.
Dicha publicacion incluird la posibilidad que dicho periodo podra cerrarse anticipadamente si
existieran razones que lo justifiquen, debiéndose cumplir lo sefialado en el numeral 3.3.5 siguiente.
Vencido el Periodo de Comercializacion comenzara el Periodo de Inversiéon del Fondo que se
extendera por el periodo establecido en el numeral primero de la letra B del presente Reglamento
Interno. El inicio de operaciones del Fondo se produce con la colocacién de la primera cuota.

Durante el Periodo de Comercializacidn, los recursos que se aportan al Fondo sélo podran ser
invertidos en los siguientes valores y/o contratos:

i) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, Banco Central de Chile o que cuenten,
con la garantia estatal por el 100% de su valor, hasta su total extincion.

ii) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas.

iii) Operaciones de compra con retroventa de instrumentos de oferta publica, en consideracion a lo
dispuesto en la Circular No. 1.797 de la Superintendencia de Valores y Seguros o aquella que la
modifique o reemplace.

iv) Otros instrumentos de deuda de oferta publica, de emisores nacionales, que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Finalizado el Periodo de Comercializacion, la Administradora no admitird la suscripcidon de nuevos
aportes. Si ocurriere ¢l evento que el Fondo al término del Periodo de Comercializacién no
alcanzase a cumplir con lo establecido en el articulo 11° del Decreto Ley No. 1.328 de 1976, previa
autorizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, se procedera a liquidar los aportes de los
participes vigentes mediante la entrega de las cuotas al valor correspondiente del dia de la
liquidacion respectiva. Si dicho evento llegase a ocurrir durante el Periodo de Inversion, se
procedera a la liquidacion del Fondo. En caso de ocurrir lo anterior, se estard a lo contemplado en el
numeral 2 de la letra D del presente Reglamento Interno.

La Administradora realizara las inversiones en los titulos definidos en este Reglamento, con la
finalidad de alcanzar la rentabilidad ofrecida a los participes, de acuerdo al plazo del Periodo de
Inversion del Fondo -sefialado en el numeral 1 de la letra B del presente Reglamento Interno-, el
cual es contado desde el término del Periodo de Comercializacion.
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Para este efecto, la Administradora adquirird instrumentos con diferentes duraciones, que permitan
resguardar los efectos de descalce que pudiesen producirse entre el término del Periodo de Inversion
del Fondo y el plazo de vencimiento de los instrumentos.

La fecha de inicio del periodo de inversion serd informada a la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante comunicacién escrita, y al publico en general a través de una publicacion en el
diario electrénico El Mostrador, a mas tardar el mismo dia que se hubiese definido como inicio del
Periodo de Comercializacion.

Iniciado el Periodo de Inversién seglin antes se sefiald, la Administradora invertira los recursos del
Fondo en los instrumentos financieros que permitan la preservacion del capital inicial aportado por
los participes y el otorgamiento de la rentabilidad garantizada. Para estos efectos, se invertira en los
distintos instrumentos, conforme a lo dispuesto en la politica de diversificacién de las inversiones.

La Administradora podra cerrar antes el Periodo de Comercializacién del Fondo si existieran
razones de mercado que justifiquen su decision, situacién que serd informada a la Superintendencia
de Valores y Seguros por comunicacion escrita y, a los participes mediante carta dirigida al
domicilio de éstos registrado en la Administradora o mediante correo electrénico a la direccion
electronica registrada también en la sociedad y al piblico en general a través de Ia publicacion de un
aviso en el diario electrénico El Mostrador, a mds tardar a las 24 horas siguientes de dicho cierre.
Dentro de los quince dias siguientes a la fecha de comunicacion del cierre anticipado, los participes
del Fondo tendran derecho a rescatar las cuotas que hubieren suscrito con anterioridad a la
publicacién, sin que les sea aplicable deduccion alguna por concepto de comision de colocacion
diferida al momento de rescate, si la hubiere; este derecho debera ser informado en la comunicacion
indicada.

En el evento que la Administradora cierre anticipadamente el Periodo de Comercializacién, el plazo
que se establezca para el Periodo de Inversion se contard inmediatamente a continuacion del cierre
anticipado del Periodo de Comercializacion, y la nueva fecha de inicio del Periodo de Inversion sera
informado a la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y al publico en
general a través de la publicacion de un aviso en el diario electrénico El Mostrador, a mds tardar a
las 24 horas siguientes del término del Periodo de Comercializacion.

4.7 Operaciones que realizara el Fondo
4.7.1. Contratos de derivados

La Administradora por cuenta del Fondo podra celebrar contratos de derivados (contratos de
Forwards) en mercados locales, de acuerdo a lo estipulado en la N.C.G. N° 204 de 2006, de la
Superintendencia de Valores y seguros o la que la modifique o reemplace. Los activos objetos para
las operaciones de productos derivados antes mencionados seran, monedas y tasas de interés de
instrumentos de renta fija, de acuerdo a lo establecido en el numera 3 de la Norma de Carécter
General antes sefialada.
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Limites Generales

Los limites generales para las operaciones en derivados antes mencionados seran aquellos que
correspondan dentro de los contemplados en el nimero 5 de la Norma de Caracter General No. 204
de 2006 de la Superintendencia de Valores y Seguros o aquella que la modifique o reemplace.

Limites Especificos

En cuanto a los limites especificos de dichas operaciones, éstos corresponderan a los establecidos en
los numerales 6 y 7 de la Norma de Caracter General No. 204 de 2006 de la Superintendencia de
Valores y Seguros o aquella que la modifique o remplace.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados, con la finalidad de
cobertura y como inversion. Estos instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de
la cartera.

4.7.2 Adquisicién de instrumentos con retroventa

La Administradora por cuenta del Fondo podré realizar operaciones de compra con retroventa de
instrumentos de deuda de oferta publica del mercado nacional, en consideracion a lo dispuesto en la
Circular No. 1.797 de 2006 de la Superintendencia de Valores y Seguros o aquella que la modifique
o reemplace. Estas operaciones solo podran efectuarse con bancos nacionales, que tengan una
clasificacién de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos equivalente a las
categorias nacionales AA y N-2 respectivamente, de acuerdo a la definicion sefialada en el articulo
88° de la Ley de Mercado de Valores.

El Fondo podra mantener hasta el 20% de su activo total en instrumentos de deuda adquiridos con
retroventa, y no podra mantener mas de un 10% de ese activo en instrumentos pactados con una
misma persona o con personas o entidades de un mismo grupo empresarial.

Los instrumentos de deuda de oferta publica que podran ser adquiridos con retroventa, seran los
siguientes:

(i) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.

(ii) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales.

(iii) Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales
que se transen en mercados locales

(iv) Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores.

(v) Titulos de deuda de oferta publica emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras que
transen en mercados nacionales.
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Gestion de riesgo financiero

En el desarrollo de sus actividades, el Fondo esta expuesto a riesgos de diversa naturaleza que
podrian afectar la consecucion de objetivos de preservacion de capital de los participes de éste.

Concretamente, la operacion con instrumentos financieros conlleva la implementacion de politicas y
procedimientos de gestion de riesgos de naturaleza inherente a las operaciones de inversion. El
Fondo identifica como riesgos principales:

- Riesgo de mercado (riesgo de precio, riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés)
- Riesgo crédito
- Riesgo de liquidez

El objetivo general que buscara obtener la Administradora para el Fondo, a través de la
implementacion de su politica de inversiones, serd otorgar al participe una rentabilidad garantizada
del 8% nominal sobre la cuotas invertidas que permanezcan durante todo el periodo de inversion del
fondo sin ser rescatadas, aplicando dicho porcentaje sobre el valor mas alto que la cuota alcance
durante el periodo de comercializacion del fondo. El otorgamiento de la rentabilidad garantizada
estara sujeto a las condicionantes sefialadas en el Reglamento Interno. Asimismo dicha rentabilidad
no serd otorgada a aquellos participes que no permanezcan en el fondo durante todo el periodo de
inversion.

En base a estos lineamiento, el Fondo esta dirigido a personas naturales y juridicas que tengan un
horizonte de inversion de mediano plazo, cuyo objetivo principal sea, preservar el capital nominal
medido en funcién del valor mas alto que experimente la cuota del Fondo durante el periodo de
comercializacién, el cual estard garantizado y obtener un retorno adicional, no garantizado, que
dependera del retorno que experimente el indice anteriormente descrito. Por ser un Fondo cuyo
capital nominal est4 garantizado, el riesgo que asumen los inversionistas es bajo.

El area responsable de la gestion de riesgos continuamente revisa el cumplimiento de las politicas de
inversién de acuerdo a la normativa interna del Fondo respecto de la cartera de inversion en diversos
tipos de instrumentos financieros y divisas, para de esta forma asegurar la gestion de inversiones del
Fondo de acuerdo a las restricciones normativas vigentes.

5.1.1 Riesgos de mercado

a) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario surge cuando las transacciones futuras, activos monetarios y pasivos
monetarios reconocidos y denominados en otras monedas, fluctiian debido a las variaciones del tipo

de cambio.

El Fondo al cietre del periodo anual no mantuvo inversiones en instrumentos denominados en
moneda extranjera, por lo que no existe una exposicion al riesgo cambiario.
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b) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo
futuro. El Fondo mantiene instrumentos de deuda que lo exponen al riesgo de tipo de interés el cual
se puede materializar a través de un alza de los tipos de interés de mercado que implique que los
instrumentos mantenidos en cartera no se puedan enajenar a la tasa De compra con la que fue
adquirido inicialmente, o alternativamente, a la tultima tasa de interés a la que uno o mas
instrumentos fueran valorizados.

Al 31 de diciembre de 2012, si hubiese existido un cambio extremo de tasas sobre los activos
denominados en pesos chilenos en este caso de 0,04%, manteniéndose todas las demas variables
constantes, la disminuciéon (aumento) de los activos netos atribuible a participes de cuotas en
circulacién habria sido aproximadamente de -0,14% diario con respecto a la cartera de inversiones,
equivalentes a —$7,5 millones. Esto se origina principalmente en el aumento/disminucion del valor
razonable de los instrumentos de deuda presentes en la cartera al cierre del periodo. La
sensibilizacién presentada corresponde a una estimacion del efecto de un aumento en la tasa
representativa de los instrumentos en pesos de 0,04% mensual. Este aumento anual corresponde a
un aumento extremo dentro del rango de posibles cambios considerando la historia reciente del
fondo.

El Fondo tiene baja exposicion directa a las variaciones de tasas de interés sobre el monto de flujos
de efectivo de sus activos y pasivos que devengan interés. Sin embargo, puede verse indirectamente
afectado por el impacto de variaciones en las tasas de interés sobre las ganancias de algunas
empresas en las cuales el Fondo invierte y el impacto sobre la valoracion de algunos productos
derivados extrabursatiles que utilizan tasas de interés como un dato en su modelo de valoracion. Por
lo tanto, el analisis de sensibilidad antes mencionado puede no indicar plenamente el efecto total de
las futuras fluctuaciones de tasas de interés sobre los activos netos del fondo atribuibles a participes
de cuotas en circulacion.

De acuerdo con la politica del Fondo, la administradora observa diariamente la duracion o medidas
de sensibilidad ante movimientos de las tasas relevantes para el Fondo. Esto se suma a la revisiéon
mensual del Directorio.

5.1.2 Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte del Fondo.

Como politica de inversién, el Fondo diversifica el riesgo de crédito seleccionando emisores de
acuerdo a su clasificacion de riesgo otorgadas por las clasificadoras usualmente consideradas en el
mercado. De manera similar, diversifica el riesgo de crédito manteniendo inversiones en distintos
emisores, en distintos sectores y en distintos plazos. Los limites de inversion por concepto de riesgo
de crédito corresponden a los contenidos en su Reglamento Interno.
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El siguiente andlisis resume la calidad crediticia de la cartera de inversiones en instrumentos de
deuda:

Concentracion al 31 de
Clasificacién de instrumentos de inversion gicembrede
2012 2011
% %

AAA - 36,66
AA+ - 0,00
AA 5,74 5.83
AA- 17,07 17,51
A+ 1,14 1,14
A - 5,26
N-1+ - 33,60
N-1 76,05 -
Total 100,00 100,00

El limite minimo de inversion de riesgo de crédito para los instrumentos de deuda nacional es BBB,
N2, a que se refieren el inciso segundo y tercero del articulo N° 88 de la Ley N° 18.045. La
clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores emitidos
o garantizados por un estado extranjero o banco central, en los cuales invierta el Fondo, debera de
ser a lo menos equivalente a la categoria B, a que se refiere el inciso segundo del articulo N° 88 de
la Ley N° 18.045, lo anterior conforme a lo dispuesto en la Circular N° 1.217 de 1995, o a la que la
modifique o la reemplace.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los que
invierta el Fondo, deberan contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BB, N-2 o superiores
a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045.

Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en los que invierta el Fondo deberan
contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren
los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045.

Adicionalmente, entre otros limites de riesgo, el Fondo administra el riesgo crediticio de
contrapartes estableciendo limites tales que, en cualquier momento, ninguin emisor represente mas
del 10% de los activos totales del fondo y las inversiones por grupo empresarial superen el 25% de
los activos totales del Fondo.
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La exposicidn maxima al riesgo crediticio ante cualquier aumento del crédito al 31 de diciembre de
2012 es el valor contable de los activos financieros como se describe a continuacion:

Concentracion al 31 de
Tipos de activos diciembre de
2012 2011
M$ M$
Titulos de deuda 5.360.608 5.323.550
Activos de derivados - -
Efectivo y efectivo equivalente 7.175 320
Otros activos - -
Total 5.367.783 5.323.870

Ninguno de estos activos ha sufrido pérdida de valor por concepto de riesgo de crédito, ni tampoco
esta vencido.

Los instrumentos se encuentran en custodia en entidades extranjeras de custodia autorizados y el
Fondo no tiene garantias comprometidas con terceros.

5.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su
vencimiento o ante solicitudes de rescate.

El Fondo esta expuesto a rescates de efectivo diarios de cuotas en circulacion, por lo tanto, su
politica consiste en estructurar la cartera de inversiones considerando los plazos de vencimiento de
los instrumentos de deuda, las caracteristicas de liquidez de los instrumentos y el volumen de
rescates diarios, durante el periodo de inversion del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no presenta instrumentos en cartera catalogados como no
liquidos.

Con el objeto de administrar la liquidez total del Fondo en lo concerniente a pagos de los rescates se
hara el dinero efectivo en Pesos de chile, dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contando
desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al
rescate, si se trata de un rescate programado, pudiendo la administradora hacerlo en valores del
Fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Tratdndose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un
20% del valor del patrimonio del Fondo, se pagaran dentro del plazo de 15 dias hébiles bancarios
contado desde la fecha de presentacion de la solicitud de rescate, o de la fecha en que se dé curso al
rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerara el valor del
patrimonio del Fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o a la fecha en
que se curse el rescate, si se trata de un rescate programado.
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Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea
igual o superior al monto precedente sefialado, la administradora pagara los siguientes rescates de
cuotas que, cualquiera sea su cuantia, efectue el mismo participe dentro del mismo dia, dentro del
plazo de 15 dias habiles bancarios contado desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o
desde la fecha en que se dé curso al rescate si se trata de un rescate programado.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros liquidables incluyendo el patrimonio neto
atribuible a los participes dentro de agrupaciones de vencimiento relevantes en base al periodo
restante en la fecha de balance respecto de la fecha de vencimiento contractual. Los montos en el
cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados excluidos los derivados liquidados
brutos.

Al 31 de diciembre de 2012

Menosde | 7 dias 1-12 Més de 12 vencisl:'ien "
Al 31 de diciembre de 2012 7 dias a 1 mes meses meses estipulado
M$ M$ M$ M$ M$

Pasivos financieros a valor razonable con

efecto en resultados - - - - -
Cuentas por pagar a intermediarios - - - - -
Rescates por pagar - - - s =
Remuneraciones sociedad administradora 2.729 - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - - = -
Otros pasivos - - - - -
Activos netos atribuibles a participes de

cuotas en circulacién 5.365.054 - - - -

Al 31 de diciembre de 2011
Menos de 7 dias 1-12 Mas de 12 vencisrilnien to
Al 31 de diciembre de 2011 7 dias a 1 mes meses meses estipulado
M$ M$ M$ M$ M$

Pasivos financieros a valor razonable con

efecto en resultados - - - - -
Cuentas por pagar a intermediarios - - - - -
Rescates por pagar = - - - -
Remuneraciones sociedad administradora 26.401 - - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - - - -
Otros pasivos - - - - -
Activos netos atribuibles a participes de

cuotas en circulaciéon 5.297.469 - - - -
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Las cuotas en circulacidn son rescatadas previa solicitud del participe, sin embargo, la
administracién no considera que el vencimiento contractual divulgado en el cuadro anterior sera
representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de estos instrumentos normalmente
los retienen en el mediano a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2012, solo un (1) inversionista individual mantuvo mas del 10% de las cuotas
en circulacion del Fondo y al 31 de diciembre de 2011 ningun inversionista individual mantuvo mas
del 10% de las cuotas en circulacién del Fondo.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que espera
poder liquidar dentro de un plazo corto de tiempo, debido a las caracteristicas de liquidez de los

instrumentos.

El siguiente cuadro ilustra el perfil de vencimiento de los activos financieros mantenidos al periodo

de cierre:

Al 31 de diciembre de 2012

De 0 - 179

De 180 a

De 360 a

De 540 a

De 720 y

Al 31 de diciembre de 2012 dias 359 dias 539 dias 719 dias mas dias Tlslt;l
MS$ M$ M$ M$ M$
Activos:
Instrumentos de deuda 4.853.755 200.274 306.579 = = 5.360.608
Instrumentos de capitalizacion - - - = - *
Total 4.853.755 200.274 306.579 - -] 5.360.608
% del total de activos
financieros 90,54% 3,74% 5,72% 0,00% 0,00% 100,00%
Al 31 de diciembre de 2011
. De 180 a De 360 a De 540 a De 720y
Al31 de diciembre de 2011 | ¢ ;Z; dias | 359 dias | 539dias | 719dias | mas dias Tlf,[tsf"
M$ M$ M$ M$
Activos:
Instrumentos de deuda 519.031| 1.694.528 746.482 1.854.172 509.337| 5.323.550
Instrumentos de capitalizacion - - = = = =
Total 519.031 1.694.528 746.482 1.854.172 509.337 5.323.550
% del total de activos
financieros 9,75% 31,83% 14,02% 34,83% 9,57% 100,00%
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5.2 Riesgo de capital

El capital del Fondo est4 compuesto por los activos netos atribuibles a los participes de las cuotas en
circulacién. El importe de activos netos atribuibles a los participes de cuotas en circulacién puede
variar de manera significativa diariamente ya que el Fondo estd sujeto a suscripciones y rescates
diarios a discrecion de los participes de cuotas.

5.3 Estimacion de valor razonable

La estimacidn del valor razonable de los activos financieros, es decir, de los instrumentos de deuda
que componen la cartera del Fondo se efectia en forma diaria. La estimacién de activos financieros
transados en mercados activos se basa en tasas de descuento representativas para cada uno de los
instrumentos financieros presentes en la cartera del Fondo en la fecha del estado de situacion
financiera.

La tasa representativa utilizada para descontar los flujos de los activos financieros mantenidos por el
Fondo corresponde a la tasa suministrada por un proveedor independiente de servicios de
valorizacion de inversiones.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursétil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacién de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en una mercado activo se
determina utilizando la tasa entregada por un proveedor independiente, utilizando metodologias de
valorizacién estdndar ampliamente usadas en el mercado. Este proceso implica la utilizacién de
analisis de flujo de efectivo descontado, modelos de precios y comparaciéon de instrumentos
similares, ocupando al maximo datos de mercado.

Para el caso de instrumentos no cotizados en las ultimas fechas antes del periodo de cierre como
patrimonio o deuda, son valorizados en base de supuestos. El valor razonable de deudores y
acreedores corresponde al valor contable menos el monto provisionados por tales conceptos.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los datos utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

La administracién ha determinado de acuerdo a los sistemas y métodos de valorizacion de
instrumentos la siguiente jerarquia de valor razonable para los instrumentos mantenidos en cartera.
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Al 31 de diciembre de 2012

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2012

Nivel 1
MS$

Nivel 2
MS$

Nivel 3
M$

Total
M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de
acciones

Cuotas de Fondos de inversion y derechos preferentes

Cuotas de Fondos mutuos

Prima de opciones

Depdsitos y/o pagarés de bancos e instituciones
financieras

4.076.865

4.076.865

Bonos de bancos e instituciones financieras

775.656

775.656

Letras de crédito bancos e instituciones financieras

Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

508.087

508.087

Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Total activos

5.360.608

5.360.608

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos
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Al 31 de diciembre de 2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2011 MS$ MS MS MS

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de
acciones - - - -
Cuotas de Fondos de inversion y derechos preferentes - . - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Prima de opciones - - - -
Depdsitos y/o pagarés de bancos e instituciones
financieras 2.493.473 . -| 2.493.473
Bonos de bancos e instituciones financieras - - -
Letras de crédito bancos e instituciones financieras - - -
Pagarés de empresas E - -
Bonos de empresas y sociedades securitizadoras -
Pagarés emitidos por estados y bancos centrales 1.284.385 - -| 1.284.385

Bonos emitidos por estados y bancos centrales 1.545.692- | - - 1.545.692

Otros titulos de deuda - = - -
Total activos 5.323.550 - -15.323.550

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Derivados - - - -

Total pasivos = - - -

Las inversiones cuyos valores estin basados en precios de mercado cotizados en mercados activos, y
por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, son aquellas para las cuales el Fondo no realiza ajustes
sobre el precio cotizado.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos pero son
valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o
fuentes alternativas de fijacién de precios respaldadas por datos observables de mercado estin
clasificadas como de nivel 2, que es el caso de instrumentos de depdsitos a plazo, bonos
corporativos, pagarés del Banco Central y las opciones suscritas por el Fondo, para los cuales las
valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales generalmente estan basadas en
informacion de mercado disponible.

5.4.Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

El valor libro de los pasivos financieros, es decir, las Remuneraciones sociedad administradora es
equivalente al costo amortizado de dicho pasivo.
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NOTA 6 - JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La Administracion no realiza estimaciones significativas ni juicios en la preparacion de los estados
financieros, excepto aquellas relativas a la valorizacién a valor justo de ciertos instrumentos
financieros, cuando es necesario.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN

RESULTADOS

a). Activos
31.12.2012 | 31.12.2012
M$ MS$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Instrumentos de capitalizacidn - -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 4.545.942 2.213.559
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 814.666 3.109.991
Otros instrumentos ¢ inversiones financieras - -
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 5.360.608 5.323.550
b) Efectos en resultados
31.12.2012 | 31.12.2012
M$ M$
Resultados realizados 161.284 11.480
Resultados no realizados 152.740 102.008
Total ganancias (pérdidas) 314.024 113.488
Cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados (10.495) 17.430
Total ganancias netas 303.529 130.918
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d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume

como sigue:
2012 2011
M$ M$
Saldo de inicio al 1 de enero 5.323.550

Intereses y reajustes 314.024 113.488
Diferencias de cambio - -
Disminucién neta por otros cambios en el valor razonable (10.495) 17.430
Compras 4.297.185 10.218.973
Ventas (4.402.371) (5.014.861)
Otros movimientos 161.284 (11.480)
Saldo final al 31 de diciembre 5.360.608 5.323.550

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN
RESULTADOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no posee activos financieros a valor razonable con
efecto en resultados entregados en garantia.

NOTA 9 -ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no mantiene activos financieros a costo amortizado.
NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A INTERMEDIARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no posee cuentas por cobrar y por pagar a
intermediarios.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS
POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no posee otras cuentas por cobrar y otros documentos
y cuentas por pagar.

NOTA 12 - REMUNERACIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
Composicion del saldo de 2012 de 2011

MS$ MS$
Remuneraciones Soc. Administradora 2.729 26.401
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NOTA 13 - PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN

RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con

efecto en resultado.

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no posee otros activos y otros pasivos.

NOTA 15 - INTERESES Y REAJUSTES

Al31 dediciembre | 4 3y go diciembre
de 2012 de 2011
MS$ MS$

Efectivo y efectivo equivalente - -
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados - -

A valor razonable con efecto en resultados - -

Designados a valor razonable con efecto en resultados 314.024 113.488
Activos financieros a costo amortizado - -
Total 314.024 113.488

NOTA 16 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y efectivo equivalente comprende los

siguientes saldos:

Al 31 de diciembre
de 2012

Al 31 de diciembre

de 2011
M$ MS
Efectivo en bancos 7.175 320
Otros - -
Total 7.175 320
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NOTA 17 - CUOTAS EN CIRCULACION

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas con una serie Unica, las cuales tienen derechos a
una parte proporcional del patrimonio neto atribuible a los participes de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2012 las cuotas en circulacion de la serie Unica ascienden a 4.994.501,8214, a
un valor cuota de $1.074.1919.

Las cuotas en circulacién del Fondo estdn sujetas a un monto minimo de suscripcidn, teniendo cada
serie un valor de cuota inicial. El pago de los rescates se har en dinero efectivo en pesos chilenos,
dentro de un plazo no mayor a 10 dias corridos, contado desde la fecha de presentacion de la
solicitud pertinente.

a) Inversién minima inicial:$ 1.000.000 (un millén de pesos)
b) Inversion minima a mantener: $1 (un peso chileno)

¢) Volumen maximo de participacion por participe: No se contempla.

Las principales caracteristicas de la serie son:

Moneda en Moneda en
Valor que se que se Otras
Requisitos de cuota recibiran los | pagarinlos | Caracteristicas
Denominacion Ingreso inicial aportes rescates Relevantes
Inversion
minima inicial
Unica equivalente a Pesos de Pesos de
$1.000.000 $1.000 Chile Chile No aplica
Comision:
Remuneracion de cargo del participe
Serie Momento en que se
cargara Variable Comision
(aporte/rescate) diferenciadora (% o monto)
(i) Aplicable para rescates efectuados
unicamente durante el Periodo de
) Comercializacion. (i) 1,0% (IVA incluido)
Unica Rescate (i) 0,4% (IVA incluido)
(i) Aplicable para rescates efectuados
durante el Periodo de Inversion.

Valor cuota

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambio en el patrimonio neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacion.
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De acuerdo con los objetivos descritos en la Nota 1 y las politicas de gestién de riesgo en la Nota 4,
el Fondo intenta invertir las suscripciones recibidas en instrumentos de deuda de corto plazo, en
instrumentos de deuda de mediano y largo plazo, en instrumentos de capitalizacion, e instrumentos
derivados nacionales y extranjeros apropiadas mientras mantiene suficiente liquidez para cumplir
con los rescates.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011 el nimero de cuotas suscritas,
rescatadas y en circulacion fue el siguiente:

31 de diciembre de 2012

Serie Unica

Saldo de inicio al 1 de enero 2012 5.190.090,1275
Cuotas suscritas -
Cuotas rescatadas 195.588,3061

Cuotas entregadas por distribucion de beneficios
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 4.994.501,8214

31 de diciembre de 2011

Serie Unica

Saldo de inicio al 1 de enero 2012

Cuotas suscritas 7.299.234,6507

Cuotas rescatadas (2.109.144,5232)
Cuotas entregadas por distribucién de beneficios -
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 5.190.090,1275
Comisiones:

Para el Periodo de Comercializacién, se cobrard una comision de colocacion, diferida al momento
del rescate, sobre el monto original del aporte en funcion de la permanencia del mismo en el fondo
mutuo.

Periodo permanencia del aporte = % comision (iva incluido)
Periodo de comercializacion desde 1 a 30 dias 1,0%
Periodo de inversién = desde 1 a 544 dias 0,8%

Para efectos de determinar el plazo de permanencia en el Fondo Mutuo, se considerard que las
inversiones de mayor antigiiedad son las primeras en ser rescatadas.

Para efectos del cobro de la comisién, la administradora al momento del rescate y si corresponde,
deducira del monto a pagar al participe, el valor correspondiente a la comision.
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NOTA 18 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS A LOS PARTICIPES

Durante el periodo 2012 el fondo no realiz6 distribucion de beneficios a los participes.

NOTA 19 - RENTABILIDAD DEL FONDO

a) Rentabilidad nominal

Al 31 de diciembre de 2012

Rentabilidad
Mes mens,uz!l Serie
Unica
%
Enero 0,6120
Febrero (0,0104)
Marzo 0,0754
Abril 0,6111
Mayo 0,6556
Junio 0,4746
Julio 0,5486
Agosto 0,3464
Septiembre 0,3926
Octubre 0,4195
Noviembre 0,4762
Diciembre 0,5206
Rentabilidad Real

Ultimo afio

Ultimos dos

Ultimos tres

Fondo N aiios afios
s % %
Serie Unica 52418 0,0000 0,0000
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Al 31 de diciembre de 2011

Rentabilidad
Mes mens'ua.l Serie
Unica
%
Enero 0,0000
Febrero 0,0000
Marzo 0,0000
Abril 0,0000
Mayo 0,0000
Junio 0,0000
Julio 0,0000
Agosto 0,0000
Septiembre 0,9983
Octubre 0,0607
Noviembre 0,3000
Diciembre 0,4348
Rentabilidad Real

Ultimo aiio

Ultimos dos

Ultimos tres

Fondo 0 afios afos
& % %
Serie Unica 0,0000 0,0000 0,0000

b) Rentabilidad real

El fondo no posee series destinadas a constituir planes de ahorro previsional voluntario o colectivo.

NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es gestionado por BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., la cual

recibe a cambio la siguiente remuneracion:

Serie Unica: La remuneracion de la sociedad administradora atribuida al Fondo sera de hasta un
2,0% anual IVA incluido, la que se aplicara al monto que resulte de deducir al valor neto diario del
Fondo antes de remuneracion, los aportes recibidos antes del cierre de operaciones y de agregar los
rescates que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho

cierre.
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El fondo mutuo BCI Garantizado Depdsito 108 es administrado por BCI Aseet Managemnet
Administradora General de Fondos, una sociedad administradora de fondos constituida en Chile. La
sociedad administradora recibe a cambio una remuneracion sobre la base del valor de los activos
netos de las series de cuotas del fondo. El total de remuneracion por administracion del ejercicio
ascendi6 a MS$32.177 (2011: M$26.401), adeudindose M$2.729 (2011: M$26.401) por
remuneracion por pagar a BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A. al cierre
del ejercicio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La administradora, sus personas relacionadas y el personal clave de la administradora, mantuvo
cuotas en la serie Unica del Fondo segin se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2012

. . . . Monto en
Nimero de Nimero de Numero de Numero de
cuotas al
g . 5 cuotas a cuotas cuotas cuotas al .
Tenedor — Serie Unica % . . . . cierre del
comienzos | adquiridas en | rescatadas cierre del SN
. - o P ejercicio
del ejercicio el afio en el afio ejercicio MS$
Sociedad administradora - = - - - -
Personas relacionadas - - - - - -
Accionistas de la
sociedad administradora - - - - - -
Personal clave de la
administracion - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2011
) , . , Monto en
Numero de Numero de Numero de Numero de
cuotas al
. . o cuotas a cuotas cuotas cuotas al .
Tenedor — Serie Unica % . . i cierre del
comienzos | adquiridas en | rescatadas en el cierre del ejercicio
del ejercicio el afio afio ejercicio MS

L}

Sociedad administradora - 2.020.314,5983 | (2.020.314,5983) B -

Personas relacionadas - - s = N &

Accionistas de la
sociedad administradora - - B = = s

Personal clave de la
administracion % - z i . =
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NOTA 21 - OTROS GASTOS DE OPERACION

De acuerdo al Reglamento Interno, la Sociedad Administradora no cargara ningun gasto al Fondo
distinto de la remuneracion de administracion anual, ni impuesto a las ganancias, dividendos u otras
rentas obtenidas en las distintas inversiones realizadas por el Fondo. Durante el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2012, el Fondo no presenta Otros gastos de operacion.

NOTA 22 - CUSTODIA DE VALORES

La custodia de valores mantenidos por el Fondo en la cartera de inversiones, se encuentra distribuida

en base a lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012

Custodia de valores

Custodia nacional emisores

nacionales Custodia extranjera emisores extranjeros
% sobre
Entidades total de % sobre % sobre
inversion en | total de % sobre total total de
Monto instrumento | activo del Monto de inversion en activo del
custodiado | s emitidos fondo custodiado | instrumentos fondo
M$ Y% %o MS$ emitidos % Yo
Empresa de depdsito de
valores, custodia
encargada por Sociedad
administradora 5.360.608 100,000 99,866 - -
Empresa de deposito de
valores, custodia
encargada por entidades
bancarias - B - - B -
Otras entidades - - - - - -
Total cartera inversion
en custodia 5.360.608 100,000 99,866 - B -
Custodia de valores
Entidades Mon'to % sobf'e total
custodiado de activo del
MS$ fondo %
Empresas de depdsito de valores 5.360.608 99,866
Empresas de deposito de valores a través de entidades
bancarias - -
Otras entidades - =
Total cartera inversion en custodia 5.360.608 99,866
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Al 31 de diciembre de 2011

Custodia de valores

Custodia nacional emisores

nacionales Custodia extranjera emisores extranjeros
. % sobre
Entidades total de % sobre % sobre
inversion en | total de % sobre total total de
Monto instrumento | activo del Monto de inversion en activo del
custodiado s emitidos fondo custodiado | instrumentos fondo
M$ % % M$ emitidos % %
Empresa de deposito de
valores, custodia
encargada por Sociedad
administradora 5.323.550 100,000 99,094 - -
Empresa de depésito de
valores, custodia
encargada por entidades
bancarias - B - - - -
Otras entidades - - - - - -
Total cartera inversion
en custodia 5.323.550 100,000 99,994 144.619- 2,266 2,251
Custodia de valores
. Monto Y re total
Entidades ) 4 SOb.
custodiado de activo del
M$ fondo %
Empresas de deposito de valores 5.323.550 99,994
Empresas de deposito de valores a través de entidades
bancarias - -
Otras entidades - -
Total cartera inversion en custodia 5.323.550 99,994
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NOTA 23 - EXCESOS DE INVERSION

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, las inversiones no se encuentran excedidas
de los limites establecidos en la normativa vigente y en el Reglamento Interno del Fondo.

NOTA 24 - GARANTIA CONSTITUIDA

En conformidad con el articulo 7° del D.L. N°1.328 y el articulo 226 de la Ley 18.045 CBCI Asset
Management S.A. Ha constituido las siguientes garantias.

Al 31 de diciembre de 2012

Naturaleza Emisor Representante de Monto Vigencia
! los beneficiarios UF desde hasta
BolEE barca (oo delCicdife)|  Bangode Crcdito 10.000 | 10/01/2012 | 10/03/2013
e Inversiones e Inversiones
Al 31 de diciembre de 2011
. Representante de Monto Vigencia
LRI o S los beneficiarios UF desde hasta
Bolstmbancarm || o de:Credite]  BancolgeGiedite 10.000 10/01/2011 | 10/01/2012
¢ Inversiones e Inversiones

NOTA 25 - GARANTIA FONDOS MUTUOS ESTRUTURAS GARANTIZADOS

En conformidad en lo establecido en el titulo IV de la Circular N°1.790 de 2006, a continuacion se
presentan las siguientes garantias de fondos mutuos estructurados garantizados:

Al 31 de diciembre de 2012:

Vigencia
Representante de los
Naturaleza Emisor beneficiarios Monto Dgsde Hasta
Boleta Banco de Crédito e Banco de Crédito e M$5.718.6 | 07/09/20 | 11/03/20
bancaria Inversiones Inversiones 45 11 13

a) Objetivo:

La boleta de garantia tomada por la Sociedad Administradora a favor del Fondo Mutuo Bci
Garantizado Depdsito 108 cubrié el monto en pesos que representa el 100% del valor total de las
cuotas de los participes vigentes al ultimo dia del periodo de comercializacién del Fondo, medido en
funcién del valor cuota mas alto obtenido en dicho periodo mas la rentabilidad garantizada del 8%
nominal la boleta de garantia se tomara el Gltimo dia del periodo de comercializacion después del
cierre de operaciones del fondo.
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La garantia debera estar vigente durante todo el periodo que para dichos efectos se defina, pudiendo
renovarse y actualizar su monto con el objeto que en todo momento sea consistente con el valor
garantizado.

El vencimiento de la boleta de garantia bancaria serd el dia habil subsiguiente de finalizado el
periodo de Inversion.

b) Entidad garante:
Banco de Crédito e Inversiones.

¢) Beneficiarios:

El beneficiario directo de la garantia es el Fondo, teniendo la calidad de beneficiario indirecto de la
garantia aquellos participes que posean cuotas del Fondo al final del periodo de inversién, es decir,
si ocurriesen cesiones de cuotas entre distintas personas, durante el periodo de comercializacion o de
inversién, dado que la garantia se refiere a las cuotas que hayan permanecido durante todo el
periodo de inversion, seran beneficiados los tenedores de éstas al final del mismo.

d) Condicionamiento de su efectividad:
La garantia estara sujeta a las siguientes condiciones:

- Que no se modifique el marco legal o normativo actualmente vigente relativo a la naturaleza o
forma de célculo de la valorizacién de las cuotas del Fondo y de los activos que lo compongan. Si
ocurriera alguna modificaciéon normativa respecto de dichos calculos de valorizacion, se hara
efectiva en la diferencia de valor no afectada por esas modificaciones.

- Que no se produzcan terremotos, huracanes, ciclones, erupciones volcanicas u otra convulsion de
la naturaleza; guerras, invasiones, actos de enemigos extranjeros, guetras civiles, que afecten
gravemente al sistema bancario y financiero del pais, de manera que hagan imposible el
cumplimiento de la garantia.

Liquidacion forzosa y anticipada del fondo, de acuerdo a lo prescrito en el Articulo 11 del D.L.
N°1.328, sobre Administracion de fondos mutuos, el cual establece requisitos minimos en el nimero
de participes y valor del patrimonio de los fondos mutuos.

En el evento que se¢ verifique alguna de las condicionantes de efectividad antes sefialada, la
Administradora enviard una comunicacion informando de estas circunstancias, directamente a cada
uno de los participes del Fondo, en el plazo de 10 dias habiles contados desde la fecha en que se
haya verificado la condicionante respectiva o desde que ésta haya llegado a conocimiento de la
Sociedad Administradora.

e) Formay plazo de pago:

La boleta de garantia bancaria se hara efectiva para pagar directamente al Fondo e indirectamente a
los participes, el monto de la eventual diferencia negativa que se produzca entre (1), el valor total
del patrimonio del Fondo al término del periodo de inversion y (2), la suma de los aportes que los
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participes entregaron durante el periodo de comercializacién y que hayan permanecido en el Fondo
hasta el final del periodo de inversién, medido en funcion del valor cuota méximo registrado en el
periodo de comercializacion. Esta garantia serd uniforme para todos los participes.

La boleta de garantia se hara efectiva al dia siguiente habil de la fecha de término del periodo de
inversioén, y el pago de esta diferencia al Fondo se efectuard al dia siguiente habil de recibido el
dinero de la garantia por parte del Banco de Crédito e Inversiones.

Los participes que tengan derecho a la garantia, al final del periodo de inversion deberan recibir la
liquidacién de sus aportes al valor que tenga la cuota ese dia, después de haber sido liquidada la
cartera de inversiones- considerando la proporcién que corresponda por la garantia, si es que é€sta
debe hacerse efectiva.

NOTA 26 - OPERACIONES DE COMPRA CON RETROVENTA
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Fondo no tiene operaciones de compra con retroventa.
NOTA 27 - INFORMACION ESTADISTICA

La informacién estadistica del Fondo, de acuerdo a la serie Unica al ultimo dia de cada mes del
periodo 2012, se detalla a continuacién:

Por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012:

Garantizado Deposito 108 — Serie Unica
REMUNERACION
DEVENGADA
ACUMULADA EN
EL MES QUE SE
VALOR TOTAL DE INFORMA (*) Ne

MES CUOTA ACTIVOS (¥) (Incluyendo IVA) PARTICIPES
Enero 1.026,9358 5.323.719 2.894 390
Febrero 1.026,8293 5.293.979 5.419 387
Marzo 1.027,6040 5.294.703 8.114 386
Abril 1.033,8839 5.310.009 10.726 385
Mayo 1.040,6620 5.325.456 13.433 383
Junio 1.045,6008 5.312.456 16.050 380
Julio 1.051,3369 5.327.556 18.754 379
Agosto 1.054,9786 5.332.551 21.461 379
Septiembre 1.059,1205 5.353.610 24.088 377
Octubre 1.063,5639 5.368.843 26.809 376
Noviembre 1.068,6289 5.377.000 29.447 374
Diciembre 1.074,1919 5.367.783 32.177 373
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Al 31 de diciembre de 2011

Garantizado Deposito 108 — Serie Unica
REMUNERACION
DEVENGADA
ACUMULADA EN
EL MES QUE SE
VALOR TOTAL DE INFORMA (%) N°

MES CUOTA ACTIVOS (%) (Incluyendo IVA) PARTICIPES
Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril = - - -
Mayo - - - -
Junio - - - -
Julio - - - -
Agosto 1.002,61 5.296.593 290 401
Septiembre 1.012,62 5.353.532 174 400
Octubre 1.013,23 5.352.031 174 399
Noviembre 1.016,27 5.309.801 172 396
Diciembre 1.020,69 5.323.870 173 394

(1) Cifras expresadas en la moneda funcional del fondo, con 4 decimales
(2) Cifras expresadas en miles de la moneda funcional del fondo.

NOTA 28 - SANCIONES

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2012, ni el Fondo ni la Sociedad administradora
han sido objeto de sanciones por parte de algun organismo fiscalizador.

NOTA 29 - HECHOS RELEVANTES

Con fecha 23 de noviembre de 2012, se presentaron las Ultimas adecuaciones y modificaciones
segun numero de registro FM 110440, la cual consiste en lo siguiente.

1. Se modifica la politica especifica de inversién
2. Otras modificaciones menores.

NOTA 30 - HECHOS POSTERIORES
Entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han

ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa,
los saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros que se informan.
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