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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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Informe sobre los Estados Financieros

Hemos efectuado una auditoria a los Estados Financieros de BCI Asesoria Financiera S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, y a los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros. Los estados financieros
de BCI Asesoria Financiera S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 fueron auditados por

otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha
20 de enero de 2012.

Responsabilidad de 1a Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluaci6n de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de BCI Asesoria Financiera S.A. con el objeto de diseifiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de BCI Asesoria Financiera S.A. En consecuencia, no expresamos tal
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opini6n, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de BCI Asesoria Financiera S.A. al 31 de diciembre de 2012 y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Delatdz

Enero 25, 2013




BCI ASESORIA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Cifras en miles de pesos - M$)

Notas 2012 2011
MS$ M$
ACTIVOS
Disponible S 28.645 231.942
Cuentas por cobrar a clientes 6 409.328 1.243.760
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 20 5.539.572 3.084.905
Inversiones en sociedades 7 184.103 174.415
Activo fijo 8 60.388 89.930
Impuestos diferidos 9 76.472 30.354
Otros activos 10 2.705 898
TOTAL ACTIVOS 6.301.213 4.856.204
PASIVOS
Impuestos corrientes 9 149.847 20.500
Provisiones 1l 1.620.120 967.501
Otros pasivos 12 231.261 615.165
TOTAL PASIVOS 2.001.228 1.603.166
PATRIMONIO
Atribuible a tenedores patrimoniales de la Sociedad:
Capital 113.939 113.939
Otras reservas varias 1.042 1.067
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 1.382.342 1.382.342
Utilidad del ejercicio 4.003.803 2.508.129
Menos: Provision para dividendos minimos (1.201.141) (752.439)
TOTAL PATRIMONIO 14 4.299.985 3.253.038
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.301.213 4.856.204

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros.



BCI ASESORIA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Cifras en miles de pesos - M$)

Otros por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes

Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
INGRESO OPERACIONAL NETO
Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracién
Depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL
Resultado por inversiones en sociedades

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Notas 2012 2011
M$ M$

15 172.706 83.033
172.706 83.033

16  6.051.090 3.981.875
16 (17.589) (15.770)
6.033.501 3.966.105
1.596 -

1.596 -
6.207.803 4.049.138
17 (1.226.474) (914.963)
18 (212.505) (213.879)
19 (42.802) (44.014)
(1.481.781)  (1.172.856)
4.726.022 2.876.282

7 204.648 192.966
4.930.670 3.069.248

9  (926.867) (561.119)
4.003.803 2.508.129

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros.



BCI ASESORIA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Cifras en miles de pesos - M$)

2012 2011
MS$ M$

UTILIDAD DEL EJERCICIO 4.003.803 2.508.129
Otros resultados integrales
Participacién en el otro resultado integral y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion 665 690
Total de otros resultados integrales 665 690
TOTAL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL EJERCICIO 4.004.468 2.508.819

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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BCI ASESORIA FINANCIERA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Cifras en miles de pesos - M$)

2012 2011
M$ M$

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

Utilidad del ejercicio 4.003.803 2.508.129

Depreciaciones y amortizaciones 42.802 44.014

Utilidad por inversiones en sociedades (204.648) (192.966)

Impuesto a la renta e impuesto diferido 926.867 561.119

Disminucién cuentas por cobrar a clientes 834.432 (776.751)

Otros cargos que no representan flujo de efectivo 3.696 57.728

Flujo neto positivo originado por actividades de la operacion 5.606.952 2.201.273
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados (2.508.129) (845.124)

Flujo neto negativo usado en actividades de financiamiento (2.508.129) (845.124)
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de activo fijo (13.260) (3.332)

Dividendos recibidos de inversiones 192.128 130.051

Préstamos a empresas relacionadas (2.454.667) (935.574)

Aumento de otros activos (1.807) (444)

Aumento de otros pasivos . (1.024.514) (411.605)

Flujo neto originado por (utilizado en) actividades de inversion (3.302.120)  (1.220.904)
FLUJO NETO TOTAL DEL EJERCICIO (203.296) 135.245
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 231.942 96.697
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 28.645 231.942

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros.



BCI ASESORIA FINANCIERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Cifras en millones de pesos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL

BCI Asesoria Financiera S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 23 de octubre de
1992 como sociedad anénima cerrada, iniciando sus operaciones a comienzos de 1993. Su
objeto social es asesorar en el estudio, analisis, evaluacion y busqueda de fuentes alternativas de
financiamiento, en la reestructuracién de pasivos, en las negociaciones para adquirir, capitalizar,
vender o fusionar empresas, en la emision y colocaciéon de bonos y debentures y en la
colocacion de fondos en el mercado de capitales.

La preparacién de los Estados Financieros requiere que la Administracion efectie algunas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos informados de activos y pasivos, las
revelaciones de contingencias respecto de activos y pasivos a la fecha de los estados
financieros, asi como los ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Los presentes estados financieros de BCI Asesoria Financiera S.A. al 31 de diciembre de 2012

han sido aprobados y autorizados para su emision por el Directorio en sesion de fecha 25 de
enero de 2013.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) Bases de preparacion

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo al Compendio de Normas
Contables emitido por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF),
organismo fiscalizador que de acuerdo al Articulo 15 de la Ley General de Bancos establece
que, de acuerdo a las disposiciones legales, las filiales bancarias deben utilizar los criterios
contables dispuestos por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea tratado por ella si
no se contrapone con sus instrucciones, deben cefiirse a los criterios contables de general
aceptacion, que corresponden a las normas técnicas emitidas por el Colegio de Contadores de
Chile A.G., coincidentes con los estindares internacionales de contabilidad e informacién
financiera (IFRS) acordados por el International Accounting Standards Board (IASB). En caso
de existir discrepancias entre los principios contables y los criterios contables emitidos por la
SBIF primaréan estas ultimas.

Las notas a los estados financieros contienen informacién adicional a la presentada en el Estado
de Situacién Financiera, en los Estados de Resultados, en los Estados de Resultados, Estados
de Cambios en el Patrimonio y en Estados de Flujos de Efectivo. En ellas se suministran
descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y
comparable.



b) Moneda funcional

De acuerdo a la aplicacién de NIC 21, la entidad ha definido como moneda funcional el Peso
Chileno, que es la moneda del entorno econémico primario en el cual opera, ademas obedece a
la moneda que influye en la estructura de costos e ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y
transacciones denominados en otras monedas diferentes al Peso Chileno son considerados como
“moneda extranjera”.

¢) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el Peso Chileno, por consiguiente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Peso Chileno se consideran denominados
en “moneda extranjera”.

Para la preparacion de los Estados Financieros de la Sociedad, los activos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera se convierten a pesos chilenos segiin el tipo de cambio de
$478.60, por US$1 al 31 de Diciembre de 2012 ($521.46 por US$1 al 31 de diciembre de 2011).

Las utilidades o pérdidas generadas por efecto de variacion del tipo de cambio, ademas del
resultado por la realizacién de operaciones, se registran directamente en la cuenta “Utilidad
(pérdida) de cambio neta”.

d) Clasificacion de activos y pasivos financieros

La Sociedad clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas a cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los activos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Administracion tiene la intencion positiva
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado al costo de adquisicién de un activo financiero menos los
costos incrementales por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias de la diferencia entre el monto inicial y €l correspondiente valor de reembolso al
vencimiento.



En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas, las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. La tasa efectiva es aquella que
iguala el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente, pero sin considerar el deterioro, €l que
se reconoce como un resultado del ejercicio en el cual se origina.

Activos valorados al costo de adquisicién

Por costo de adquisicién se entiende el costo de la transaccion para la adquisicion del activo,
corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

e) Ingresosy gastos por comisiones

Los ingresos y gastos por comisiones se reconocen en los resultados con criterios distintos
segun sea su naturaleza:

- Los que corresponden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

f) Deterioro

Activos financieros:

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacién para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo futuro en el activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Una pérdida por deterioro en relaciéon con un activo financiero disponible para la venta se
calcula por referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos son examinados de manera individual
para determinar su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en
grupos que comparten caracteristicas de riesgo similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultado. Cualquier pérdida acumulada en
relacién con un activo financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en
patrimonio es transferido al resultado.



El reverso de una pérdida por deterioro ocurre sélo si éste puede ser relacionado objetivamente
con un evento ocurrido después de que éste fue reconocido. En el caso de los activos financieros
registrados al costo amortizado y para los disponibles para la venta que son titulos de venta, el
reverso es reconocido en el resultado. En el caso de los activos financieros que son titulos de
renta variable, el reverso es reconocido directamente en patrimonio.

Activos no financieros:

El monto en libros de los activos no financieros de la Sociedad, excluyendo propiedades de
inversién e impuestos diferidos es revisado en cada fecha de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar
del activo. En el caso de la plusvalia o goodwill y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas o que alin no se encuentren disponibles para ser usados, los montos a
recuperar se estiman en cada fecha de presentacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia o goodwill no se reversa. En relacion con
otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en
cada fecha de presentacién en biisqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido
o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable. Una pérdida por deterioro es
revertida s6lo en la medida que el valor en libro del activo no exceda el monto en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no ha sido reconocida ninguna
pérdida por deterioro.

g) Inversiones en sociedades

Las inversiones en sociedades son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa; aunque no control o control conjunto. Habitualmente esta
capacidad se manifiesta en una participacién entre 20% y 50% de los derechos de voto de la
entidad y se valoriza por el método de participaciéon sobre estados financieros ajustados al
mismo marco contable.

Los negocios conjuntos o joint ventures, son aquellas entidades donde la Sociedad posee un
contro] conjunto con otros inversores. Las participaciones en entidades que constituyen
negocios conjuntos, se valorizan por el método de participacién sobre estados financieros de
esas entidades ajustados al mismo marco contable.

Las inversiones en otras sociedades, son las que la Sociedad no tiene influencia significativa y
se presentan a su costo de adquisicion.

En las inversiones en sociedades en que la entidad no tiene influencia significativa, han sido
llevados al costo historico, tomando como base el valor en libros de inversiones al 1 de enero de
2012, reconociendo los dividendos en base percibida, los cuales son presentados en la linea
resultados por inversiones en sociedades por M$ 184.103 al 31 de diciembre de 2012
(M$174.415 en 2011).



h) Activo fijo

Los items del rubro activo fijo, excluidos los inmuebles, son medidos al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicién del activo y
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo se encuentre en
condiciones para ser usado.

Cuando parte de un item del activo fijo posee vida util distinta, es registrado como item
separado.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados en base al método de depreciacion
lineal sobre las vidas ttiles de cada parte de un item del activo fijo. Las instalaciones en bienes
arrendados son depreciadas en el periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas ttiles, a menos
que sea seguro que la Sociedad obtendra la propiedad al final del periodo de arriendo.

Las vidas utiles estimadas para el ejercicio actual y comparativo son las siguientes:

2012 2011
Muebles y equipos 3 - 10 afios 3 - 10 afios
Otros 5 - 10 afios 5 - 10 afios

Los métodos de depreciacién y vidas ttiles son calculados en cada fecha de activacion.
i) Efectivo y efectivo equivalente

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha utilizado el método indirecto, en el que
partiendo del resultado de la Sociedad se incorporan las transacciones no monetarias, asi como
los ingresos y gastos asociados con flujos de efectivo de actividades clasificadas como de
inversion o financiamiento.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes
conceptos:

- TFlujos de efectivo; Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente,
entendiendo por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de
cambios en su valor.

- Actividades operacionales: Corresponden a las actividades normales realizadas por la
Sociedad, asi como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiamiento.

- Actividades de inversién: Corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.
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- Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos y que no formen parte de las actividades
operacionales y de inversion.

El efectivo y efectivo equivalente al 31 de diciembre de 2012 por M$28.645 (M$231.942 en
2011), se compone de saldos de efectivo por M$13 (M$2 en 2011) y saldos en depdsitos en
bancos nacionales por M$28.632 (M$231.940 en 2011), con caracteristicas de gran liquidez y
facilmente convertible en importes determinados de efectivo.

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se debita a resultados en el afio que se genera y se determinan en funcién
de la renta liquida imponible calculada para fines tributarios.

Los efectos de impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre el balance tributario y
el balance financiero, se registran sobre base devengada, de acuerdo a principios internacionales
de contabilidad generalmente aceptados (NIC 12).

Durante el ejercicio 2012 se ha producido un cambio con fecha 27 de Septiembre 2012 se
aprob6 un cambio de tasa del impuesto de primera categoria para el afio tributario 2013 de un
18,5% a un 20%, conforme a la ley N° 20.630 que perfecciona la legislacién tributaria.

k) Beneficios del personal

i) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base
devengada.

ii) Beneficios a corto plazo
La entidad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento
de objetivos, consistente en un determinado niimero o porcién de remuneraciones
mensuales y se provisién sobre la base del monto estimado a repartir.

iii) Indemnizacion por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado con su personal pagos por concepto de indemnizacién por
afios de servicio.
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)

Bajas de activos y pasivos

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por el
grado y la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos
que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero
transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continua
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se
reconocen contablemente:

a) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida,
que se valora posteriormente a su costo amortizado.

b) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

3. Si no se transfieren y no se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
activo financiero transferido, se distingue entre:

a) Sila Sociedad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de
baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

b) Si la Sociedad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continia
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera
el costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se
mide por su costo amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los derechos sobre los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los
pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos
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de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el ejercicio en que la estimacion es
revisada y en cualquier ejercicio futuro afectado.

Estados de cambios en el patrimonio

El Estado de cambios en el patrimonio presentado en estos estados financieros, muestra los
cambios totales del afio en el patrimonio. Esta informacion es presentada en dos estados: el
estado de resultados integrales y el estado de cambios en el patrimonio. Las principales
caracteristicas de la informacién contenida en las dos partes del estado son explicadas a
continuacion:

Estados de resultados integrales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio se presentan los ingresos y gastos
generados por BCI Asesoria Financiera S.A. como consecuencia de su actividad durante el
ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados directamente en el patrimonio
neto.

Por lo tanto, en este estado se presenta:

i.1 Elresultado del ejercicio.

i.2 El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos. transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

i.3 El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

i4 El impuesto a la renta devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

i.5 El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores, mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad dominante y el
correspondiente a intereses minoritarios.

Estados de cambios en el patrimonio

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos
ocurridos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el
patrimonio neto, agrupando los movimientos ocurridos en funcion de su naturaleza en las
siguientes partidas:

1. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re expresion retroactiva de los

13



p)

q)

saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

2. Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de resultados reconocidos anteriormente indicadas.

Distribucion de utilidades (Dividendos Minimos)

La Sociedad refleja en el pasivo parte de la utilidad del ejercicio que se debe repartir a los
accionistas en cumplimiento a la Ley de Sociedades Anénimas o de acuerdo a la politica de
dividendos. Se constituye una provisién con cargo a la cuenta patrimonial complementaria de
las utilidades retenidas.

Ganancias por aceién

El beneficio bésico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad
en un ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese
ejercicio.

Ingresos de explotacion

Corresponde a los ingresos generados por asesorias financieras a una variedad de sociedades e
instituciones, incluyendo la realizacién de estudios, restructuraciones de deudas, fusiones y
adquisiciones, privatizaciones y valorizaciones de sociedades, los que se registran sobre base
devengada.

Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados financieros las transacciones y saldos con partes
relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24, e informando separadamente las transacciones
de la matriz, las de las entidades con control conjunto o influencia significativa sobre la entidad,
las de las filiales, las de las coligadas, las de los negocios conjuntos en que participe la entidad,
el personal clave de la administracién de la entidad y otras partes relacionadas.

Indemnizacién por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado con su personal pagos por concepto de indemnizacién por afios de
servicio, en consecuencia, no se han provisionado valores por este concepto.

Cuando se cuenta con informacién concreta o la Administracién ha tomado conocimiento de
algin plan de retiro, entonces se provisiona la indemnizacién por afios de servicios
considerando los afios de servicios y la base sobre la que usualmente se paga.
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5)

Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion
del Activo Subyacente

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2012

NIIF 1 (Revisada), Adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — (i) Eliminacion de Fechas Fijadas
para Adoptadores por Primera Vez — (ii)
Hiperinflacion Severa

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de Julio de 2011.

NIIF 7, Instrumentos Financieros:
Revelaciones — Revelaciones — Transferencias
de Activos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de Julio de 2011

La aplicacion de estas normas no ha tenido un

impacto significativo en los montos reportados

en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras

transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2015

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013
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Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros —
Presentacion de Componentes de Otros
Resultados Integrales

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de Julio de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros:
Presentacion — Aclaracion de requerimientos
para el neteo de activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2014

NIIF i Instrumentos Financieros:
Revelaciones — Modificaciones a revelaciones

acerca de neteo de activos y pasivos |Periodos anuales iniciados en o después del 1
financieros de enero de 2013

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados

Financieros Consolidados, Acuerdos

Conjuntos y Revelaciones de Participaciones
en Otras Entidades — Guias para la transicién

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

Entidades de Inversion — Modificaciones a
NIIF 10, Estados Financieros Consolidados;
NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros
Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2014

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 20, Costos de Desbroce en la Fase de
Produccién de una Mina de Superficie

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de Enero de 2013

La Administracion de la Sociedad estima

que la futura adopcion de las Normas e

Interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros

consolidados del Grupo.

CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, no han ocurrido cambios contables
con respecto al ejercicio anterior que afecten los presentes Estados Financieros.

HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre de 2012, no se han registrado hechos relevantes que hayan tenido o puedan
tener una influencia o efecto significativo en el desenvolvimiento de las operaciones de la

Sociedad o en los estados financieros.

16




S

EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo, y su conciliacién con
el estado de flujos de efectivo al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Efectivo

Depésitos en bancos nacionales

Total efectivo y efectivo equivalente

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Al 31 de diciembre de
2012 2011
M$ M$
13 2
28.632 231.940
28.645 231.942

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicién de las cuentas por cobrar a clientes es la

siguiente:

2012 2011
Cartera Provisiones Activo Cartera Provisiones i
- o e Activo neto
normal individuales neto normal individuales
M$ M$ M$ M$ M$

Cuentas por
Cobrar
Clientes 409.328 - 409.328 1.243.760 - 1.243.760
Totales 409.328 - 409.328 1.243.760 - 1.243.760
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8. ACTIVOFIJO

La composicién y el movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la

siguiente:

2012

Saldo al 1 de enero de 2012

Adiciones

Activo fijo bruto al 31 de diciembre de 2012

Depreciaciones acumuladas

Activo fijo neto al 31 de diciembre de 2012

2011

Saldo al 1 de enero de 2011

Adiciones

Activo fijo bruto al 31 de diciembre de 2011

Depreciaciones acumuladas

Activo fijo neto al 31 de diciembre de 2011
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Muebles
y equipos Otros Total
M$ M$ M$
96.825 156.671 253.496
733 12.527 13.260
97.558 169.198 266.756
(73.124)  (133.244)  (206.368)
24.434 35.954 60.388
Muebles
y equipos Otros Total
M$ MS$ M$
93.493 156.671 250.164
3.332 - 3.332
96.825 156.671 253.496
(62.047) (101.519) (163.566)
34.778 55.152 89.930




IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuesto a larenta

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad ha constituido Provision para impuesto a la Renta de
Primera Categoria en base a las disposiciones legales tributarias vigentes, por M$ 973.874 al 31
de diciembre de 2012, la cual se presenta bajo el rubro Impuestos corrientes del activo, neto de
pagos provisionales mensuales (M$ 556.620 en Diciembre 2011, bajo el rubro Impuestos
corrientes del pasivo, neto de pagos provisionales mensuales):

Al 31 de diciembre de

2012 2011

M$ M$
Impuesto a la renta (tasa de impuesto 20%) (973.874) (556.620)
Provision 35% impuesto unico - -
Pagos provisionales mensuales 823.531 535.625
Otros impuestos por recuperar 496 495
Total impuesto corriente activo/(pasivo) (149.847) (20.500)

b) Resultado por impuestos

El efecto del gasto tributario durante los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se compone de los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
Gastos por impuesto a la renta:
Impuesto afio corriente 973.874 556.620
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Originacién y reverso de diferencias temporarias (46.119) 3.261
Originacion y reverso de diferencias temporarias por
cambio tasa (1) - 2.125
Subtotal 927.755 562.006
Impuesto por gastos rechazados Articulo N° 21 - -
Otros (888) (887)
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta 926.867 561.119

(1) Con fecha 27 de Septiembre 2012 se aprob6 un cambio de tasa del impuesto de primera
categoria para el afio tributario 2013 de un 18,5% a un 20%, conforme a la ley N° 20.630
que perfecciona la legislacion tributaria.
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¢) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacién se presenta la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2012y 2011:

Al 31 de Diciembre de

2012 2011
Tasa de Tasa de
impuesto Monto impuesto Monto
% M$ % M$

Utilidad antes de impuesto 20,0 4.930.670 20,0 3.069.248
Tasa de impuesto aplicable - 986.134 - 613.850
Impuesto a la tasa impositiva vigente al
cierre del ejercicio - - = a
Efecto tributario de los gastos que no son
deducibles al calcular la renta imponible = - - z
Diferencias permanentes (1,2) (59.267) (1,72) (52.731)
Efecto de impuestos no reconocidos en
el estado de resultados por cambio
normativo - - - -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la
renta 18,8 926.867 18,28 561.119

La tasa efectiva por impuesto a la renta para el afio 2012 y 2011 es 18,8% y 18,28%,
respectivamente.
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d) Efecto de impuestos diferidos en resultados

A continuacién se presentan los efectos por impuestos diferidos en el activo, pasivo y resultados
asignados por diferencias temporarias:

Al 31 de Diciembre de

2012 2011

Activos Pasivos Neto Activos Pasivos Neto

M$ M$ MS$ MS$ MS$ MS$

Conceptos:
Provisién por vacaciones y
bonos al personal 83.795 - 83.795 39.787 - 39.787
Otros - - - 584 - 584
Activo fijo . (7.323) (7.323) - (10.017)  (10.017)
Total activo /(pasivo) neto 83.795 (7.323) 76.472 40371  (10.017) 30.354
Efecto neto por impuestos
diferidos activo (pasivo) 83.795 (7.323) 76.472 40371  (10.017) 30.354

10. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
Valores por recuperar 788 723
Otros activos 1.917 175
Total 2.705 898
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11. PROVISIONES
a) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
Provisiones para beneficios y remuneracion del personal 418.979 215.062
Provisiones para dividendo minimo 1.201.141 752.439
Total 1.620.120 967.501

b) A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones durante
los ejercicios 2012 y 2011:

Provisiones sobre

Beneficios y Provision para  Provisiones
remuneraciones dividendos por
al personal minimos contingencias Total
M$ M$ M$ M$

Saldos al 1 de enero de 2012 215.062 752.439 - 967.501
Aplicacion de las provisiones (226.861) (752.439) - (979.300)
Provisiones constituidas 430.778 1.201.141 - 1.631.919
Saldos al 31 de diciembre de
2012 418.979 1.201.141 - 1.620.120
Saldos al 1 de enero de 2011 256.926 507.075 - 764.001
Aplicacion de las provisiones (252.015) (507.075) - (759.090)
Provisiones constituidas 210.151 752.439 - 962.590
Saldos al 31 de diciembre de
2011 215.062 752.439 - 967.501
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c) Provisiones para beneficios y remuneraciones al personal

Al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
Provision por otros beneficios al personal 385.000 180.000
Provision de vacaciones 33.979 35.062
Total 418.979 215.062

La provision por otros beneficios al personal corresponde a bonos por cumplimiento de metas
que seran pagados en el ejercicio siguiente.

12. OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicién del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011

M$ M$
Cuentas y documentos por pagar 178.569 542.695
Acreedores varios 4.933 3.952
Otros pasivos 47.759 68.518
Total 231.261 615.165

13. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

No existen contingencias y compromisos que afecten a BCI Asesoria Financiera S.A., que no
estén reflejados en los presentes estados financieros.
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14. PATRIMONIO
a) Capital social y acciones preferentes
El movimiento de las acciones durante el ejercicio 2012 y 2011, es el siguiente:

Acciones ordinarias

2012 2011
Numero Nuamero
Emitidas al 1 de enero 10.000 10.000
Emision de acciones pagadas - -
Emision de acciones adeudadas - =
Opciones de acciones ejercidas - -
Emitidas al 31 de diciembre de 2012 10.000 10.000

b) Al 31 de diciembre de cada afio la distribucién de los accionistas es la siguiente:

Acciones
N° de % de
acciones participacion
Banco de Crédito e Inversiones 9.900 99%
BCI Corredor de Bolsa S.A. 100 1%
Total 10.000 100%

¢) Dividendos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los siguientes dividendos fueron
declarados y pagados por la Sociedad:

Al 31 de diciembre de
2012 2011
MS$ M$

MS$ por accién ordinaria 250.812,87 84.512,44
MS$ por accién preferente - -

d) Otras Reservas Varias

Esta cuenta se encuentra compuesta por Otras reservas por primera aplicacion IFRS por M$ 377
(M$ 377 en 2011) y por la cuenta de Participacién en el otro resultado integral y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacién por M$ 665 (M$ 690 en

2011).
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15. OTROS POR INTERESES Y REAJUSTES

Al cierre de los estados financieros del 2012 y 2011, la composicion de ingresos por intereses y

reajustes, es la siguiente:

2012 2011
Intereses Reajustes Total Intereses Reajustes Total
M$ M$ M$ MS$ MS$ M$
Reajuste Impuestos - 4221 4221 - 5.718 5.718
Intereses cuenta corriente
mercantil 168.485 - 168.485 77.315 - 77315
Totales 168.485 4.221 172.706 77.315 5.718  83.033
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16. INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad presenta los siguientes ingresos y gastos por
comisiones:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$

Ingresos por comisiones:
Ingresos por Asesorias 6.051.090 3.981.875
Total de ingresos por comisiones 6.051.090 3.981.875
Gastos por comisiones:
Otras comisiones pagadas 17.589 15.770
Total de gastos por comisiones 17.589 15.770

17. REMUNERACIONES Y GASTOS DEL PERSONAL

La composicién del gasto por remuneraciones y gastos del personal durante los ejercicios 2012
y 2011, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
Remuneraciones del personal 541.867 544.538
Bonos o gratificaciones 681.602 366.863
Gastos de capacitacion 2.570 3.138
Otros gastos del personal 435 424
Total 1.226.474 914.963
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
Gastos generales de administracién
Mantenimiento y reparacion de activo fijo 271 354
Arriendos de oficina 70.309 67.599
Arriendo de equipos 640 2.493
Primas de seguro 665 670
Materiales de oficina 4.001 3.141
Gastos de informatica y comunicaciones 6.152 6.533
Alumbrado, calefaccion y otros servicios 16.158 16.692
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 317 6.468
Gastos judiciales y notariales 45 100
Honorarios por auditoria 3.653 3.567
Otros gastos generales de administracion 15.752 11.434
Gastos del Directorio
Remuneraciones del Directorio 28.157 26.596
Otros gastos del Directorio 49.285 48.870
Publicidad y propaganda - 5.846
Patentes 17.100 13.516
Total 212.505 213.879

19. DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DETERIORO

a) Los valores correspondientes a cargos a resultados por concepto de depreciaciones y
amortizaciones durante los ejercicios 2012 y 2011, se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de
2012 2011
M$ M$

Depreciaciones y amortizaciones
Depreciacion del activo fijo 42.802 44.014
Amortizacion de intangibles - -

Saldos al 31 de diciembre 42.802 44.014
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La conciliacion entre los valores libros al 1 de enero de 2012 y 2011 y los saldos al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Saldos al 1 de
encro

Cargos por
depreciacion,
amortizacién
y deterioro del
ejercicio
Bajas y ventas
del ejercicio

Saldos al 31 de
diciembre

Depreciacion, amortizacién y deterioro

2012 2011
Instrumentos Instrumentos

Activo de Activo de

fijo Intangibles inversion Total fijo Intangibles inversion Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
163.566 163.566 119.552 119.552

42.802 42.802 44014 - - 44014
206.368 - 206.368 163.566 - - 163.566

20. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion de las cuentas por cobrar a empresas
relacionadas es la siguiente:

Sociedad

Banco Crédito e Inversiones

Normaliza S.A.

BCI Corredores de Seguros S.A.

Total

Al 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
5.479.176 3.027.316
644 873
59.752 56.716
5.539.572 3.084.905

El Saldo de cuentas por cobrar a empresas relacionadas se compone de dividendos minimos y
cuentas corrientes mercantiles, en el caso del Banco se agregan también cuentas relacionadas
con proceso de remuneraciones.
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b) Otras transacciones con empresas relacionadas

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones con
partes relacionadas por montos superiores a 1.000 unidades de fomento:

Mor;;o de Efecto en resultados
Razoén social Descripcion transaccion Cargo Abono
M$ M$ M$
2012
Banco de Crédito e  Cuenta corriente
Inversiones mercantil 5.479.290 - 168.485
Servicios prestados 76.326 76.326 -
2011
Banco de Crédito e  Cuenta corriente
Inversiones mercantil 3.027.316 E 77.315
Servicios prestados 73.757 73.757 -

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha
en que se efectuaron.

¢) Pagos al Directorio y personal clave de la Gerencia
Las remuneraciones recibidas por el personal clave corresponden a las siguientes categorias:

Al 31 de diciembre de

2012 2011

M$ M$
Retribuciones a corto plazo a los empleados 242.769 234.926
Pagos por asesorias 16.285 14.459
Total 259.054 249.385

d) Entidades del grupo

La Sociedad presenta la siguiente relacién en inversiones con entidades del grupo:

Participacion
Sociedades 2012 2011
% %
BCI Corredores de Seguros S.A. 1,00 1,00
BCI Corredor de Bolsa S.A. 0,05 0,05
Normaliza S.A. 0,10 0,10
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21.

22.

e¢) Conformacion del personal clave

Al 31 de diciembre de 2011, la conformacion del personal clave es la siguiente:

Participacion
2012 2011
Cargo
Director
Gerente General 1 1
Total 7 8

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Durante el afio 2012 y 2011 no se han pagado remuneraciones al Directorio.
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El valor razonable se define como el monto de dinero al que un instrumento financiero (Activo
o Pasivo) puede ser entregado o liquidado, a la fecha de valorizacion entre dos partes,
independientes y expertas en la materia, que actian libre y prudentemente, o sea no en una
venta forzada o liquidacién. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
activo o pasivo es el precio cotizado que se pagaria por él en un mercado organizado, liquido y
transparente.

Para aquellos instrumentos financieros sin los precios de mercado disponibles, los valores
razonables se estiman haciendo uso de transacciones recientes de instrumentos analogos y, a
falta de éstas, los valores actuales u otras técnicas de valuacion basadas en modelos
matematicos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional y los reguladores pertinentes. En la utilizacién de estos modelos, se tienen en
consideracion las peculiaridades especificas del activo o pasivo a valorar y los distintos tipos de
riesgos que el activo o pasivo lleva asociados.

Estos modelos de valorizacién a valor justo son de naturaleza subjetivo por tanto basan su
estimacion de precios en una serie de supuestos de naturaleza originalmente axiomatica. Al ser
asi, hacen de la estimacién del valor justo un proceso afectado por las variables a las que
apuntan los supuestos, como tasas de interés, opciones de prepago, covenants, etc. Al ser asi
puede darse que esta estimacion de valor justo no sea del todo ajustada a la que darian precios
independientes. Sin embargo, constituyen las mejores aproximaciones con las que contamos en
muchos casos.
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Determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacién se resumen los valores razonables de los principales activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
(Pérdida)/ (Pérdida)/
ganancia
Valor Valor no Valor Valor ganancia no
libro razonable reconocida libro razonable reconocida
Ms$ M$ MS$ M$ M$ M$
ACTIVOS
Disponible 28.645 28.645 - 231,942  231.942 -
Cuentas por cobrar 409.328  409.328 - 1.243.760 1.243.760 -
PASIVOS

Cuentas por pagar - - - - - &

A continuacién se resume la metodologia utilizada para la estimacion de valor razonable de los
activos y pasivos de la entidad a la fecha:

Disponible

Son valorizados a su valor nominal.

Cuentas por cobrar

Cuentas y documentos por cobrar, a sus valores actuales.

Cuentas por pagar

Obligaciones por pagar, a su valor actual. En el caso de financiamiento a largo plazo, se
consideran las tasas de interés de mercado para operaciones de naturaleza similar,
prevalecientes a la fecha de adquisicion.

23. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no presenta activos y pasivos con vencimiento.
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24. HECHOS POSTERIORES
En el periodo comprendido entre el 1 y el 25 de enero de 2013, fecha de emision de los estados

financieros, no han ocurrido hechos posteriores que puedan afectar significativamente los
presentes estados financieros.

Juan Pedro Lépez Cifuentes Francisco Cuesta Ezquerra
Contador General Gerente General
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