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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e, (o6 (@ 940 0000

Santiago, 5 de febrero de 2010

A los sefiores participeé del -
Fondo Mutuo BCI Estrategia L/S Garantizado

Hemos efectuado-una auditoria al balance general de Fondo Mutuo BCI Estrategia L/S Garantizado al
31 de diciembre de 2009. La preparacion de dicho estado financiero (que incluye su correspondiente
resumen de cartera de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracion del Fondo Mutuo
BCI Estrategia L/S Garantizado. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre el
balance general, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria- fuc efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos -y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de errores significativos, Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién del Fondo Mutuo BCI Estrategia L/S Garantizado, asi como una evaluacién de la
presentacién general del balance general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base
razonable para fundamentar nuestra opinioén. :

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
‘significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI ‘Estrategia I/S Garantizado al 31 de
diciembre de 2009, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile .y
normas de la Superintendencia de Valores y Seguros. '

. - — ) ' .
. m—
Roberto J. Villanueva B. '
RUT: 7.080.344-6



FECU ({(Ficha Estadistica Codificada Uniforme}
FONDOS MUTUOS

SVS
Fecha de inicio DIA MES ARIO
1000110 [ o1 Jiz | ooeosf
Fecha de cierre DIA MES ANO
1.00.01.20 | 3 |12 [ 2008} 4.01.04.00 RUN DEL FONDO
e IDENTIFICACION
1010500 NOMBRE DEL FONDO [FonDo MUTUD BCI ESTRATEG!A LIS GARANTIZADO ]
DIA_MES ARC
1011500 FECHA DE APROBACIQN REG. INTERNO 12 08 2009 |1.01,96.00  RESOLUCION N°
DIA_MES ARD
101.17.00 FECHA INICIO DE OPERACIONES DEL FDO  [04_ 08 2009
1.01.18.00 NOMBRE AUDITORES EXTERNOS |PRICE WATERHOUSE GQOPERS
1.0110.00  N° INSCRIPCION EN REG. DE AUDITORES
2 INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Namern 2.03.01.00  Verf.
RUT SOGC, ADM. 96530900 - 4
2.03.02.00 RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA
BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. |
3. INFORMACION DEL FONDO
3030110 TIPODEFONDO  [FM ESTRUCTURADO. GARANTIZADO EXTRANJERQ - DERIVADOS ]
3.03.01.20 CODIGO R 7|
3030130 SUBCCDIGO | 3.03.01,40 MOGNEDA CONTABILIZACION [s8 ]
COMISION, REMUNERACION Y GASTOS DE OPERACION (MONTO SIN DEGIMALES ; % CON 3 DECIMALES; |.V.A, INGLUIDO)
% COMISION GOLOCACION SHNY. O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO
3.00.04.11.% | o] 3.03.04.13.X | 3.03.04.15.X 0]
3.00.04.92.X | 5.000_ %l 3.03.04.14% [ %) 3.03.04.56X | 0,000 %)
% REMUNERACION ANUAL SANY. O MONTO
MAXIMO MINIMO UNICO
3.03.0421% | 3,600 %) 3.03.04.22% [ %) 303.04.23% [ 0,000 |
3.03.04.24% | 0] 3.03.04.25X | 0] 303.04.26X | |
3.03.04.30.X % GASTO CPERACION ANUAL
[ %)
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES POR MONTOS SIGNIFICATIVOS
3.03.05.11X 10 dias corridos) 3.03.05.12.% 15 dias habiles bancarios|
da a las instr en Ja Clrcular N°® 1.333.

{4) Este formularic debe ser [lenado de




4. ESTADOS FINANCIEROS FONDOS MUTUQS

Dia_ Mes Afig
1.00.01,20 FEGHA DE CIERRE| 31 12 2008

RUN FONDO

1.01.04.00 87245/

4.01.05.00 NOMBRE DEL FONDO

|FONDD MUTUD BCI ESTRATEG!A L/S GARANTIZADO

4.01 BALANCE GENERAL

{Cifras en miles de D32 2 da fa monada que comespanda}

ACTIVOS PARCIALES TOTALES
4.11.00.00 DISPONIBLE 790

4. 11.10.00 Moneda en la que biliza i fondo 790

4. 11.20.00 Qtras 0
4.12.00.00 INSTRUMENTOS E INVERSIQNES FINANCIERAS 16.712.040

4,12.10.00 Instrumentos de capilalizagidn 484.200

4.12.20.00 Titulos de deuda con vencimiente igual & menor de 365 dias Q

4.12.30.00 Tiwles do deuds con vencimlenlo mayor a 366 dias 15.228.840

4.12.90.00 Otros instrumentos e inversiones q
4.13.00.00 OTROS ACTIVOS 0

4.13.10.00 Dividendos por cobrar 0

4.13.20.00 Documeniss per_cobrar 0

4.13.90.00 Dtros
4.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 16.7135.330)
PASIVOS PARCIALES TOTALES
4.21.00.00 PASIVO EXIGIBLE 98.148

4.21.10.00 Rescates por pagar 0|

4,21.20.80 Remuneration sogiedad 98.148

4.21.30.00 d varigs El

4,21.40.00 Gastos operacionales g|

4.21.50.00 Obligaciones por operacionas del artlcuie 13. N* 10 del D.L. N 1.228 1]

4. 21.60.00 Obligacit por page de rescates de cuotas 1]

4.21.70.00 Reparios de beneficios por pagar 0
4.22.00.00 PATRIMONIO NETO 16.615.682
4. 20.00.00 TOTAL PASIVOS 186.713.830]
4.02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES {Cilras en mulcs 0 pe3os O da @ MONHa Q ¥ % con 3 fos)

MONTO INVERTIDO % Invertido
TIPO DE INSTRUMENTO Nacional Exiranjero s/. aclivos
XX =01 XX =02 XX =03

4.31.04.X% Acciones y derechos praferentes de suscripcitn de acciones 1]} 0 0,000
4,31.02.XX Cuotas de Iondos de inversién y dereches preferenies 1] 0 0,000
4.31.03.5¢ Cuotas de fondos mutuos o 0 0,000
4.31.04.%% Prirnas de Opciones [+ 484.200 2,897
4.31.08.XX Qleos litulos de capitalizacién 0 0 0,000
4.32.01.X% Depésitas yio pagarés de bancos @ Instiluclones financieras 5,720,697 0 34,227
4.32.02.XX Benns de bancos @ ingtituclanes financieras B44.620 0 5,053
4.32.03.X% Lelras de crédile de bancos e instituciones financleras [ Q 0,000
4.32.04.X% Pagarés de empresas 524259 9 3137
4.32,05.X% Bonos de empresas y de scciedades securitizaderas 1.285.988 Q 7,694
4.32.08.XX Pagarés emitidos por Eglacos y bancos cenirales [ ] 0,000
4.32.07.X% Bonos emitldes por Estados y bancos centrales 7.863.276| Q 46,967
4.32.09.X% Otras ttulos da deuda 0| G 0,000
4.33.01.XX Otros inskumentos & Inversiones financieras [ 0,000
4.30.00.%XX TOTALES 16,228.840 484,200 99,985

4,03 DURACION DE LA CARTERA

4400000 [ a00] DIAS

5. RESPONSABILIDAD

Canforme a o dispuesta on la Norma de Cardcter Ganeral N* 117 de 20 de sbril de 2001, Ia utilizacién del Sistema da Envic da|
Informacién en Linen (SEIL) y |a verscidad o inlegridad da la infarmacidn que se proporcione @ esta Suparintendencia, es de
rasponsabilldad de la administracién y gerencia ganersl da la sociedad adminisl:adera.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2009

Nota1 Informacién general del fondo

ESTE FONDO MUTUO FUE AUTORIZADO SEGUN RESOLUCION EXENTA
FECHA 12 DE JUNIO DE 2009.

N°348 DE

TIPO DE FONDO: ESTRUCTURADO GARANTIZADO EXTRANJERO - DERIVADOS.

MONEDA EN QUE SE VALORIZA EL FONDO: PESOS DE CHILE




Fondo Mutuo: FONDOQ MUTUQ BCI ESTRATEGIA LIS GARANTIZADO
R.U.N.: 8724-6
Fecha de Cierre: 31/12/2009

Nota 2 Politica de inversion del fondo

Se cerifica que el texto de este Reglamento Interno, corresponde al actualmente vigente y que fue
aprobado por Resolucién Exenta N° 348 de fecha 12 de Junio de 2009.

Para mayor informacion sobre los aspectos sefialados, el participe puede informarse al respecto en el
reglamento interno de! fondo que seencuentran en nuestras oficinas y en la de nuestros
agentes colocadores, también puede acceder a esta informacion en la direccién Internet www.svs.cl.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUOQ BCI| ESTRATEGIA /S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2009

Nota3 Criterios de valorizacion

El Fondo Mutuo se valoriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N°1.579, Seccion |
punto N°1 y la circular N°1218 de la Superintendencia de Valores y Seguros.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

§724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2009

Nota4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELLACIONADO PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 0,000% 0
Personas relacionadas 0,000% olf
Accionistas de la sociedad adm. 0,000% olf
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,000% 0
generales de administracion.
TOTAL 0,000% oll




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 87246
Fecha de Cierre: 31/12/2009
tlota5 Excesos de Inversién
MONTO DEL % DEL LIMITE CAUSA DEL
FECHA EXCESOQ EMISOR RUT EMISOR EXCESO EXCESO EXCEDIDO EXCESO OBSERVACION

No Hay Informacién




Fondo Mutuo: FONDO MUTUOQ BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cigrre: 31/12/2009

Nota 6 Operaciones en productos derivados, venta corta y préstamo de acciones

a} Monto y porcentaje sobre el activo total del fondo mutuo:

MONTO

PORCENTAJE

Activos comprometidos como margenes en operaciones de derivados

Inversién en primas de opciones

484.200

2,897%

Actives comprometidos en el lanzamiente de opciones de venta

Actives comprometidos en el lanzamiento de opcienes de compra

Actives comprometidos en el lanzamiento de opcicnes de compra sobre activos que no
forman parte de su cartera contado

Actives sujelos a préstamo de acciones

Activos utilizados para garanlizar operaciones de venta corla

QOtros

b} Monte y porcentaje sobre el patrimonic total del fondo mutuo:

MONTO

PORCENTAJE

Patrimonio en posiciones cortas

Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de un mismo emisor

Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades
pertenecientes a un mismo grupo empresarial




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQO BCI ESTRATEGIA LIS GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 31/12/2009

Nota7 Moneda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA MONTO

No hay Informacion




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 31/12/2009

Nota 8 Otros instrumentos de inversidn

a) Otros Instrumentos de Deuda.

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacién
by Otros Instrumentos de Capitalizacidn.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No Hay Informacion
¢} Ofros Instrumentos e inversiones financieras.
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

No Hay Informacian




Fondo Mutuo!

FONDO MUTUOD BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.LLN.:

87248

Fecha de Cierre:

31/12/2009

Nota9 Rentabilidad nominal del fondo y repartos de beneficles

a) Rentabllidad nominal del fondo

RENTABILIDAD
FONDQ/SERIE ULTIMO ACUMULADO
ULTIMO MES TRIMESTRE ANUAL
BC| ESTRATEGIA L/S GARANTIZADD
Unica 0,167% -0,074% 0,000%
b} Repartos de beneficios efectuados por el fonda
SERIES DE CUOTA
DIA DE PAGO ORIGEN DEL QUE ACCEDEN AL 1 PARTICIPES CON MONTO TOTAL CU%QF:TC?EL?:TA cgn?gg:giﬁ;‘[’m
BENEFICIO BENEFICIO (SI DERECHO DEL BENEFICIO OE SEREE PAGO
CORRESPONDE)

Mo hay Informacian




Fondo Mutuo: FONDQ MUTUQ BCI ESTRATEGIA LIS GARANTIZADQ

R.U.N.: 8724.6

Fecha de Clorre: 31/12/2009

Nota 10 A.  Instrumentos que cuentan con garantia del 100% de su valor

EMISOR GARANTIA (BAV) NACIONAL O INVERSION GARANTIZADA TOTAL INVERTIDO EN EL EMISOR

EXTRANJERO MONTO FORCENTAJE MONTO PORCENTAJE

Banco Central De Chile B N 7.853.276 46,987% 7.853.276 46 887%




Fondo Mutuo: FOQNDD MUTUQ BCI ESTRATEGIA /S GARANTIZADD
R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: /1212009

Nota 10 B.  Garantia constituida por la socledad administradora en heneficio del fondo

NATURALEZA EMISCR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS

Boleta de Garantia Bance de Credito e inversiones Banco de Credito e inversiones 209.429 10/01/2010

Boleta de Garantia Banco de Credito e inversiones Banco de Credito e inversiones 17.379.572 05/09/2012




Fondo Mutuo:

FONDQ MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2009

Nota 11 Inversiones reciprocas

EMISOR

MONTOQ INVERTIDO POR
EL FONDO EN EL
EMISOR

MONTO INVERTIDO POR
EL EMISOR EN EL
EQNDQ

No hay Informacidn

TOTAL
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Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2009

Nota 13 A. Informacidn estadistica
SERIE ALFA
REMUNERACION
Y can | PATRIMONIO (en | DEVENGADA fen
DIA mosleda que miles de pesos o de la moneda | miles de pesos o de la moneda | N° PARTICIPES
corresponda) que corresponda) que corresplo:c‘;a). incluyendo
1 963,5206 16.657.046 815,450 1.390
2 965,2628 16.687.165 816,111 1.390
3 61,8708 16.625.640 813,243 1.389
4 963,3630 16.651.433 814,363 1.389
5 963,4382 16.652.732 814,427 1.389
5] 963,56228 16.654.194 814,496 1.389
7 964,1700 16.665.382 815,048 1.389
8 964,2324 16.666.460 815,098 1.389
9 965,9258 16.695.729 816,530 1.389
10 965,5671 16.689.530 816,227 1.389
11 967,2595 16.718.783 817,657 1.389
12 967,3438 16.720.239 817,728 1.389
13 967,4124 16.719.795 817,786 1.389
14 967,5984 16.723.10 817,864 1.389
15 967,0458 16.713.459 817,397 1.389
16 966,6906 16.707.319 817,096 1.389
17 967,6119 16.723.242 817,875 1.389
18 968,4493 16.737.715 818,583 1.389
19 968,5218 16.738.968 818,644 1.389
20 968,5749 16.739.885 818,689 1.389
21 967,5016 16.674.933 817,782 1.388
22 967,4632 16.674.272 815,480 1.388
23 967,2870 16.661.568 815,332 1.387
24 963,6872 16.599.561 811,826 1.387
25 963,7466 16.600.584 811,877 1.387
26 963,8131 16.601.728 811,932 1.387]
27 963,8728 16.602.758 811,983 1.387
28 963,6987 16.589.759 811,836 1.387
29 963,1741 16.590.723 811,394 1.387]
30 964,5394 16.614.240 812,544 1.387
31 964,6231 16.615.682 812,615 1,387
TOTAL o —— 25,274,913




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.UN.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2009

Nota 13 B. Obligaciones del fondo mutuo

ENTIDAD

PORCENTAJE

MONTO

[No hay Informacién

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Cierre: 3111212009

Nota 14 Sanciones

No hay informacién




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI ESTRATEGIA LIS GARANTIZADO
R.U.N.: 8724-6
Fecha de Cierre: 31M12/2008

Nota 15 Hechos relevantes

l.a Administracién no tiene conocimiento de informacion relevante que pudiera afectar en forma significativa los estados
financieros.




Fondo Mutuo: FONDC MUTUG BC! ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-8

Fecha de Cierre: 3111272009

Nota 16 Hechos posteriores

La Administradora del fonde no tiene conocimiento de hechos ccurridos entre el 31 de diciembre de 2009
vy la fecha de emisién de estos estados financieros, que los pudieran afectar en forma significativa.




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.: 8724-6

Fecha de Clerre: 31/12/2009

Nota 17 Otras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

Moneda extranjera e inversiones extranjeras se encuentran valorizadas al dolar observado det dia 31 de
diciembre de 2000,




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI ESTRATEGIA L/S GARANTIZADO

R.U.N.:

8724-6

Fecha de Cierre:

31/12/2009

Nota 18 Custodia

NCG N°235:
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total de % Sobre Total
Monto Inversion Inst.  |% Sobre Total Monto de Inversién % Scbre Total
Entidades Custodiado Emitidos de Activo del | Custodiado | Inst, Emitidos | de Active del
{Miles) Emisores Fondo {Miles) Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros

Empresa de Deposito
de Valores - Custodia
encargada por Sociedad
Administradora 16.228.840 100,000 97,088 0 0,000 0,000
Empresa de Deposite
de Valores - Custodia
encargada por
Entidades Bancarias o] 0,000 0,000 0 0,000 0,000
Otras Entidades 0 0,000 0,000 484.200 100,000 2,897
Total Cartera Inversién
en Custodia 16,228,840 100,000 97,098 484.200 100,000 2,897




