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Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

SEÑORES ACCIONISTAS:

Durante 2020 Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A. (“Bci Asset
Management” o la “Administradora”) continuó fortaleciendo su misión asociada al objetivo
de administrar recursos de terceros con excelencia. Ha desarrollado un robusto y eficiente
proceso de inversión para satisfacer las necesidades de todos sus clientes. Este robusto
proceso le permite administrar recursos de terceros, ceñidos a su rol fiduciario con
diferentes vehículos de inversión como fondos mutuos, fondos de inversión, ahorro
previsional voluntario, incluyendo el de tipo colectivo y la administración discrecional de
carteras. La cifra de patrimonio promedio administrado aumentó un 17% respecto al año
2019, alcanzando $8.638.578 millones en diciembre 2020, de los cuales $7.160.115
millones corresponden a fondos mutuos, con un crecimiento del 17% durante el año 2020. 

El número de partícipes en fondos mutuos tuvo un crecimiento del 3,8% en relación al
cierre del 2019, alcanzando la cifra de 229.877. Durante el año 2020 se crearon cuatro
fondos mutuos: Fondo Mutuo Bci Estructurado Ahorro 3, Fondo Mutuo Bci Portafolio
Estructurado 20, Fondo Mutuo Bci Estructurado Estrategia Deuda Plus y Bci Estrategia
Deuda Calificados. Además, se crearon los siguientes fondos de inversión: Bci Invinsa
Rentas Inmobiliarias, Bci Deuda Corporativa Corto Plazo y Bci DSS19. De este modo, la
sociedad cuenta con 51 fondos mutuos y 13 fondos de inversión públicos en operaciones.

Otro hito a destacar es que, considerando la emergencia sanitaria ocasionada por el
Covid-19, la la gestión operacional y de negocios fue efectuada “en remoto” de manera
muy exitosa. La implementación fue efectuada en tiempo récord. Cabe señalar que, el
100% del personal de la administradora realizó teletrabajo.

Adicionalmente, la Administradora ha continuado preparando, capacitando y desarrollando
a sus colaboradores para los desafíos que la propia empresa enfrenta en un mercado de
valores e industria cada vez más competitivo y dinámico. La Administradora cuenta
actualmente con un total de 189 colaboradores. Vaya un saludo y agradecimiento a los
mismos, pieza fundamental en el éxito de esta Administradora.

Durante el año 2020, la Administradora recibió importantes reconocimientos otorgados por
prestigiosas instituciones independientes que evalúan y reconocen a los Asset Managers
locales. 

Es así como nueve fondos mutuos de Bci Asset Management fueron galardonados en los
premios Salmón 2020 y Salmón APV, otorgado por LVA Indices y el Diario Financiero.
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En el mismo sentido, la Administradora alcanzó el segundo lugar en el Ranking de
Gestoras FFMM entregado por El Mercurio Inversiones para el año 2020.

Estos reconocimientos son muy importantes ya que confirman nuestro permanente
compromiso de hacer una diferencia, velando por el rendimiento y gestión de las carteras
en directo beneficio de la totalidad de los clientes de la Administradora. 

Desde junio 2020, Bci Asset Management es signatario de los Principios para la Inversión
Responsable (PRI,), iniciativa global respaldada por Naciones Unidas y que promueve la
incorporación de criterios ambientales, sociales y de gobernanza corporativa (factores ESG)
en los procesos de evaluación y toma de decisiones de inversión. En este sentido el
directorio de Bci Asset Management, durante el año 2020 aprobó la primera Política de
Inversiones ESG, incorporando formalmente estas variables a los procesos de toma de
decisiones de inversión.

Además de los logros anteriores, la Administradora sigue trabajando en una experiencia de
clientes con altos estándares: Snex Wholesale logra 96 puntos 2do semestre y Snex Digital
alcanza 92,5 en diciembre, siendo destacada como la Web de FFMM líder del mercado. Lo
anterior permitió aumentar fuertemente la adherencia de clientes en la transacción vía
canales digitales, llegando a un 50% del total, con un promedio de 27.000 operaciones
mensuales por esta vía. 
Para el mercado internacional destaca el fuerte crecimiento en Sicav de Bci Asset
Management en Luxemburgo (US$270 millones) y el acuerdo corporativo para la
implementación de Managed Accounts para los segmentos Preferencial y Banca Privada
con Bci Securities en Estados Unidos.

Al cierre del ejercicio, Bci Asset Management se encuentra en el primer lugar de utilidades
de la industria de administradora de fondos y mantiene el tercer lugar en cuanto al
patrimonio promedio administrado con un 13,69% de participación de mercado a
diciembre, habiendo capturado cerca del 12% de los nuevos flujos que ingresaron a la
industria. Si no se considera el segmento de fondos de Money Market, la cuota es de
12,82% al cierre de 2020.

En un año marcado por la volatilidad de los mercados, los altos niveles de satisfacción de
sus clientes, además de la búsqueda de soluciones innovadoras en relación a sus inversiones
y del cuidado y diligencia en la gestión de las mismas, nos hacen mirar con tranquilidad y
optimismo el futuro de esta Administradora .
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I) Introducción:

Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A. está dedicada al negocio
de administración de fondos y de carteras de terceros, cubriendo las alternativas de
negocios y de operación que permite la ley y ofreciendo a sus clientes un servicio de
excelencia en la gestión de productos de inversión, condiciones de alta eficiencia
operacional, innovación tecnológica, prudentes políticas de riesgo y constante desarrollo
profesional de sus colaboradores.

Filosofía de Inversión.

Consideramos que un enfoque cuantitativo y cualitativo para la elección de mercados,
sectores y las distintas clases de activos, sumado a una adecuada diversificación del riesgo,
permite definir el mejor asset allocation como fuente principal de generación de retornos
competitivos, considerando horizontes de inversión de ciclos completos de mercados.

Fundamentos del Proceso de Inversión.

● Análisis Fundamental: Enfoque cuantitativo y cualitativo para la elección de
mercados, sectores y las distintas clases de activos.

● Diversificación del riesgo de los activos financieros basado en una eficiente
administración de portfolios.

● Asset allocation como fuente principal para la generación de retornos competitivos,
considerados horizontes de inversión de ciclos de mercados completos.

● Ejecución disciplinada por parte de nuestro equipo de inversiones.

● Seguimiento de la relación riesgo-retorno de cada portafolio.

● Clara segregación de las funciones de Gerencia de Inversiones, de Asset Allocation,
de Risk Management, pero con foco en el trabajo en equipo y estructura de comités
formales, orientados a cubrir los requerimientos del negocio de gestión de activos.
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II) Identificación de la Entidad:

a) IDENTIFICACIÓN:

Razón Social: Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

Domicilio Legal: Magdalena 140 Piso 8, Las Condes, Santiago de Chile.

R.U.T.: 96.530.900-4

Representante Legal: Patricio Romero Leiva

Tipo de Sociedad: Sociedad Administradora de fondos de terceros y carteras
individuales, cuyo objeto es administrar todo tipo de fondos
regulados por la Ley N° 20.712 de 2014 y su reglamento. En virtud
de lo dispuesto en el Título II de la Ley antes mencionada, también
puede desarrollar la actividad de administración de carteras
individuales. De igual forma, en conformidad a lo dispuesto en la
Circular N° 2.171 de 2015, de la Comisión para el Mercado
Financiero (“CMF”) o la que la modifique o reemplace, se encuentra
autorizada para ofrecer Planes de Ahorro Previsional Voluntario
APV y APVC, pudiendo asimismo, desarrollar las actividades
complementarias de su giro, de aquellas definidas en la Norma de
Carácter General N° 383 de 2015 o la que la modifique o reemplace.

b) DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS:

Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A. se
constituyó primero como sociedad anónima especial, del giro
administración de fondos mutuos y bajo el nombre de Bancrédito
S.A. Administradora de Fondos Mutuos, por escritura pública de
fecha 07 de enero de 1988, otorgada en la Notaría de Santiago de don
Humberto Quezada Moreno. Su existencia fue autorizada por
Resolución Exenta N°036 de fecha 16.03.1988 de la
Superintendencia de Valores y Seguros y se encuentra inscrita en el
Registro de Comercio de Santiago a fojas 6068 Número 3234 del año
1988.

Por escritura pública de fecha 13 de agosto de 1997, otorgada en la
Notaría de Santiago de don Kamel Saquel Zaror, fue modificado el
estatuto social cambiando el nombre de la sociedad a “Bci
Administradora de Fondos Mutuos S.A.” el cual fue autorizado por
la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolución
N°316 de fecha 15.10.1997.
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Por Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad,
celebrada con fecha 8 de enero de 2008, fue acordada la
transformación de la Sociedad en una sociedad administradora
general de fondos, sujeta a las normas del Título XXVII de la Ley
18.045 sobre Mercado de Valores y a las contenidas en los
reglamentos de las leyes correspondientes. En dicha Junta se aprobó
la consiguiente modificación de los estatutos sociales, a fin de
ajustarlos a la normativa aplicable a las sociedades administradoras
generales de fondos, en especial al cambio de la razón social a “Bci
Asset Management Administradora General de Fondos S.A.” y la
modificación del objeto social. Por Resolución Exenta N° 635 de 19
de diciembre de 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros
aprobó la reforma de la sociedad, que pasó a ser una administradora
general de fondos con el nombre antes indicado. El certificado
emitido por la Superintendencia, conteniendo un extracto de los
estatutos sociales, fue inscrito con fecha 9 de enero de 2008, a fojas
1275, número 810, en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raíces de Santiago y fue publicado en el Diario Oficial de
fecha 16 de enero de 2008.

c) DIRECCIONES Y OTROS ANTECEDENTES:

Oficina Principal: Magdalena 140 Piso 8, Las Condes, Santiago de Chile.
R.U.T.: 96.530.900-4
Teléfono: (02) 2692 79 00 (02) 2692 79 01
Correo Electrónico: bciasset@bci.cl
Página web: www.bci.cl

d) NÓMINA PRINCIPALES AGENTES COLOCADORES:

Banco de Crédito e Inversiones

Dirección: Avenida El Golf 125, Las Condes, Santiago de Chile.
R.U.T: 97.006.000-6
Representante Legal: Eugenio Von Chrismar C.

Bci Corredor de Bolsa S.A.

Dirección: Magdalena 140 Piso 14, Las Condes, Santiago de Chile.
R.U.T: 96.519.800-8
Representante Legal: Tomás Flanagan
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Tanner Corredor de Bolsa

Dirección: Av. El Golf 40 Oficina 902, Las Condes, Santiago de Chile.
R.U.T.: 80.962.600-8
Representante Legal: Johana Muñoz P.

ByA Gestión de Activos SpA

Dirección: La Macarena 63, Las Condes.
RUT: 76.063.084-5
Representante Legal: Erwin Boronig

III)Propiedad y Control de la Entidad:

Al 31 de diciembre de 2020, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Entidad Participación

Banco de Crédito e Inversiones 99,90%

Bci Corredor de Bolsa S.A 0,10%

10 Principales accionistas del Banco de Crédito e Inversiones:

Nombres Acciones Participación

EMPRESAS JUAN YARUR SPA 82.356.919 55,36%
BANCO DE CHILE POR CUENTA DE TERCEROS NO RESIDENTES
(BANCO CHILE POR CTA. DE TERCEROS C.A. 4479671.- acciones)

7.903.241 5,31%

YARUR BASCUNAN JORGE JUAN 4.916.919 3,31%
BANCO SANTANDER POR CUENTA DE INV EXTRANJEROS 3.869.509 2,60%
BCI C DE B  S A 3.709.455 2,49%
AFP HABITAT S A 3.532.781 2,37%
AFP PROVIDA S.A. 2.891.507 1,94%
LARRAIN VIAL S A  CORREDORA DE BOLSA 2.597.592 1,75%
AFP CAPITAL S A 2.570.090 1,73%
INVERSIONES CERRO SOMBRERO FINANCIERO SPA 2.531.269 1,70%

Principales accionistas de Bci Corredor de Bolsa S.A

Entidad Participación

Bci Asesoría Financiera S.A. 0,05%

Banco de Crédito e Inversiones 99.95%

100%
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IV) Actividades y Negocios de la Entidad:

ANTECEDENTES:

Bancredito S.A Administradora de Fondos Mutuos fue creada el 16 de marzo de 1988. El
primer directorio sesionó el 29 de marzo de 1988, siendo elegido Presidente Don Jorge
Yarur Banna y Directores los señores Alex Burns Ramírez, Carlos Castillo Yver, Mario
Corbo Lioi, Pedro del Favero Valdés, Mario Gómez Dubravcic, Juan Esteban Musalem
Aiach, Carlos Spoerer Urrutia y Luis Enrique Yarur Rey.

La Administradora se orientó inicialmente a distribuir fondos mutuos como alternativa de
inversión para empresas, como vehículo para la administración de los excedentes de caja de
éstas.

En julio de 1993 se amplía la distribución de fondos hacia el segmento de las personas, con
la creación del primer fondo mutuo orientado exclusivamente a este segmento, el cual fue
posible distribuirlo través de las oficinas del Banco Bci como principal agente colocador de
la Administradora permitiendo un fuerte incremento en el patrimonio administrado y en las
utilidades de la Administradora.

En el año 1997, al cumplir el Banco Bci 60 años de existencia, Bancredito S.A
Administradora de Fondos Mutuos estaba consolidada como una de las más importantes
administradoras, alcanzando una participación de mercado del 10% aproximadamente, con
una amplia gama de fondos mutuos con distintos niveles de riesgo y rentabilidad asociada y
más de 17.000 clientes.

Para el año 2007, cuando el Banco Bci cumplía sus 70 años de historia, la empresa
administraba por cuenta de terceros 30 fondos, patrimonio por más de MM$1.350.000, y
contaba con más de 129.000 partícipes.

A 2020, Bci Asset Management es la única Administradora en Chile
con Clasificación Excellent, la más alta certificación de Fitch Ratings.

Todas las clasificaciones crediticias de Fitch están sujetas a ciertas limitaciones y
estipulaciones. Por favor lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este
enlace: http://Fitchratings.com/understandingcreditratings. Además, las
definiciones de clasificación y las condiciones de uso de tales clasificaciones están disponibles en el sitio web www.Fitchratings.cl.

A partir del año 2008 se realizan ajustes importantes en la estructura de la organización
alineándose a las mejores prácticas a nivel internacional para las sociedades de
administración de activos por cuenta de terceros. Esto implicó el cambio de razón social a
Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A., permitiéndole a la
sociedad ampliar su giro comercial para la gestión de fondos de inversión, iniciar
operaciones en fondos de inversión privados y la oferta de servicios de administración de
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cartera junto al producto APVC (Ahorro Previsional Voluntario Colectivo y Grupal). El
ajuste en términos de normativa facultó a las AGF efectuar actividades de “Manager y
Advisor” o servicios de asesoría y consultoría en la toma de decisiones de inversión, en el
mercado local o extranjero, a las entidades a cargo de la gestión de recursos de vehículos
extranjeros de inversión colectiva, tales como fondos mutuos y fondos de inversión
extranjeros.

Durante el año 2010 se iniciaron proyectos e inversiones en la Administradora para
modernizar los sistemas operativos y tecnológicos encaminadose a lo desarrollado por
empresas del mismo tipo en los mejores mercados del mundo. Junto con la modernización
de los sistemas, se ha invertido adquiriendo y adoptando paulatinamente el uso de nuevas
herramientas de gestión financiera para facilitarles la comercialización de los productos a
los ejecutivos propios y de nuestros principales agentes colocadores entregándoles la mejor
oferta de valor a los clientes. Tales herramientas de clase mundial responden al modelo de
negocio definido para los próximos años de la Administradora.

En diciembre de 2011 se realizó la fusión entre Bci Asset Management Administradora
General de Fondos y Bci Administradora General de Fondos S.A. Esta fusión fue un
importante polo de integración de los segmentos de fondos de inversión privados que
invierten en activos inmobiliarios, siendo ésta una nueva alternativa de inversión para los
clientes. Además ha permitido la formación y administración de fondos de inversión
resctables y no rescatables que invierten en activos alternativos.

SITUACIÓN DEL MERCADO:

En términos de patrimonio promedio administrado, la industria chilena de fondos mutuos
muestra un incremento del 13,9% durante el año 2020. Al igual que en otros países
latinoamericanos, esta industria se encuentra en proceso de consolidación, concentrando el
91,39% del patrimonio dentro de las 10 primeras administradoras, principalmente por
aquellas ligadas a bancos nacionales e internacionales que operan en Chile.
 
En cuanto a la distribución por productos de inversión, la industria continúa enfocada en el
mercado de instrumentos de deuda, incluyendo instrumentos de corto, mediano y largo
plazo, segmento que representa un 72,31% del total de activos administrados a diciembre
2020. Respecto a los fondos de capitalización, mixtos y de libre inversión, representan un
26,55% del total. Finalmente se posicionan los fondos estructurados y los dirigidos a
inversionistas calificados con el 1,14% restante. 
 
La Administradora mantiene el enfoque fundamental como piedra angular para la toma de
decisiones de inversión, incluyendo análisis macroeconómico y sectorial, en línea con el
riesgo de crédito y de liquidez de los distintos instrumentos de inversión. El equipo de
inversiones se beneficia de la amplia experiencia y trayectoria que mantiene en la
industria. 
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En este sentido, la Administradora se apoya en distintos comités, con responsabilidades
claramente definidas y con el soporte de sistemas tecnológicos que hacen posible el
cumplimiento de las exigencias legales y fiduciarias propias del negocio de gestión de
activos de terceros, el cual está complementando y alineado con las exigencias del
directorio.  
 
Adicionalmente, la empresa cuenta con un amplio canal de distribución utilizando la red de
sucursales de nuestro agente colocador, Banco Bci, con más de 350 sucursales y puntos de
contacto en todo el país, y con la corredora del grupo para inversionistas individuales. BCI
Asset Management cuenta con una fuerza de ventas propia con más de 30 ejecutivos,
orientados a atender a grandes empresas, personas de alto patrimonio y Ahorro Previsional
Voluntario (APV), además de contar con excelentes canales remotos y call center.
Alrededor de un 39,02% del total de recursos administrados está en inversionistas del
segmento Retail, 31,24% en el segmento Wholesale y 29,74% en otros segmentos como
Banca Privada, Institucional, Finanzas y otros.

Los productos ofrecidos por la Administradora incluyen fondos mutuos de inversión en
instrumentos de deuda con duración menor a 90 días, representando un 40,3% del total
administrado; en fondos de deuda de mediano y largo plazo, que representaron 17,5% al
cierre de 2020; en cuanto a los fondos más agresivos como los de capitalización, mixtos y
de libre inversión representan un 25,1%. Lo restante, se distribuye en administración de
carteras con 11,3%, activos alternativos 2,6% y fondos de inversión 3,2%.

a) PRODUCTOS.

Actualmente, Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A administra 51
fondos mutuos y 13 fondos de inversión públicos en operaciones, además de 4 Fondos de
Inversión Privado. Adicionalmente, administramos el sistema de planes de Ahorro
Previsional Voluntario (APV) a través de fondos mutuos, con sus modalidades APV
Colectivo y Grupal y también desarrolla el Servicio de Administración Discrecional de
Carteras de Terceros, conforme a la ley 20.712.

a).1 Fondos Mutuos

Nombre Fondo Inicio de
Operaciones

Tipo de Fondo
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Bci Express 05-09-2008 Fondo Mutuo de Inversión en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo
con duración menor o igual a 90 días

Bci Competitivo 31-12-2000

Bci Depósito Efectivo 31-12-2000

Bci Dólar Cash 21-07-2003

Bci Cartera Patrimonial Corto
Plazo 01-03-2013

Bci Eficiente 11-12-2009

Bci Cartera Dinámica Corto
Plazo 16-11-2009

Bci Rendimiento 31-12-2000

Bci Estrategia Pesos hasta 1 año 21-10-2004 Fondo Mutuo de Inversión en Instrumentos de Deuda de Corto
Plazo con Duración menor o igual a 365 días

Bci Estrategia UF hasta 1 año 10-07-2012

Bci Frontera 21-12-2000

Bci Estrategia UF hasta 3 años 31-12-2000 Fondo Mutuo de Inversión en Instrumentos de Deuda de Mediano y
Largo Plazo

Bci Estrategia Pesos hasta 2 años 31-12-2000

Bci Estrategia Pesos Largo Plazo 16-12-2009

Bci Estrategia UF >5 años 14-09-2006

Bci Estrategia UF Hasta 5 años 31-12-2000

Bci Retorno Dólar IG 24-04-2017

Bci Deuda Latam HY 20-12-2012

Bci América Latina 24-05-2006 Fondo Mutuo Mixto

Bci Europa 08-01-2012

Bci Global Titán 11-05-2009

Bci Emergente Global 18-06-2008

Bci Estados Unidos 19-05-2009
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Bci Asia 08-01-2012

Bci USA 03-09-2007

Bci Acciones Chilenas 24-05-2006 Fondo Mutuo de Inversión en Instrumentos de Capitalización

Bci Gestión Flexible 22-09-2010 Fondo Mutuo de Libre Inversión

Bci Cartera Dinámica Ahorro 28-08-2015

Bci Pb Strategy Debt 25-08-2015

Bci Gestión Dinámica Chile 07-09-2017

Bci Cartera Patrimonial Activa 06-06-2014

Bci Cartera Patrimonial Ahorro 10-06-2014

Bci Cartera Patrimonial
Balanceada 04-06-2014

Bci Cartera Patrimonial
Conservadora 11-06-2014

Bci Cartera Dinámica
Conservadora 12-12-2008

Bci Cartera Dinámica
Balanceada 12-03-2009

Bci Cartera Dinámica Activa 13-03-2009

Bci Estrategia Deuda Calificados 30-12-2020

Bci Estructurado Ahorro 3 03-12-2020 Fondo Mutuo Estructurado

Bci Estructurado Deuda Global 12-03-2018

Bci Portafolio Estructurado 20 07-04-2020

Bci Estructurado Ahorro 7 II 19-12-2018

Bci Estructurado UF Más 11-07-2018
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Bci Estructurado Global Fixed
Income 12-03-2018

Bci Estructurado Estrategia
Deuda Plus

15-03-2020

Bci Estructurado 120 03-04-2017

Bci Estructurado 120 II 05-06-2017

Bci Top Picks 10-09-2010 Fondo Mutuo Inversionistas Calificado

Bci Acciones Globales 01-12-2016

Bci Deuda Global 01-12-2016

Bci Deuda Latam IG 24-09-2015

a).2 Fondos de Inversión

Nombre Fondo Inicio de Operaciones
Término de
Operaciones Tipo de Fondo

Bci Small Cap Chile 30-12-2014 Fondos de Inversión
Público

Bci Oportunidades Deuda 06-01-2016

Bci Invinsa Rentas
Inmobiliarias 27-10-2020

Bci Cartera EC 24-09-2019

Bci Desarrollo Inmobiliario IX 09-01-2014

Bci Desarrollo Inmobiliario X 05-03-2014

Bci Desarrollo Inmobiliario XI 05-01-2018

Bci Desarrollo Inmobiliario
XII

02-07-2019

Bci Rentas III 11-03-2013
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Bci Vizcachitas 17-06-2011

Bci NV 02-11-2017

Bci Deuda Corporativa Corto
Plazo 11-06-2020

Bci LMV II 28-11-2018

Bci LMV II-B 28-11-2018

Bci DSS19 28-01-2020

a).3 Fondos Mutuos con Serie APV

a).4 Administración discrecional de carteras
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b) ESTRUCTURA DE LA ORGANIZACIÓN Y PERSONAL

b.1) Para cumplir con su objetivo la sociedad se ha estructurado de la siguiente
manera:

DIRECTORIO:

GERARDO SPOERER H. Presidente del Directorio

Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile, MBA IESE, Barcelona, por la Universidad
de Navarra, Gerente División comercial Corporate & Investment Banking. Director de Bci
Securitizadora. Con más de 20 años en el Grupo Bci, cuenta con experiencia en emisiones
de bonos, estructuración financiera, adquisiciones y valorizaciones de empresas. Ha
ocupado distintos cargos directivos y gerenciales en Bci, destacándose los de Gerente de
Distribución de Banco Bci, Director Ejecutivo de Bci Securitizadora, Gerente de Riesgo
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Mercado Corporativo, director en Bci Fondos Mutuos S.A. y en Bci Corredor de Bolsa S.A.
Anteriormente se desempeñó cuatro años en el grupo Bice: Bice Chileconsult Agencia de
Valores; Bice Chileconsult Administradora de Fondos de Capital Extranjero y en Banco
Bice en el desarrollo del negocio de Banca Privada.

ABRAHAM ROMERO P. Vicepresidente del Directorio

Administrador de Empresas, PADE ESE, Universidad de Los Andes. Director de BCI
Compañía de Seguros Generales S.A., BCI Compañía de Seguros Vida S.A. y de Servicios
de Normalización y Cobranza Normaliza S.A. Hasta 1997 el señor Romero desempeñó
cargos como Gerente de División Banca Persona de Bank Boston, Gerente de División
Banca Personas Banco de A. Edwards, Gerente Comercial de Redbanc y Vicepresidente de
Banca Personas de Citibank. En enero de 1997 ingresó al Bci. El señor Romero posee más
de 43 años de experiencia en la banca y 22 años de antigüedad en Bci.

JORGE MARIO FARAH T. Director (Hasta mayo de 2020)

Ingeniero Químico de la Universidad Federico Santa María, Valparaíso, Chile. Tiene un
Master en Economía y Dirección de Empresas del IESE, Universidad de Navarra en
Barcelona, España. Licenciado en Filosofía de la Universidad de los Andes de Chile.
Desde 2007 a la fecha se desempeña como Director de Bci Asset Management, con 25
años de antigüedad en la Corporación Bci.

Entre 1971 y 1981 se desempeñó como Gerente de Operaciones en Comercial Salvat S.A.,
Barcelona, España. Regresó a Chile en 1981 para ocupar el cargo de Gerente Comercial de
Alameda AFP S.A. – Unión AFP S.A. Desde 1986 al 1992 se desempeñó como Gerente
Comercial en Banchile Fondos Mutuos S.A. Desde 1993 hasta 2007 ocupó el cargo de
Gerente General de Bci Administradora de Fondos Mutuos S.A. Fue Presidente fundador
de la Asociación de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile – A.G., entre 1994 a
2002.

MARIO FARREN R, Director (Desde mayo de 2020)
Es Ingeniero Comercial, licenciado en Negocios de la Universidad de Chile y MBA de
Booth School of Business de la Universidad de Chicago. Desde mayo de 2018 a mayo
2019 fue Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras de Chile hasta que la SBIF
se fusionó con la SVS en la Comisión para el Mercado Financiero (CMF) para luego
desempeñarse como  Asesor Presidencial en Ciberseguridad.

Desde enero de 2016, hasta asumir sus nuevas funciones en el SBIF, fue presidente y
gerente general de Citibank del Perú, posición desde la cual supervisaba también Citibank
Ecuador y Citicorp Chile3 .

En Citibank se desarrolló por 27 años. Desde 1999 hasta 2002, y estuvo a cargo del negocio
de foreign exchange online desde Citi Nueva York para América Latina. Entre 2002 y
2007, fue Country Treasurer de Citi Colombia y Citi Chile. Entre 2008 y julio de 2011, fue
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gerente corporativo y de inversiones de Banco de Chile. Posteriormente, estuvo
en México como director de mercados del Banco Nacional de México, CitiBanamex y de
Accival Casa de Bolsa.

ALVARO PEZOA B, Director

Licenciado en Administración de Empresas e Ingeniero Comercial por la Escuela de
Negocios de Valparaíso, Fundación Adolfo Ibáñez, Universidad Técnica Federico Santa
María; Magíster en Ciencias Políticas por la Universidad de Chile; Máster en Artes
Liberales, mención Filosofía, y Doctor en Filosofía y Letras, sección Filosofía, por la
Universidad de Navarra, España. También, es Presidente del Directorio de la Corporación
Crédito al Menor y Director de Fundación Federico G. Claude S.
A partir del año 1992 el señor Pezoa ha dedicado su actividad profesional principalmente a
la academia universitaria. Desde el 2002 es Profesor Titular de la Cátedra de Ética y
Responsabilidad Empresarial "Fernando Larraín Vial" en el ESE, Escuela de Negocios de
la Universidad de los Andes. Con anterioridad (1992-2001) fue profesor titular, Decano de
la Facultad de Humanidades y Director del Instituto de Humanidades de la Universidad
Adolfo Ibáñez. Previamente, realizó estudios de Máster y Doctorado en España
(1989-1992) y se desempeñó en diversas actividades académicas, ejecutivas y de
consultoría en empresas (1982-1989).

CRISTIÁN FABRES R. Director

Abogado desde 1995 de la Facultad de Derecho de la Pontificia Universidad Católica de
Chile; University of California at Davis Law School (LLM), EE.UU. (2000).

Entre 1996 y 1998, fue Abogado en Hipotecaria La Construcción y desde 2001 en
Guerrero, Olivos, Novoa y Errázuriz, donde se desempeñó como socio entre el año 2008 y
el 2016. Actualmente es socio del Estudio Ried Fabres. Cuenta con experiencia docente,
siendo profesor de Derecho Comercial en la Facultad de Derecho de la Universidad Finis
Terrae entre 2009 y 2013, y profesor del Diplomado sobre Instrumentos Financieros de la
misma Casa de Estudios desde 2009 y hasta la fecha. Con anterioridad (2007 y 2008) fue
profesor de Diplomado sobre Tributación de Instrumentos Financieros de la Pontificia
Universidad Católica de Chile.

Adicionalmente, es Árbitro del Centro Nacional de Arbitrajes y miembro del Colegio de
Abogados de Chile.
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JOSÉ ISLA V. Director

Ingeniero Comercial, Contador Auditor y Licenciado en Ciencias Económicas y
Administrativas de la Universidad de Chile. Actualmente se desempeña como Director de
Bci Asset Management SA, Bci Factoring S.A, Corredora de Seguros Bci S.A, Combanc
S.A , Comder SA, e Imerc SA. A su vez, ha sido Presidente de Sociedades de apoyo al giro
y filiales tales como Servipag, CCA S.A y Normaliza S.A.

Entre 1979 y 2003 estuvo a cargo de las gerencias de Riesgo Corporativo, Banca
Corporativa, Banca de Empresas y Normalización de Activos, todas en el Corporación Bci,
como también miembro del Comité de Crédito, Innovación, Planificación y Dirección,
entre otras.

JORGE BARRENECHEA P. Director

Es Ingeniero Civil Industrial de la Universidad de Chile, MBA, en la Universidad Adolfo
Ibáñez. Cuenta con 29 años de experiencia en el sistema Bancario, principalmente en el
área de Finanzas desempeñándose en diferentes cargos gerenciales como Gerente de
Distribución, Gerente de Balance y Gerente de Tesorería. Director De la Viña Morandé y
Empresas Lourdes.
Desde septiembre de 2016 a la fecha, se desempeña como Gerente Comercial Banca
personas Metropolitana y Norte en Bci.

EJECUTIVOS PRINCIPALES:

PATRICIO ROMERO L. Gerente General

Economista de la Universidad de Chile y AMP ESE Bussines School. Cuenta con más de
20 años de experiencia en el mercado financiero y cuatro años como Gerente General de
Bci Asset Management. Anteriormente fue Gerente General de Bci Corredor de Bolsa y
antes responsable de la Gerencia de Inversiones en AFP Provida, como Head of Equities,
gestionando un portafolio de más de 17.000 millones de dólares, tanto en el mercado
chileno como internacional. Previo a esto, se desempeñó seis años en el Grupo Santander,
administrando la cartera de renta variable local, liderando el grupo de análisis de gestión de
patrimonios de terceros.

ROBERTO DE LA CARRERA P. Gerente de Inversiones

Ingeniero Comercial de la Universidad Diego Portales, MBA en la Universidad de los
Andes. Con 32 años de experiencia en el mercado de capitales y más de 15 años en la
administración de activos de terceros. Anteriormente se desempeñó como Gerente General
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de Santiago Corredores de Bolsa y Gerente de Administración Financiera del ex Banco de
Santiago.

CLAUDIA TORRES B. Gerente de Asset Allocation

Es Ingeniero Comercial de la Universidad Católica de Chile y MBA de la Universidad de
Chile con Dual Degree en Tulane University. Cuenta con 19 años de experiencia en el
mercado financiero, 12 de ellos trabajando en Bci. Actualmente es responsable del equipo
de Research y Asset Allocation de la Administradora que tiene como objeto proponer
recomendaciones de inversión para las carteras de los fondos mutuos locales e
internacionales y administración de cartera, así como de la toma de decisiones para
portafolios de inversión de clientes de alto patrimonio. Anteriormente trabajó en Penta
Estrategia e Inversiones y Banco Penta.

RODRIGO VÉLEZ S-M. Gerente de Operaciones y Planificación

Ingeniero Civil Industrial de la Universidad Católica de Chile. MBA de Massachusetts
Institute of Technology (MIT). Cuenta con 24 años de experiencia en el sector financiero.
Ha participado en proyectos como la creación de TBANC, el primer banco remoto de
Chile, la creación de Bci Banca Privada y en el desarrollo del Plan de Multicanalidad del
Bci.

SERGIO BENAVENTE R. Gerente de Riesgo Financiero

Ingeniero Comercial Escuela de Negocios de Valparaíso, MBA The American University.
Postítulo en evaluación de proyectos (1995), Kennedy School of Goverment, Harvard
University. Cuenta con 29 años de experiencia en el sector financiero, ocupando posiciones
gerenciales en los principales bancos del país y en la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras. Es Director de Bci Corredora de Productos.

GERARDO SAGREDO D. Gerente Comercial

Ingeniero Comercial con mención Administración de Empresas de la Universidad Diego
Portales (1994) y MBA de la Universidad Católica de Chile 2005, con 26 años de
experiencia en la Industria de Asset Management, en posiciones ejecutivas como Portafolio
Manager y formador de áreas comerciales, Sub Gerente Comercial APV, Altos Patrimonio
y Retail.
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ADOLFO MORENO A. Gerente de Activos Alternativos.

Es Ingeniero Civil Industrial de la Universidad de Los Andes. Cuenta con más de 15 años
de experiencia en el mercado financiero. Fue Gerente de Estudios en Grupo Inder, donde
participó en diversos proyectos de M&A en Chile, Perú y Colombia. Anteriormente fue
Subgerente Fondos de Energía y Subgerente Equity Research en IM Trust / Credicorp
Capital.

b.2) Gerencias:

Comercial:

El área comercial se compone de la Gerencia Comercial Empresas y Gerencia Comercial
Personas.

La misión principal de ambas es dirigir una fuerza de ventas profesional orientada a
facilitarle la vida al cliente, mediante productos y servicios enfocados a satisfacer sus
necesidades; aportando en el crecimiento de las utilidades y en la participación de mercado
de esta. Su foco comercial seguirá siendo el mercado de las empresas y las personas,
complementando con la venta de productos orientados a personas con mayor remuneración,
con un servicio de primer nivel, como resultado del trabajo en equipo con las áreas de
finanzas y de operaciones de la Administradora.

Operaciones, Planificación, Control y Gestión:

Tiene como misión la administración integral del quehacer operacional de la
Administradora, estableciendo políticas, modelos y procesos acorde con los requerimientos
de las normas sobre la materia y conforme a las prácticas establecidas por el directorio y la
alta administración.

Para lo anterior planifica, propone, organiza, dirige y controla la función operativa y
tecnológica de la institución, concebida como el conjunto de procedimientos
administrativos y computacionales de las operaciones de clientes, su registro contable,
desarrollo de normas operativas, administración y resguardo de la información de los
clientes y la generación de información de gestión y control interna y externa
correspondiente.

Debe asegurar que los procesos de negocios y operativos se encuentren de acuerdo a la
legislación vigente, que exista una adecuada operación de los sistemas contables y de los
procedimientos que soportan dan cuenta del negocio y generar a través de sus distintas
instancias, las directrices para el mejoramiento de la productividad y el mejoramiento
permanente de los procesos.
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En forma adicional, debe asegurar el correcto funcionamiento de los sistemas tecnológicos
y otorgar los recursos materiales, servicios y mantención a las diferentes unidades,
manteniendo un alto estándar de operatividad y plena continuidad de los negocios.

Inversiones:

Su función principal es invertir los recursos administrados de una manera eficiente, acorde
a cada reglamento interno y de acuerdo con las oportunidades financieras que se produzcan
en el mercado, buscando la mejor relación riesgo-retorno propio de cada fondo,
retribuyendo al partícipe los beneficios esperados. Todas las inversiones se efectúan dentro
del marco referencial que definen las políticas de Inversión y la normativa vigente.

Asset Allocation:

La función del equipo de Asset Allocation es generar la estrategia de inversión de largo
plazo para ser utilizada en los distintos productos de la sociedad Administradora analizando
las variables macroeconómicas del mercado nacional e internacional. Se enfoca en
determinar una estrategia que busca maximizar el retorno a largo plazo con un riesgo
asociado.

b.3) Áreas

Marketing:

La función del equipo de marketing es posicionar a la Administradora dentro del mercado
como un actor relevante, comunicando la existencia de los productos y servicios
innovadores que satisfacen las necesidades de los clientes.

Establecer mecanismos de capacitación y preparación para los ejecutivos comerciales;
utilizar y abordar de la forma más eficiente los canales de distribución; investigar, estudiar
y analizar las estrategias de la competencia y en conocer las mejores prácticas
internacionales con objeto de informar, recomendar o sugerir cambios a los productos y
servicios existentes manteniendo a los clientes internos y externos permanentemente
informados, elaborando y ejecutando con excelencia la oferta de valor segmentada.

Cumplimiento, Control Interno y Auditoría:

Identificar a través de evaluaciones independientes y objetivas los riesgos relevantes
asociados a los procesos de negocios de la Administradora, buscando su razonable
administración y control, dirigiendo, coordinando las actividades de control de la gestión
de los mismos, para resguardar los activos y patrimonio de la sociedad y los partícipes de
sus fondos administrados, impulsando acciones que lleven a prevenir eventuales pérdidas
de valor de los recursos administrados y de reputación de la organización, velando para que
las operaciones de los fondos se efectúen con un razonable nivel de riesgo y el
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cumplimiento de las políticas internas, de la legislación y normas vigentes, tanto internas
como externas.

Esta responsabilidad implica la realización de diversas actividades para monitorear el
cumplimiento de las políticas, los planes, procedimientos y controles para las áreas de
inversión, aporte y rescate, contabilidad y tesorería, y otras que la Administradora defina.

b.4) Personal

A diciembre de 2020, la Sociedad tenía una dotación de 189 personas.

Riesgo Financiero:

Área responsable de identificar, medir, controlar y gestionar el riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez de los distintos productos de inversión, para que éstos sean
consistentes con el perfil de riesgo deseado por la Administradora.

I) Factores de Riesgo:

Dadas las actividades desarrolladas en el mercado nacional, la Administradora se ve
expuesta a riesgos financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de
mercado y riesgo de capital.

Riesgo Crédito:
La mayor exposición para esta categoría de riesgo es representada por el riesgo de
contraparte en las operaciones con efectivo, efectivo y equivalente al efectivo, depósitos
con bancos e instituciones financieras, cuentas por cobrar, transacciones comprometidas,
etc. definido por la Administradora como la exposición a potenciales pérdidas como
resultado del incumplimiento del contrato o del incumplimiento de una contraparte a su
obligación en una transacción en el proceso de compensación y liquidación.

Con el fin de gestionar el riesgo de contraparte la Administradora busca, a través de su
política de inversión, enfocarse en mantener una lista de emisores, así como de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o por el Estado y sus Organismos,
instrumentos financieros de deuda emitidos por bancos nacionales y en cuotas de fondos
mutuos de inversión en instrumentos de deuda.

En cuanto a la clasificación de riesgo de los emisores, tal como se observa la siguiente
gráfica, se da prioridad a las contrapartes con riesgo crediticio en categorías AAA hasta A
para los títulos de largo plazo y N-1+ y N-1 para los títulos de corto plazo. Al cierre del
ejercicio 2020, un 40,87% de las inversiones se concentraba en instrumentos con rating
crediticio mayor a A para los instrumentos de largo plazo (MM$39.911), mientras que el
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59,13% era mayor a N-1 para los de corto plazo (MM$57.753) y que incluye papeles del
Gobierno de Chile.

En cuanto a las cuotas de fondos mutuos mantenidas, un porcentaje significativo de los
fondos que presentan clasificación de rating se encuentran en la categoría AA+fm/M1,
consideradas cuotas de muy alta protección ante posibles pérdidas asociadas a riesgo de
crédito, y con la más baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.
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Riesgo de Liquidez:

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Administradora para referirse a
aquella incertidumbre financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones
bajo condiciones normales o situaciones excepcionales.

Se pueden definir sub-categorías en este tipo de riesgo tales como 1-) riesgo de liquidez de
mercado expresado como la potencial pérdida incurrida debido a la incapacidad de liquidar
parte de la cartera de inversión sin afectar de manera adversa el valor del activo; 2-) riesgo
de descalce como la exposición a pérdidas generadas por inversiones cuyo desempeño
difiere a la evolución del patrimonio contable ajustado por la inflación y 3-) riesgo de
liquidez de financiamiento expresado como la potencial pérdida incurrida como resultado
de la incapacidad de la Administradora de obtener recursos para financiar salidas de flujos
de caja.

Riesgo de Mercado:

El concepto de riesgo de mercado es empleado por la Administradora para referirse a
aquella incertidumbre financiera durante un horizonte de tiempo determinado, por la
posible trayectoria de las variables de mercado que impactan a su desempeño financiero.

En el presente contexto, la cartera de inversiones mantenida por Administradora en el
mercado nacional podría verse afectada por el riesgo de tasa de interés.

El riesgo de tasa de interés aparece como efecto de las fluctuaciones en el nivel de tasas de
mercado en el valor razonable de los activos financieros y en los flujos de caja futuros.
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La Administradora mantiene mayoritariamente en su cartera instrumentos de deuda, los
cuales exponen la entidad al riesgo de tasa de interés en el valor razonable, mientras que las
reservas de efectivo y equivalentes al efectivo presentan riesgo de tasa de interés en el flujo
de caja.

Para la gestión y control del patrimonio, la Administradora monitorea diariamente el riesgo
de mercado del patrimonio a través del Valor en Riesgo histórico (VaR), técnica utilizada
para estimar pérdidas potenciales en las posiciones del patrimonio de la Sociedad
Administradora como resultado de movimientos adversos en las tasas de interés durante un
horizonte de inversión determinado, con cierto nivel de confianza y en condiciones
normales de mercado.

Riesgo de Capital:

El concepto de riesgo de capital es empleado por la Administradora para referirse a la
posibilidad que la entidad presente un nivel de endeudamiento excesivo que eventualmente
no le permita cumplir su objeto social de acuerdo a la normativa vigente, es decir, la
administración de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuanto al manejo del capital es preservar la
habilidad de la entidad de continuar las actividades diarias, es decir la gestión de fondos de
terceros, potenciar beneficios para los grupos de interés y mantener una base de capital
sólida que pueda asegurar el desarrollo de las actividades del fondo.

Como metodología de monitoreo y control del riesgo de capital la Administradora utiliza el
índice de apalancamiento, calculado como relación entre deuda y patrimonio
(Deuda/Patrimonio), índice que se mantuvo durante el año 2020 dentro del rango [0,0;
0,41], inferior a 1,0 según mencionado en normativa vigente.

V) Transacciones de Acciones:

Durante el ejercicio 2020 no se realizaron compra y venta de acciones de la empresa.

VI)Hechos Esenciales y Relevantes:

27-03-2020 Información sobre trabajo remoto colaboradores Bci Asset Management
por emergencia sanitaria.

30-04-2020 Cambio en la Administración en sesión de directorio celebrada el día 29 de
abril de 2020, el señor Jorge Farah Taré presentó su renuncia al cargo de director de Bci
Asset Management Administradora General de Fondos S.A. En su reemplazo el directorio
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ha designado al señor Mario Farren Risopatrón, quién asumió el cargo en la próxima sesión
de directorio que celebre la sociedad y hasta la próxima junta ordinaria de accionistas de la
misma.

VIII) Políticas de Inversión y Financiamiento:

Dado el giro de administración de fondos de terceros fiscalizados por la Comisión para el
Mercado Financiero las actividades financieras de la sociedad están reguladas por las
normas vigentes y por tanto, los recursos de la sociedad están canalizados hacia inversiones
que le permiten cumplir adecuadamente su objeto social exclusivo y el desarrollo de las
actividades complementarias autorizadas por ley.

IX) Política de Dividendos:

Durante el ejercicio la Sociedad acordó un reparto de un dividendo de MM$ 24.113.000,
con cargo a las utilidades acumuladas en ejercicios anteriores terminados al 2020.

X) Información de Filiales:

Bci Asset Management Administradora General de Fondos S.A no tiene filiales ni
empresas coligadas.

XI) Utilidad Distribuible:

La utilidad generada durante el año 2020 experimentó una disminución de 12,5%
comparada con la obtenida durante el año 2019.

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2020 M$ 27.000.277
UTILIDAD DISTRIBUIBLE  2020 M$ 27.000.277

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2019 M$ 30.841.148
UTILIDAD DISTRIBUIBLE  2019 M$ 30.841.148

XII) Remuneración del Directorio:

Durante el año 2020, la Administradora pagó a sus directores por concepto de dieta la suma
de UF 3.360 de acuerdo al siguiente detalle:

Sr. Abraham Romero P.: UF 480
Sr. Jorge Farah T.: UF 160
Sr. Álvaro Pezoa B.: UF 480
Sr. Jorge Barrenechea P.: UF 480
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Sr. Cristián Fabres R.: UF 480
Sr. José Isla V.: UF 480
Sr. Gerardo Spoerer H. UF 480
Sr. Mario Farren R: UF 320

Durante el año 2020, el Directorio no realizó gastos en asesorías ni de otro tipo.
Por concepto de Comité de Supervisión la Administradora pagó durante el ejercicio 2019
una suma de UTM 60 de acuerdo al siguiente detalle:

Sr. Jorge Farah T.: UTM 10
Sr. Álvaro Pezoa B.: UTM 35
Sr. Cristián Fabres R.: UTM 35
Sr. Mario Farren R: UTM 25

Por concepto de Comité de Fondos de Inversión la Administradora pagó durante el
ejercicio 2020  una suma de 120 UTM de acuerdo al siguiente detalle:

Sr. Jorge Barrenechea P UTM 32
Sr. Cristián Fabres: UTM 32
Sr. José Isla T: UTM 32

XIII) Síntesis de Comentarios y Proposiciones de Accionistas:

Los accionistas no han presentado comentarios ni proposiciones al margen de la de sus
representantes en las Juntas de Accionistas durante el año 2020 las cuales se encuentran
expresadas en las actas respectivas.
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XIV) Suscripción de la Memoria 2020 y declaración de responsabilidad

Los firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la información incorporada en la presente Memoria anual,
referida al año 2020
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XV. Responsabilidad Social y Desarrollo Sustentable

Nombre Emisor: BCI Asset Management
Administradora General de Fondos S.A.

Rut Emisor: 96530900

Periodo: 2020-12
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BCI ASSET MANAGEMENT 
ADMINISTRADORA GENERAL 
DE FONDOS S.A. 
 
Estados Financieros   
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 e informe de  
los auditores independientes. 



 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los señores Accionistas y Directores de 

  BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A. 

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de BCI Asset Management 

Administradora General de Fondos S.A., que comprenden los estados de situación financiera al 31 de 

diciembre de 2020 y 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las correspondientes 

notas a los estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros de acuerdo con Instrucciones y Normas de preparación y presentación de información 

Financiera emitidas por la Comisión para el Mercado Financiero (CMF). Esta responsabilidad incluye 

el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente para la preparación y 

presentación razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas 

significativas, ya sea debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros a base de 

nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente 

aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el 

objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros están exentos de 

representaciones incorrectas significativas.  

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos 

y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 

auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los 

estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el 

auditor considera el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros de la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean 

apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 

del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría 

incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las políticas de contabilidad utilizadas y la 

razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración, así como 

una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría. 

Deloitte  

Advisory Limitada 

Rut: 76.863.650-8 

Rosario Norte 407 

Las Condes, Santiago 

Chile 

Fono: (56) 227 297 000 

Fax: (56) 223 749 177 

deloittechile@deloitte.com 

www.deloitte.cl 

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compañía privada limitada por garantía, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una 
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus 
firmas miembro. 

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compañía privada limitada por garantía constituida en Inglaterra & Gales bajo el número 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido. 



Opinión 

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 

aspectos significativos, la situación financiera de BCI Asset Management Administradora General de 

Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados de sus operaciones y los flujos de 

efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Instrucciones y Normas de 

preparación y presentación de información financiera emitidas por la Comisión para el Mercado 

Financiero (CMF). 

Enero 26, 2021 

Santiago, Chile 

Jorge Ortiz Martinez 

R.U.T: 12.070.100-2 



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA 
GENERAL DE FONDOS S.A. 

 
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 

 
ÍNDICE 

 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL ..................................................................................................................................... 1 
2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS ..................................................................................... 4 
3. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES ................................................................................................. 21 
4. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO ................................................................................................................. 29 
5. CAMBIOS CONTABLES ........................................................................................................................................ 38 
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO .................................................................................................. 38 
7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS ........................................................................................................................ 39 
8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS ......................................................................................................................... 39 
9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.................................................................. 41 
10. INFORMACIÓN SOBRE ENTIDADES RELACIONADAS .................................................................................. 42 
11. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA SUJETOS A VENTA O A UNA NUEVA GARANTÍA ................. 45 
12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS .................................................................................................................. 45 
13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA ............................................................................. 46 
14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS – ACTIVOS POR DERECHOS DE USO .............................................. 49 
15. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS....................................................................................... 52 
16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS ......................................................................................................................... 54 
17. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR ....................................................................... 54 
18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS ................................................................................... 55 
19. ACCIONES ORDINARIAS ...................................................................................................................................... 56 
20. OTRAS RESERVAS ................................................................................................................................................. 57 
21. GANANCIA POR ACCIÓN ..................................................................................................................................... 57 
22. GANANCIAS ACUMULADAS............................................................................................................................... 57 
23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS .................................................................................................... 58 
24. OTROS INGRESOS DE OPERACIÓN.................................................................................................................... 58 
25. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN .......................................................................................................................... 59 
26. COSTOS FINANCIEROS ........................................................................................................................................ 59 
27. PARTICIPACIÓN EN LAS GANANCIAS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS QUE SE 

CONTABILICEN UTILIZANDO EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN ......................................................... 60 
28. INGRESOS FINANCIEROS .................................................................................................................................... 61 
29. DIFERENCIAS DE CAMBIO .................................................................................................................................. 61 
30. RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTES ................................................................................................ 61 
31. CONTINGENCIAS ................................................................................................................................................... 62 
32. HECHOS RELEVANTES ........................................................................................................................................ 63 
33. SANCIONES ............................................................................................................................................................. 63 
34. HECHOS POSTERIORES ........................................................................................................................................ 63 
 
 
 
 
 



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA  
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 
(Cifras en miles de pesos – M$) 
 
  Al 31 de diciembre de 
ACTIVOS Nota 2020  2019 
  M$  M$ 
ACTIVOS CORRIENTES     
     
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 4.379.000  3.243.506 
Activos financieros a valor razonable por resultado 7 138.012.992  134.671.187 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 14.399.389  13.418.249 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 307.227  332.093 
Activos entregados en garantía sujetos a venta o a nueva garantía 11 -  - 
Otros activos no financieros 12 151.772  104.840 
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 15 316.815  -      

Total activos corrientes  157.567.195  151.769.875      
 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

    
     
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 73.311  71.394 
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participación 27 3.560.255  3.489.370 
Activos intangibles distintos de la plusvalía 13 3.750.934  3.603.659 
Propiedades, planta y equipos 14 501.557  539.505 
Activos por derecho de uso 14 5.341.816  5.854.980 
Activo por impuestos diferidos 15 -  -   

13.227.873 

      

Total activos no corrientes   13.558.908           

Total activos  170.795.068  165.328.783      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las Notas adjuntas N°s 1 a 34 forman parte integral de estos Estados Financieros. 
 
 



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA  
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 
 (Cifras en miles de pesos – M$) 

 
 
 
 
 
 
 
Las Notas adjuntas N°s 1 a 34 forman parte integral de estos Estados Financieros.

  Al 31 de diciembre de  
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota 2020  2019 
  M$  M$ 
PASIVOS CORRIENTES     
     
Otros pasivos financieros 16 3.197.168  1.587.036 
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 17 25.754.082  28.544.206 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 16.940.008  11.808.473 
Obligaciones por contratos de arrendamiento 14 627.456  596.806 
Pasivos por impuestos corrientes 15 -  507.103 
Pasivo por impuesto diferido  15 588.316  786.049 
Provisiones por beneficios a los empleados 18 1.539.781  1.546.149           

Total pasivos corrientes  48.646.811  45.375.822           
 
PASIVOS NO CORRIENTES     
     
Otras cuentas por pagar 17 176  176 
Obligaciones por contratos de arrendamiento 14 4.831.939  5.316.595           

Total pasivos no corrientes  4.832.115  5.316.771      
 
PATRIMONIO     
     
Capital  19 20.407.840  20.407.840 
Ganancias acumuladas 22 96.472.341  93.792.389 
Otras reservas 20 435.961  435.961      

Total patrimonio neto  117.316.142  114.636.190      

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO  170.795.068  165.328.783 



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 
(Cifras en miles de pesos – M$) 
               Al 31 de diciembre de 
   2020   2019 
   M$   M$ 
       
Ingresos de actividades ordinarias 23  53.837.789   57.018.595 
Costo de ventas   -   - 

Ganancia bruta   53.837.789 
  

57.018.595 

Otros ingresos 24  (2.565) 
  

102.592 
Gastos de administración 25  (20.988.554)   (20.738.436) 
Ingresos financieros 28  4.515.768   5.314.918 
Costos financieros 26  (992.812)   (1.442.277) 
Participación en las ganancias de asociadas y 
negocios conjuntos 
 que se contabilicen utilizando el método de la 
participación 27  (183.805) 

  

862.430 
Diferencias de cambio 29  (349.074)   119.373 
Resultados por unidades de reajuste 30  116.082   153.825 

Ganancia, antes de impuestos   35.952.829 
  

41.391.020 
       
Gasto por impuestos a las ganancias 15  (9.159.877) 

  
(10.549.872) 

       
Ganancia procedente de operaciones continuadas   26.792.952   30.841.148 
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones 
discontinuadas   - 

  
- 

Ganancia del ejercicio   26.792.952 
  

30.841.148 

Ganancias por acción    
  

 
Ganancia por acción básica       
Ganancia por acción básica en operaciones 
continuadas 21  25.738 

  
29.626 

Ganancia por acción básica   25.738 
  

29.626 
       
Ganancias por acción diluidas       
Ganancia diluida por acción procedente de 
operaciones continuadas 21  25.738 

  
29.626 

Ganancias diluida por acción 
  25.738 

  
29.626 

 



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 
(Cifras en miles de pesos – M$) 
 
 
 
 
    Al 31 de diciembre de 
    2020  2019 
    M$  M$ 
       
Ganancia del ejercicio    26.792.952  30.841.148 
       
Otros resultados integrales que se reclasifican                                          
resultado del ejercicio 

 
  -                     - 

Impuesto a la renta que se relaciona con otros resultados          
reclasificarán al resultado del ejercicio 

      
   -                     - 

       
Total otros resultados integrales que se reclasificarán    
ejercicio 

                              
  26.792.952       30.841.148 

    
Otros resultados integrales que no se reclasificarán    
ejercicio  

                        
     

Resultado integral atribuible a:       
Resultado integral atribuible a los propietarios de                                   26.792.952  30.841.148 
Resultado integral atribuible a participaciones no                co                               -   

Total resultado integral 
 

              26.792.952  30.841.148 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas Nºs 1 a 34 forman parte integral de estos Estados Financieros. 



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 
(Cifras en miles de pesos – M$) 
 

  
Capital 
emitido  

Otras 
reservas 
varias  

Ganancias 
acumuladas   

Patrimonio 
total 

  M$  M$  M$   M$ 
          
Al 1 de enero de 2020  20.407.840  435.961  93.792.389   114.636.190 
Ganancia del ejercicio  -  -  26.792.952   26.792.952 
Otros resultados integral  -  -  -   - 
Provisión dividendo mínimo 2020  -  -  (24.113.000)   (24.113.000) 
Al 31 de diciembre de 2020  20.407.840  435.961  96.472.341   117.316.142 
          
Al 1 de enero de 2019  20.407.840  435.961  89.951.241   110.795.042 
Ganancia del ejercicio  -  -  30.841.148   30.841.148 
Otros resultados integral  -  -  -   - 
Provisión dividendo mínimo 2019  -  -  (27.000.000)   (27.000.000) 
Al 31 de diciembre de 2019  20.407.840  435.961  93.792.389   114.636.190 
          

 
Notas adjuntas N°s 1 a 34 forman parte integral de estos Estados Financieros. 



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (MÉTODO DIRECTO) 
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 
(Cifras en miles de pesos – M$) 

 
  Al 31 de diciembre de 
  2020  2019 
Flujos de efectivo procedentes de 
 actividades de operación: 

Nota M$  M$ 
    

Clases de cobros por actividades de operación     
Cobros procedentes de venta de bienes y prestación de servicios  52.159.014  56.396.540 
Otros cobros por actividades de operación  -  - 
     
Clases de pagos     
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios  (9.207.698)  (9.797.826) 
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediación 
 o para negociar pagos a y por cuenta de empleados  

 
(10.667.198)  (10.698.048) 

     
Otros pagos por actividades de operación     
Intereses pagados 26 (992.812)  (1.442.277) 
Intereses recibidos 28 4.515.768  5.314.918 
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)  (9.159.877)  (10.549.872) 
Otras entradas (salidas) de efectivo  (1.193.422)  (4.005.340) 
     
Flujos de efectivo netos procedentes de 
 actividades de operación 

 
25.453.775  25.218.095 

     
Flujos de efectivo (utilizados en) actividades de inversión:     
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda 
 de otras entidades 

 
105.202.254  90.580.932 

Otros (pagos) para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda 
 de otras entidades 

 
(107.991.309)  (93.808.270) 

Otros cobros por la venta participaciones en negocios conjuntos  105.182  74.861 
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos  (359.872)  (76.128) 
Préstamos a entidades relacionadas  (290.706)  (357.650) 
Compras de propiedades, plantas y equipos 14 (174.384)  (210.937) 
Compras de intangibles 13 (866.973)  (1.272.701) 
Cobros a entidades relacionadas  315.859  76.307 
Otras entradas (salidas) de efectivo  -  - 
     
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 
actividades de inversión 

 
(4.059.949)  (4.993.586) 

 



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (MÉTODO DIRECTO) 
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 
(Cifras en miles de pesos – M$) 
 
  Al 31 de diciembre de 
  2020  2019 

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiación: 
Nota M$  M$ 

    
Importes procedentes de préstamos de corto plazo  14.227.420  1.587.036 
Préstamos de entidades relacionadas  111.297.954  75.936.821 
Pagos de préstamos  (12.488.591)  - 
Pagos de préstamos a entidades relacionadas  (106.295.115)  (64.412.454) 
Dividendos pagados  (27.000.000)  (26.700.000) 
     
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de 
financiación 

 
(20.258.332)  (13.588.597) 

     
Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del 
efecto de los cambios en la tasa de cambio 

 
1.135.494  6.635.912 

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio  3.243.506  (3.392.406) 
     
Efectivo y equivalente a efectivo al final del ejercicio 
 6 4.379.000  3.243.506 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las Notas adjuntas Ns°1 a la 34 forman parte integral de estos Estados Financieros. 
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BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 
(Cifras en miles de pesos – M$) 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
a. Inscripción en el Registro de Valores 

 
BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A. (en adelante “la 
Sociedad”) fue creada por Escritura Pública el 7 de enero de 1988 ante el Notario Público 
Humberto Quezada Moreno, inscrita a fojas 6068. Con fecha 16 de septiembre de 1988 la 
Comisión para el Mercado Financiero aprobó la existencia de Bancrédito Administradora 
de Fondos Mutuos S.A., según Resolución Exenta Nº36. 
 
Según Resolución Exenta Nº315, de fecha 15 de octubre de 1997, se aprobó modificación 
del estatuto social de Bancrédito Administradora de Fondos Mutuos S.A., consistente en la 
modificación del nombre de la Sociedad, por el de "BCI Administradora de Fondos Mutuos 
S.A.". 
 
Según Resolución Exenta Nº164, de fecha 24 de septiembre de 2008, se aprobó 
modificación del estatuto social, pasando a llamarse la Sociedad “BCI Asset Management 
Administradora General de Fondos S.A.”. 
 
Según Resolución Exenta Nº643, de fecha 29 de diciembre de 2011, se aprobó la fusión por 
incorporación de BCI Administradora General de Fondos S.A. en BCI Asset Management 
Administradora General de Fondos S.A., y la modificación de estatutos sociales de ésta 
última, la cual consiste en un aumento de capital social y el número de directores de la 
continuadora legal. 
 
Los fondos mutuos y fondos de inversión públicos administrados por BCI Asset 
Management Administradora General de Fondos S.A. fueron depositados (aprobados) en la 
Comisión para el Mercado Financiero según resoluciones exentas detalladas a 
continuación: 
 
Fondos Mutuos   

Entidad 
N° de Registro 

Resolución 
Exenta N° 

Fecha 

Fondo Mutuo BCI Depósito Efectivo 36 4 de mayo de 1988 
Fondo Mutuo BCI Rendimiento 36 3 de mayo de 1988 
Fondo Mutuo BCI Estrategia UF hasta 3 años 138 22 de junio de 1993 
Fondo Mutuo BCI Competitivo 64 26 de marzo de 1997 
Fondo Mutuo BCI Estrategia UF hasta 5 años 64 3 de abril de 1997 
Fondo Mutuo BCI Frontera 305 3 de febrero de 2008 
Fondo Mutuo BCI Estrategia Pesos hasta 2 años 294 2 de noviembre de 2000 
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Entidad 
N° de Registro 

Resolución 
Exenta N° 

Fecha 

Fondo Mutuo BCI Dólar Cash 30 21 de julio de 2003 
Fondo Mutuo BCI Estrategia Pesos hasta 1 año 465 21 de octubre de 2004 
Fondo Mutuo BCI América Latina 224 24 de mayo de 2006 
Fondo Mutuo BCI Asia 373 3 de septiembre de 2007 
Fondo Mutuo BCI USA 374 3 de septiembre de 2007 
Fondo Mutuo BCI Europa 372 3 de septiembre de 2007 
Fondo Mutuo BCI Express 196 5 de septiembre de 2008 
Fondo Mutuo BCI Emergente Global  333 18 de junio de 2008 
Fondo Mutuo BCI Cartera Dinámica Conservadora 460 12 de diciembre de 2008 
Fondo Mutuo BCI Cartera Dinámica Balanceada 460 12 de marzo de 2009 
Fondo Mutuo BCI Cartera Dinámica Activa 460 13 de marzo de 2009 
Fondo Mutuo BCI Global Titán 209 11 de mayo de 2009 
Fondo Mutuo BCI Estados Unidos 230 19 de mayo de 2009 
Fondo Mutuo BCI Eficiente 435 11 de diciembre de 2009 
Fondo Mutuo BCI Estrategia Pesos Largo Plazo 808 16 de diciembre de 2009 
Fondo Mutuo BCI Top Picks 191 10 de septiembre de 2010 
Fondo Mutuo BCI Gestión Flexible 528 22 de septiembre de 2010 
Fondo Mutuo BCI Estrategia UF hasta 1 año 120574 6 de julio de 2012 
Fondo Mutuo BCI Deuda Latam HY 120600 20 de diciembre de 2012 
Fondo Mutuo BCI Bonos Latinoamericanos 120603 28 de diciembre de 2012 
Fondo Mutuo BCI Eficaz 130609 1 de marzo de 2013 
Fondo Mutuo BCI Preferencial Activo 140694 19 de marzo de 2014 
Fondo Mutuo BCI Preferencial Ahorro 140695 19 de marzo de 2014 
Fondo Mutuo BCI Preferencial Balanceado 140696 19 de marzo de 2014 
Fondo Mutuo BCI Preferencial Conservador 140697 19 de marzo de 2014 
Fondo Mutuo BCI PB StrategyDebt 150967 20 de agosto de 2015 
Fondo Mutuo BCI Cartera Dinámica Ahorro 150969 25 de agosto de 2015 
Fondo Mutuo BCI Deuda Latam IG 150972 15 de septiembre de 2015 
Fondo Mutuo BCI Deuda Global 161112 1 de diciembre de 2016 
Fondo Mutuo BCI Acciones Globales 161113 1 de diciembre de 2016 
Fondo Mutuo BCI Estructurado 120 171181 03 de abril de 2017 
Fondo Mutuo BCI Retorno Dólar IG 171186 24 de abril de 2017 
Fondo Mutuo BCI PB US High Yield 171197 05 de junio de 2017 
Fondo Mutuo BCI Estructurado 120 II 171198 05 de junio de 2017 
Fondo Mutuo BCI Gestión Dinámica Chile 171252 07 de septiembre de 2017 
Fondo Mutuo BCI Estructurado Deuda Global 181328 12 de marzo de 2018 
Fondo Mutuo BCI Estructurado Global Fixed Income 181329 12 de marzo de 2018 
Fondo Mutuo BCI Estructurado UF Más 181374 11 de julio de 2018 
Fondo Mutuo BCI Estructurado Ahorro 7 181420 25 de octubre de 2018 
Fondo Mutuo BCI Estructurado Ahorro 7 II 181444 19 de diciembre de 2018 
Fondo Mutuo BCI Acciones Chilenas 110455 24 de mayo de 2006 
Fondo Mutuo BCI Cartera Dinámica Corto Plazo 110450 16 de noviembre de 2009 
Fondo Mutuo BCI Estrategia UF > 5 años 400 14 de septiembre de 2006 
Fondo Mutuo BCI Estructurado Estrategia Deuda Plus 191472 16 de marzo de 2019 
Fondo Mutuo BCI Portafolio Estructurado 20 201620 07 de abril de 2020 
Fondo Mutuo BCI Estructurado ahorro 3 201707 03 de diciembre de 2020 
Fondo Mutuo BCI Estrategia Deuda Calificados 201727 30 de diciembre de 2020 
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Fondo de Inversión Mobiliarios   

Entidad 
N° de Registro 

Resolución 
Exenta N° 

Fecha 

Fondo de Inversión BCI Small Cap Chile 2629 26 de diciembre de 2014 
Fondo de Inversión BCI Oportunidad Deuda 161021 5 de enero de 2016 
   
Fondos de Inversión Activos Alternativos   

Entidad 
N° de Registro 

Resolución 
Exenta N° 

Fecha 

Fondo de Inversión BCI Vizcachitas S/N° 7 de enero de 2015 
Fondo de Inversión BCI Desarrollo Inmobiliario IX S/N° 7 de enero de 2015 
Fondo de Inversión BCI Desarrollo Inmobiliario X S/N° 7 de enero de 2015 
Fondo de Inversión BCI Rentas III S/N° 7 de enero de 2015 
Fondo de Inversión BCI Desarrollo Inmobiliario XI S/N° 5 de enero de 2018 
Fondo de Inversión BCI NV S/N° 4 de junio de 2018 
Fondo de Inversión BCI LMV II S/N° 28 de noviembre de 2018 
BCI LMV II -B Fondo de Inversión S/N° 29 de noviembre de 2018 
Fondo de Inversión BCI Desarrollo Inmobiliario XII S/N° 05 de julio de 2019 
Fondo de Inversión BCI Cartera EC S/N° 24 de septiembre de 2019 
Fondo de Inversión BCI DSS19 S/N° 28 de enero de 2020 
Fondo de Inversión BCI Deuda Corporativa Corto 
Plazo  S/N° 11 de junio de 2020 

Fondo de Inversión BCI INVINSA Rentas 
Inmobiliarias S/N° 27 de octubre de 2020 

 
El domicilio social de BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., 
está ubicado en Chile, en la ciudad de Santiago, calle Magdalena N°140, piso 8, comuna de 
Las Condes. Sus oficinas principales están ubicadas en la misma dirección. 
 
El objetivo social de BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., 
consiste en administrar todo tipo de fondos mutuos, fondos de inversión y carteras 
individuales regulados por la Ley 20.712. Dentro de la administración también se 
desarrollan planes de ahorro previsional voluntario APV y APVC, otras actividades 
complementarias autorizadas por la Comisión para el Mercado Financiero mediante 
Circular N°1.566 de 2001 o la que la modifique o reemplace; la administración de fondos y 
carteras de terceros de inversión, autorizados por la Circular N°1.897 de 2008. 
 
Los presentes Estados Financieros han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad 
Administradora en sesión ordinaria de fecha 13 de enero de 2021. 
 
La auditoría externa de la Sociedad Administradora es efectuada por la empresa Deloitte 
Auditores y Consultores Ltda. 
 

b. Grupo controlador 
 

RUT Sociedad Propiedad N° de 
Acciones 

97.006.000-6 Banco de Crédito e Inversiones 99,9 1.040 
96.519.800-8 BCI Corredor de Bolsa S.A. 0,1 1 
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El controlador indirecto de BCI Asset Management Administradora General de Fondos 
S.A., es actualmente Empresas Juan Yarur SPA RUT 91.717.000-2. 
 

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS 
 
a. Bases de preparación 

 
Los Estados Financieros de la Sociedad por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 
2020 y 2019, han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” (o “IFRS” en inglés), y según Normas e Instrucciones de la Comisión 
para el Mercado Financiero (CMF), específicamente la relacionada a la aplicación del 
Oficio Circular N°592 del 6 de abril de 2010, el cual permite la no consolidación de un 
Fondo de inversión (Nota 27), lo cual es requerido por IFRS.  
 
En la preparación de estos Estados Financieros, la Administración ha utilizado su mejor 
saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales 
que ellas conllevan. 
 
Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situación financiera de la Sociedad al 31 de 
diciembre de 2020 y 2019, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio 
neto y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas. 
 
Las notas a los Estados Financieros contienen información adicional a la presentada en los 
Estados Financieros, en ellas se suministran descripciones narrativas o desagregación de 
tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable. 
 

b. Declaración de cumplimiento con las Normas Internacionales de Información 
Financiera 
 
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido preparados de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), emitidas por el 
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y en consideración a lo 
establecido por las normas emitidas por la Comisión para el Mercado Financiero. 
 

c. Período cubierto 
 
Los presentes Estados Financieros comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2020 y 2019, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio 
y los flujos de efectivo de la Sociedad Administradora por los ejercicios terminados el 31 
de diciembre de 2020 y 2019. 
 

d. Moneda funcional y presentación 
 
La Sociedad, de acuerdo a la aplicación de la Norma Internacional de Contabilidad “NIC 
21”, ha definido como su moneda funcional el Peso Chileno, la cual es la moneda del 
entorno económico principal en el cual opera. Además, es la moneda en que se determinan 
mayoritariamente los precios de venta, liquidación y recepción de sus servicios, como 
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también la moneda en que fundamentalmente están determinados los costos, gastos de 
administración y otros para proveer sus servicios. Por consiguiente, dicha moneda refleja 
las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad de 
acuerdo a lo establecido por la norma antes señalada. La moneda de presentación de los 
Estados Financieros también es el peso chileno. 

 
Por lo tanto, los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al Peso 
Chileno son considerados como saldos en moneda extranjera. 
 

e. Hipótesis de negocio en marcha 
 
Al elaborar los Estados Financieros, la Gerencia de la Sociedad evaluó la capacidad que 
tiene la entidad para continuar el funcionamiento. Una entidad elabora los Estados 
Financieros bajo la hipótesis de negocio en marcha, a menos que la gerencia pretenda 
liquidar la entidad o cesar en su actividad, o bien no existe otra alternativa más realista que 
proceder, de una de estas formas, cuando la Gerencia, al realizar esta evaluación, sea 
conscientede la existencia de incertidumbre. 
 
De acuerdo a lo anterior, la Administración de la Sociedad estima que la Sociedad no 
muestra existencia de incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos o 
indicadores de duda sustancial sobre problemas de empresa en marcha a la fecha de los 
presentes Estados Financieros. 
 

f. Transacciones en moneda extranjera 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los 
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los resultados en moneda 
extranjera, que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los 
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera, se reconocen en el estado de resultados, bajo el rubro “Diferencias de Cambio”. 
 
Las diferencias de cambio sobre Instrumentos financieros a valor razonable, se presentan 
formando parte del ajuste a su valor razonable. 

  31.12.2020 
$ 

31.12.2019 
$ 

Dólar estadounidense (US$)  710,95 748,74 
 

g. Bases de conversión 
 
Los activos y pasivos pactados contractualmente en unidades de fomentos (UF), han sido 
convertidos a pesos chilenos, moneda que corresponde a la moneda funcional de la 
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversión de estas unidades monetarias vigentes al 
cierre de cada ejercicio informado por el Banco Central de Chile. 
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Los valores de conversión al cierre de cada ejercicio son los siguientes: 
 

  31.12.2020 
$ 

 31.12.2019 
$ 

Unidad de fomento (UF)  29.070,33  28.309,94 
     

h. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
 
En los Estados de Situación Financiera adjuntos, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a doce 
meses y como no corriente los de vencimiento superior a doce meses a la fecha de los 
Estados Financieros. 
 

i. Segmentos operativos 
 
La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicación de la NIIF 8, segmentos de 
operación, dado que sus acciones no se transan en un mercado público (ya sea una bolsa de 
valores nacional o extranjera, o en un mercado no organizado, incluyendo los mercados 
locales y regionales), y no está en proceso de registrar, sus Estados Financieros en una 
comisión de valores u otra organización reguladora, con el fin de emitir algún tipo de 
instrumento de deuda o patrimonio en un mercado público. 
 

j. Efectivo y equivalentes al efectivo 
 
El efectivo y equivalente al efectivo comprende los saldos disponiblesen caja y saldos en 
cuentas corrientes bancaria, más aquellas inversiones de corto plazo de gran liquidez, tales 
como depósitos a plazos y fondos mutuos, los cuales son fácilmente convertibles en montos 
determinados de efectivo y que no estén sujetos a un riesgo significativo de cambio en su 
valor. Se entiende inversión de corto plazo aquella en que el vencimiento del instrumento al 
momento de su adquisición es de tres meses o menos, desde su origen. 
 

k. Estado de flujo de efectivo 
 
Para la elaboración del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo. Este 
método proporciona información que puede ser útil en la estimación de los flujos de 
efectivo futuro, el cual no está disponible utilizando el método indirecto. 

l. Instrumentos financieros 
 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte 
contractual del instrumento.  
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos 
de transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos o 
pasivos financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor 
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los 
activos y pasivos financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de 
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transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados. 
 
i.1) Activos financieros 

 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la 
fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de 
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos 
establecidos por las regulaciones o convenciones del mercado.Todos los activos 
financieros son posteriormente medidos ya sea, a su costo amortizado o a valor 
razonable, dependiendo de la clasificación del activo financiero. 
 

i.2) Clasificación de activos financieros 
 
De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica sus Instrumentos financieros en las 
categorías utilizadas para efectos de su gestión y valorización: i) A valor razonable por 
resultados, ii) A valor razonable por Patrimonio y, iii) A costo amortizado. La 
administración determina la clasificación de sus activos financieros en el momento de 
reconocimiento inicial. 
 
i.2.1) Instrumentos financieros a valor razonable por resultados 

 
Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados, son activos 
financieros adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las 
variaciones que experimenten sus precios. Dentro de esta agrupación se 
encuentran títulos renta fija y variable, tanto de la cartera propia como de la 
cartera intermediada, además de los instrumentos financieros derivados.  

 
i.2.2) Instrumentos financieros a valor razonable por Patrimonio 
 

Los activos clasificados en esta categoría corresponden a Instrumentos de 
patrimonio, adquiridos y mantenidos sin el ánimo de ser negociados en el corto 
plazo. Estos instrumentos son valorados a su valor razonable y los cambios en 
dicho valor son reconocidos con cargo o abono a cuentas patrimoniales. 

 
i.2.3) Activos financieros a costo amortizado  
 

Los instrumentos financieros a costo amortizado, son activos financieros no 
derivados, con pagos fijos o determinables, valorizados a su costo amortizado. 
Se incluye en este rubro, los depósitos a plazo fijo garantizados y otros 
depósitos de la cartera propia. 

 
i.3) Deterioro de activos financieros  

 
Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al 
cierre de cada ejercicio de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado 
cuando existe evidencia objetiva, como resultado de uno o más eventos ocurridos 
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después del reconocimiento inicial de los activos financieros, de que los flujos futuros 
estimados de caja del activo podrían estar deteriorados. 
 
El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del 
activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto 
del colateral y la garantía) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. 
 
El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por 
deterioro. El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser 
relacionado objetivamente con un evento ocurrido después de que esta fue reconocida. 
La pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada a través de resultados en 
la medida que el valor libros del activo financiero a la fecha en que la pérdida por 
deterioro sea reversada no exceda el monto de lo que el costo amortizado habría tenido 
si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna. 
 

i.4) Desreconocimiento de activos financieros 
 
La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos 
contractuales sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un tercero. 
Si la Sociedad no transfiere y retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de 
propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Sociedad reconoce su interés 
retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que podría tener que pagar. 
Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de 
un activo transferido, la Sociedad continúa reconociendo el activo financiero y también 
reconoce un pasivo por los fondos recibidos. 
 
Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el 
valor libros del activo y la suma de la consideración recibida o por recibir se reconoce 
en el estado de resultados integrales. 
 

i.5) Pasivos financieros 
 
Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva o a valor razonable con cambios en resultados. 
Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en 
resultados cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociación o 
designado a valor razonable con cambios en resultados. La Sociedad no ha clasificado 
pasivos financieros para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados. 
Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en 
resultados, son medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros 
que son medidos a costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de 
interés efectiva. Los gastos por intereses que no sean capitalizados como parte del 
costo de un activo son incluidos en el estado de resultados integrales en el rubro 
“Gastos por financiamiento”. 
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del ejercicio 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efectivo por pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés 
pagados o recibidos que integren la tasa de interés efectiva, así como los costos de 
transacción y cualquier otra prima o descuento) estimados a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un ejercicio más corto con el 
valor neto en libros del pasivo financiero.  
 
Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a 
costo amortizado al cierre de cada ejercicio de reporte, las pérdidas y ganancias por 
diferencia de cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los 
instrumentos y son reconocidos en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” en el 
estado de resultados integrales. 
 

i.6) Reconocimiento y medición de activos y pasivos financieros 
 
Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable que, 
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción. Posteriormente, se 
reconocen a su Valor razonable, excepto los saldos por cobrar originados por 
operaciones de financiamiento (compras con retroventa), los que se registran a su costo 
amortizado a través del método de tasa efectiva. 
 
De acuerdo a NIIF 13 Medición de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de 
2013), se entiende por “valor razonable” el precio que se recibiría por la venta de un 
activo o se pagaría por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el 
mercado principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones de 
mercado presentes (es decir, un precio de salida), independientemente de si ese precio 
es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración. Una 
medición del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el 
valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las características del activo o pasivo de la 
misma forma en que los participantes de mercado las tendrían en cuenta al fijar el 
precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de la medición. 
 
La medición a valor razonable supone que la transacción de venta del activo o 
transferencia del pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o 
(b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o 
pasivo. Cuando no existe un mercado observable para proporcionar información para 
fijar el precio en relación con la venta de un activo o la transferencia de un pasivo en la 
fecha de la medición, el valor razonable se obtendrá de suponer una transacción en 
dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que 
mantiene el activo o debe el pasivo. 

 
Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de entrada 
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando 
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio 
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el 
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más representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizará para medir el 
valor razonable independientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en la 
jerarquía del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquía del valor razonable 
basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad 
más alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos 
idénticos y la prioridad más baja a los datos de entrada no observables. 
 
La Sociedad valoriza sus instrumentos de la siguiente forma:  
 
Bonos Corporativos, precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica. 
 
Bonos de Gobierno, precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica. 
 
Depósitos a plazo, precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica. 
 
Letras hipotecarias, precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica. 
 
Cuotas de fondos mutuos, la cuota se determina a través de sistema propio, con los 
precios obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica. 
 
Mutuos hipotecarios endosables, se valorizan a través de modelo propio, arrojando 
resultados que representan adecuadamente el nivel de riesgo de la cartera. Se obtiene 
calculando el valor presente de los flujos futuros, descontado a una tasa de descuento. 
 
Al 31 de diciembre de 2020:  
 
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 
 M$ M$ M$ M$ 

Cuotas de fondos mutuos - 39.672.424 - 39.672.424 

Bonos 38.764.410 - - 38.764.410 
Depósitos a plazo bancarios 5.753.715 - - 5.753.715 
Letras de crédito hipotecarias 1.146.681 - - 1.146.681 
Pagaré descontable Banco Central de Chile 51.999.130   51.999.130 
Forward 676.632 - - 676.632 
Total 98.340.568 39.672.424 - 138.012.992 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



11 

Al 31 de diciembre de 2019:  
 
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total 
 M$ M$ M$ M$ 

Cuotas de fondos mutuos - 19.113.318 - 19.113.318 

Bonos 39.677.288 - - 39.677.288 
Depósitos a plazo bancarios 73.640.667 - - 73.640.667 
Letras de crédito hipotecarias 1.661.750 - - 1.661.750 
Forward 578.164 - - 578.164 
Total 115.557.869 19.113.318 - 134.671.187 

 
Todos los derivados se registran en el estado de situación a su valor razonable. Si el 
valor razonable es positivo se registran como un activo y si éste es negativo se 
registran como un pasivo.  
 
Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros, incluyendo los 
derivados, se registran en resultados bajo el rubro “Otros ingresos por función”. 
 
Las inversiones en operaciones de financiamiento vía pactos de compra con retroventa, 
se registran a su costo amortizado, utilizándose en su determinación el método del 
interés efectivo. El tipo de interés efectivo, es el tipo de actualización que iguala 
exactamente el valor inicial de un instrumento financiero, a la totalidad de sus flujos de 
efectivo estimados hasta el término de su vida remanente. 
 
Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma 
suficientemente objetiva, se mantienen a su costo de adquisición, ajustado por 
eventuales pérdidas por deterioro. 
 

i.7) Técnicas de valoración 
 
Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones 
publicadas en mercados activos, comprenden deuda pública, deuda privada, acciones y 
renta fija. En los casos en que puedan observarse cotizaciones, la Administración 
realiza su mejor estimación del precio de mercado, utilizando modelos internos que 
utilizan parámetros observables de mercado y en ocasiones, utilizan datos de mercado 
no observables. Para realizar esta estimación, se utilizan diversas técnicas, incluyendo 
la extrapolación de datos observables del mercado. 

 
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento 
inicial es el precio de la transacción, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser 
obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar 
instrumento, o valorarse usando una técnica de valoración donde las variables 
utilizadas incluyan sólo datos observables en el mercado, principalmente tipos de 
interés.  
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m. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 
 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de 
interés efectiva, menos la provisión porpérdidas por deterioro del valor. Se establece una 
provisión para pérdidas por deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, 
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. 
 

n. Activos intangibles 
 
Los activos intangibles corresponden a licencias para programas informáticos adquiridas, 
las que se capitalizan sobre la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y 
prepararlas para usar el programa específico. Estos costos se amortizan durante sus vidas 
útiles estimadas. 
 
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informáticos se 
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con 
la producción de programas informáticos únicos e identificables controlados por la 
Sociedad, y que es probable que vayan a generar beneficios económicos superiores a los 
costos durante más de un año, se reconocen como activos intangibles. Los costos directos 
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informáticos y un porcentaje 
adecuado de gastos generales. 
 

o. Propiedades, planta y equipos 
 
Estos activos comprenden principalmente a mobiliario, instalaciones y equipos de oficina. 
Los elementos de este rubro, se reconocen por su costo menos la depreciación y pérdidas 
por deterioro acumuladas correspondientes. 
 
El costo histórico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisición de los bienes. 
 
Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un 
activo separado, sólo cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados 
con los elementos de las propiedades, plantas y equipos vayan a fluir a la Sociedad y el 
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido 
se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el 
resultado del ejercicio en el que se incurre. 

 
La depreciación se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes 
revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas útiles técnicas estimadas: 
 
Equipos de oficina 3 a 5 años 
Teléfonos 5 años 
Mobiliario de oficina 5 a 10 años 
Instalaciones 5 a 10 años 
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El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada 
cierre de balance. 
 
Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se 
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 
 

p. Arrendamientos 
 

I. La Sociedad como arrendatario 
 

La Sociedad evalúa si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. 
La Sociedad reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por 
arrendamiento con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los cuales es el 
arrendatario, excepto por arrendamientos de corto plazo (definidos como un 
arrendamiento con un plazo de arriendo de 12 meses o menos) y arrendamientos de 
activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de 
arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante el plazo del 
arrendamiento a menos que otra base sistemática sea más representativa del patrón de 
tiempo en el cual los beneficios económicos de los activos arrendados son consumidos. 
 
El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por 
arrendamiento que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados usando la 
tasa implícita en el arrendamiento. Si esta tasa no puede determinarse fácilmente, la 
Sociedad utiliza la tasa incremental por préstamos. 
 
Los pagos por arrendamiento incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento 
incluyen: 
 

• pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier 
incentivo por arrendamiento; 

• pagos por arrendamiento variables, que dependen de un índice o una tasa, 
inicialmente medidos usando el índice o tasa en la fecha de comienzo; 

• importes que espera pagar el arrendatario como garantías de valor 
residual; 

• el precio de ejercicio de una opción de compra si el arrendatario está 
razonablemente seguro de ejercer esa opción; y 

• pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del 
arrendamiento refleja que el arrendatario ejercerá una opción para 
terminar el arrendamiento. 

 
El pasivo por arrendamiento es presentado dentro del rubro “Otros pasivos financieros” 
de los estados de situación financiera. 
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El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementado el importe en 
libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento (usando el método de la 
tasa efectiva) y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por 
arrendamientos realizados. 
 
La Sociedad remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes ajustes 
al activo por derecho de uso respectivo) cuando: 
 

• Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca 
un cambio en la evaluación de una opción para comprar el activo 
subyacente, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido 
descontando los pagos de arrendamiento revisados usando una tasa de 
descuento revisada. 

• Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente 
de un cambio en un índice o una tasa usados para determinar esos pagos o 
se produzca un cambio en el pago esperado bajo una garantía de valor 
residual, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento es remedido 
descontando los pagos por arrendamiento revisados usando la tasa de 
descuento inicial (a menos que los pagos por arrendamiento cambien 
debido a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se utiliza 
una tasa de descuento revisada). 

• Se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificación no se 
contabiliza como un arrendamiento por separado, en cuyo caso el pasivo 
por arrendamiento es remedido descontando los pagos por arrendamiento 
revisados usando una tasa de descuento revisada. 

 
La Sociedad no realizó ninguno de tales cambios durante todos los períodos 
presentados. 
 
Los activos por derecho de uso comprenden el importe de la medición inicial del pasivo 
por arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar de la fecha 
de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos 
directos iniciales incurridos. Los activos por derecho al uso son posteriormente medidos 
al costo menos depreciación acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 
Cuando la Sociedad incurre en una obligación por costos para desmantelar o remover 
un activo arrendado, restaurar el lugar en el que está ubicado o restaurar el activo 
subyacente a la condición requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, 
una provisión es reconocida y medida en conformidad con NIC 37. Los costos son 
incluidos en el correspondiente activo por derecho de uso, a menos que esos costos sean 
incurridos para producir existencias. 
 
Los activos por derecho de uso son depreciados durante el período menor entre el plazo 
del arrendamiento y la vida útil del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la 
propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derecho de uso refleja que la 
Sociedad espera ejercer una opción de compra, el activo por derecho de uso es 
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depreciado durante la vida útil del activo subyacente. La depreciación se realiza desde 
la fecha de comienzo del arrendamiento. 
 
Los activos por derecho de uso son representados dentro del rubro “Activos por derecho 
de Uso”. 
 
La Sociedad aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso está 
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe 
en la política contable de “Propiedad, planta y equipos”. 
 
Los pagos variables por arrendamiento que no dependen de un índice o una tasa no son 
incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso. 
Los pagos variables son reconocidos como un gasto en el período en el cual ocurre el 
evento o condición que origina tales pagos y son incluidos en el rubro “Otros gastos” en 
los estados de resultados (ver Nota 25). 
 
Cómo una solución práctica, NIIF 16 permite a un arrendatario no separar los 
componentes que no son arrendamiento, y en su lugar contabilizar para cualquier 
arrendamiento y asociados componentes que no son arrendamientos como un solo 
acuerdo. La Sociedad no ha utilizado esta solución práctica. 
 
BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A. adoptó, por primera 
vez la NIIF 16 “Arrendamientos” y los pronunciamientos descritos en nota 3 a los 
Estados Financieros aplicables desde el 1 de enero de 2019. 

 
En la aplicación inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se 
describe más adelante), el BCI Asset Management Administradora General de Fondos 
S.A. 
 
Reconoció activos por derecho de uso (clasificados dentro del rubro “Propiedades, 
planta y equipos”) y pasivos por arrendamientos (clasificados dentro del rubro 
“Obligaciones por contratos de arrendamientos”) en los Estados de Situación 
Financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos futuros por 
arrendamiento por un importe total de M$6.325.540 y M$6.325.540, respectivamente. 
Para descontar a valor presente se ha utilizado el promedio ponderado de la tasa 
incremental por los fondeos del Banco de Créditos e Inversiones, aplicada a los pasivos 
por arrendamiento reconocidos en el estado de situación financiera en la fecha de 
aplicación inicial fue de 2,36% (UF). 

 
Los incentivos por arrendamiento (por ej., períodos libres de renta) son reconocidos 
como parte de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos por 
arrendamiento mientras que bajo NIC 17 éstos resultaban en el reconocimiento de un 
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizado como una reducción del gasto por 
arrendamiento sobre una base lineal. 
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Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán evaluados por deterioro en 
conformidad con NIC 36 Deterioro de Activos. Esto remplaza los requerimientos 
previos de reconocer una provisión por contratos de arrendamiento onerosos. 
 
Para arrendamiento de corto plazo (plazo del arrendamiento de 12 meses o menos) y 
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como computadores personales y 
muebles de oficina), la Administradora optó por reconocer un gasto por arrendamiento 
sobre una base lineal como es permitido por NIIF 16. 

 
II. La Sociedad como arrendador 

 
Los arrendamientos en los cuales la Sociedad es un arrendador son clasificados como 
arrendamientos financieros u operacionales. Cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al 
arrendatario, el contrato es clasificado como un arrendamiento financiero. Todos los 
otros arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos. 
 
Cuando la Sociedad es un arrendador intermedio, contabiliza el arrendamiento principal 
y el subarrendamiento como dos contratos separados. El subarrendamiento es 
clasificado como un arrendamiento financiero u operativo por referencia al activo por 
derecho de uso que se origina del arrendamiento principal.  
 
El ingreso por arrendamiento de arrendamientos operativos se reconoce sobre una base 
lineal durante el plazo del arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos en la 
negociación y acuerdo de un arrendamiento operativo son agregados al importe en 
libros del activo arrendado y reconocidos sobre una base lineal durante el plazo del 
arrendamiento. 
 
Los importes por cobrar a los arrendatarios bajo arrendamientos financieros son 
reconocidos como cuentas por cobrar al importe de la inversión neta de la Sociedad en 
los arrendamientos. El ingreso por arrendamientos financieros es asignado a los 
períodos contables de manera tal de reflejar una tasa de rendimiento periódica constante 
sobre la inversión neta pendiente de la Sociedad con respecto a los arrendamientos. 
Cuando un contrato incluye componentes de arrendamiento y de no arrendamiento, la 
Sociedad aplica NIIF 15 para asignar la contraprestación bajo el contrato a cada 
componente. 
 

q. Otros pasivos financieros 
 
Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos 
en que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan 
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los 
costos necesario para su obtención) y el valor de rembolso, se reconocen en los estados de 
resultados integrales durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de interés 
efectivo. 
 
Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes. 
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r. Impuesto a la renta e impuestos diferidos 
 
La Sociedad determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes. 
 
La Administradora es una Sociedad Anónima por esta razón quedará sometida al Régimen 
con imputación parcial del crédito por impuesto de Primera Categoría denominado Sistema 
Integrado Parcial (SIP) con tasa del 27% para 2020 y 2019. 
 

s. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Se clasifican dentro de este rubro las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas como 
retenciones previsionales e impuestos, cuyo vencimiento es inferior a 12 meses y son 
medidos a costo amortizado que es el valor al cual se liquidan estos pasivos. 
 

t. Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas 
 
A la fecha de cierre de estos Estados Financieros, las partidas incluidas en este rubro están 
reconocidas al día de su registro contable al valor razonable, los saldos mantenidos están 
registrados a su costo amortizado, sin que existan provisiones o condiciones de riesgo que 
podrían disminuir su valor. Estos saldos son productos de operaciones bajo condiciones de 
independencia mutua y a valor de mercado al momento de ser registrado. 
 

u. Provisiones pasivos contingentes 
 
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía o 
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los 
siguientes requisitos en forma copulativa: 
 
1) Es una obligación actual como resultado de hechos pasados y, 
2) a la fecha de los Estados Financieros es probable que la Sociedad tenga que 

desprenderse de recursos para cancelar la obligación y la cuantía de estos recursos 
puedan medirse de manera fiable. 

 
Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya existencia 
quedará confirmada sólo si llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros inciertos y que no 
están bajo el control de la Sociedad. 
 
Las principales provisiones que mantiene BCI Asset Management Administradora General 
de Fondos S.A., se detallan a continuación: 
 
i) Provisión de vacaciones 

 
La provisión de vacaciones se reconoce de acuerdo al devengamiento lineal del 
beneficio durante el ejercicio, se basó en los días de vacaciones legales establecidos en 
el código del trabajo, valorizado por la remuneración mensual percibida por el 
trabajador. 
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ii) Provisión bono anual 
 
La Sociedad reconoce un gasto para bonos de personal cuando existe la decisión 
impartida por el Directorio que dicho bono sea efectivo. La Sociedad reconoce una 
provisión cuando está contractualmente obligada o cuando la práctica en el pasado ha 
creado una obligación implícita y cuando se puede realizar una estimación fiable de la 
obligación. Este bono es registrado a su valor nominal. 

 
v. Estimaciones y juicios contables 

 
La preparación de los Estados Financieros requiere que la Administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afecten la aplicación de las políticas de contabilidad y los 
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden 
diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta 
Administración de la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, 
gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el 
ejercicio en que la estimación es revisada y en cualquier ejercicio futuro afectado. 
 
En particular, la información sobre áreas más significativas de estimación de 
incertidumbres y juicios críticos en la aplicación de políticas contables que tienen el efecto 
más importante sobre los montos reconocidos en los Estados Financieros. 
 
Las estimaciones y juicios se evalúan y revisan por la Administración continuamente, y se 
basan en la experiencia histórica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos 
futuros que se creen razonables bajo ciertas circunstancias. 
 
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Básicamente, estas estimaciones 
realizadas en función de la mejor información disponible, se refieren a: 
 
a) La vida útil de las propiedades, equipos e intangibles (notas 13 y 14). 
b) Impuesto a la renta e impuestos diferidos (nota 15). 
c) Provisiones por beneficios a los empleados (nota 18). 
d) Contingencias (nota 31). 
e) Valores razonables de activos y pasivos financieros (notas 7,8 y 16). 

 
w. Dividendo sobre acciones 

 
Los estatutos sociales de la Sociedad establecen que los dividendos serán fijados en la Junta 
General Ordinaria de Accionistas celebradas en abril de cada año, en la cual son aprobados 
los Estados Financieros anuales. Los dividendos provisorios y definitivos, se registran en el 
“patrimonio neto” en el momento de su aprobación por el órgano competente, que en el 
primer caso corresponde al Directorio de la Sociedad y en el segundo a la Junta General 
Ordinaria de Accionistas. 
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La ley de sociedades anónimas N° 18.046 publicada el 22 de octubre de 1981, en su 
artículo 79 establece como mínimo la obligación legal de registrar un dividendo 
equivalente a lo menos un 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, la 
Administradora cumpliendo con lo indicado en este artículo a registrado una provisión de 
dividendo (Nota 17). 
 

x. Capital emitido 
 
El capital social está representado por acciones ordinarias, sin valor nominal, de una misma 
y única serie, y sin privilegios. 
 

y. Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas por 
la administración de la cartera de los fondos mutuos, fondos de inversión privados y 
administración de cartera en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, los cuales 
son registrados sobre la base devengada de acuerdo a lo establecido por la NIIF 15, la cual 
señala que los ingresos provenientes de la prestación de un servicio deben ser reconocidos 
según el grado de avance de la transacción a la fecha del balance general, mientras el 
resultado se pueda estimar de manera fiable. Los ingresos ordinarios se presentan netos del 
impuesto sobre el valor agregado. Lo anteriormente expuesto requiere que: 
 
- El ingreso pueda ser medido de manera fiable. 
- Sea probable que los beneficios económicos fluyan al vendedor. 
- El grado de avance pueda ser medido de manera fiable. 
- Los costos incurridos y los costos para finalizar pueden ser medidos de manera 

confiable. 
 
La Sociedad reconoce diariamente a valor nominal en el estado de resultados en el 
momento que se devengan los ingresos por concepto de remuneraciones cobradas a los 
fondos administrados y las comisiones cobradas a los partícipes que rescaten con 
anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo mínimo de permanencia de los fondos 
mutuos que así lo contemplen. 

z. Inversiones contabilizadas por el método de la participación  
 
Las inversiones contabilizadas por el método de participación corresponden a entidades en 
donde la Administradora tiene una influencia significativa, apoyo a la gestióno control 
sobre las políticas financieras y operativas. Se considerará para este análisis una influencia 
significativa cuando se posea entre el 20% y el 50% del derecho a voto o realice un apoyo a 
la gestión de la entidad. Las entidades se detallan a continuación: 
 
Rut Entidad Participación 
76.050.124-7  BCI Activos Inmobiliarios FIP  40,00% 
76.010.161-3  Terrenos y Desarrollos S.A.  0,10% (*) 
76.951.439-2 FIP BCI LMV II 100,00% (**) 
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(*)   Filial de BCI Activos Inmobiliarios FIP. 
(**) La Administración producto de la estrategia de negocio relacionada con la 
administración de fondos ha decidido incrementar la participación en la entidad indicada. 
 
La información a revelar permitirá que los usuarios de los Estados Financieros evalúen, a) 
la naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados con éstas, y 
b) los efectos de esas participaciones en su situación financiera, rendimiento financiero y 
flujos de efectivo. 
 
La Administradora incluirá la porción de ingresos y gastos de la inversión que se reconoce 
bajo el método de participación en el “Estado de Resultado” y serán inicialmente 
reconocidas al costo, después de los ajustes para alinear las políticas contables según lo 
exige la norma. 

 
Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos 
de los accionistas o aportantes a recibir el pago han sido establecidos. 
 
Las entidades que la Administradora controla llevarán sus propios registros contables, 
elaborando y presentando sus Estados Financieros al igual que otras entidades, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).  
 
Bajo NIIF se presume que la Sociedad posee control directo e indirecto sobre el FIP BCI 
Activos Inmobiliarios y la Sociedad Terrenos y Desarrollos S.A., respectivamente, de 
acuerdo a lo establecido en el Oficio Circular N°592 de fecha 6 de abril de 2010 las 
Sociedades administradoras que posean participación en cuotas de los fondos bajo su 
administración, que en razón de las normas NIIF se presuma que mantienen el control sobre 
los mismos, no deberán consolidar la información financiera con los fondos en cuestión y 
tendrán que valorizar la inversión a su valor patrimonial. 
 

aa. Reclasificaciones 
 

La sociedad ha efectuado las siguientes reclasificaciones en los estados de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2019. 
 

Rubro anterior  Nueva presentación  M$ 
     
ACTIVOS NO CORRIENTES  ACTIVOS NO CORRIENTES   5.854.980  
Propiedades, planta y equipo  Activos por derechos de uso  
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3. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES 
 
 

a) Las siguientes enmiendas a NIIF han sido adoptadas en esto Estados Financieros: 
 
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

Definición de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020. 
Definición de Material (enmiendas a NIC 1 y 
NIC 8) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020. 

Marco Conceptual para el Reporte Financiero 
Revisado 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020. 

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia 
(enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020. 

Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a 
COVID-19 (enmiendas a NIIF 16) 

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de junio de 2020. 

 
Definición de un negocio (enmiendas a NIIF 3) 
 
Las enmiendas aclaran que mientras los negocios tienen generalmente outputs, los outputs no son 
requeridos para que un conjunto integrado de actividades y activos califiquen como un negocio. Para 
ser considerado un negocio, un conjunto de actividades y activos adquiridos debe incluir, como 
mínimo, un input y un proceso sustantivo que en su conjunto contribuyen significativamente a la 
capacidad de crear outputs.  
 
Las enmiendas eliminan la evaluación de si los participantes de mercado son capaces de remplazar 
cualquier inputs o procesos y continuar produciendo outputs. Las enmiendas también introducen 
guías adicionales que ayudan a determinar si un proceso sustantivo ha sido adquirido. 
Las enmiendas introducen una prueba de concentración opcional que permite una evaluación 
simplificada de si un conjunto de actividades y activos adquiridos no es un negocio. Bajo la prueba 
de concentración opcional, el conjunto de actividades y activos adquiridos no es un negocio si 
sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos está concentrado en un solo 
activo identificable o grupo de activos similares. Las enmiendas se aplican prospectivamente a todas 
las combinaciones de negocios y adquisiciones de activos para los cuales la fecha de adquisición es 
en o después del 1 de enero de 2020.   
  
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los Estados Financieros de la 
Sociedad. 
 
Definición de Material (enmiendas a NIC 1 y NIC 8) 
 
Las enmiendas hacen que la definición de material en NIC 1 sea más fácil para entender y no tienen 
la intención de alterar el concepto subyacente de materialidad en las normas IFRS. El concepto de 
“ocultar” información material con información inmaterial ha sido incluido como parte de la nueva 
definición.  
 
El umbral para la materialidad que influencia a los usuarios ha cambiado desde “podría influenciar” 
a “podría razonablemente esperarse influenciar”. La definición de material en NIC 8 ha sido 
reemplazada por una referencia a la definición de material en NIC 1. Adicionalmente, el IASB 



22 

modificó otras Normas y el Marco Conceptual que contienen una definición de “material” o se 
refieren al término “material”, para asegurar consistencia.    
 
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los Estados Financieros de la 
Sociedad. 
 
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado 
 
El 29 de marzo de 2018, el IASB publicó una revisión a su Marco Conceptual para el Reporte 
Financiero (el “Marco Conceptual”). El Marco Conceptual no es una norma, y ninguno de los 
conceptos prevalece sobre ninguna norma o alguno de los requerimientos de una norma. El 
propósito principal del Marco Conceptual es asistir al IASB cuando desarrolla Normas 
Internacionales de Información Financiera. El Marco Conceptual también asiste a los preparadores 
de estados financieros a desarrollar políticas contables consistentes si no existe una norma aplicable 
similar o específica para abordar un tema particular. El nuevo Marco Conceptual tiene una 
introducción, ocho capítulos y un glosario. Cinco de los capítulos son nuevos, o han sido 
sustancialmente modificados.  
 
El nuevo Marco Conceptual: 
 
• Introduce una nueva definición de activo enfocada en derechos y una nueva definición de 

pasivo que es probable que sea más amplia que la definición reemplazada, pero no cambia la 
distinción entre un pasivo y un instrumento de patrimonio. 

• Elimina de las definiciones de activo y pasivo las referencias a los flujos esperados de 
beneficios económicos. Esto reduce los obstáculos para identificar la existencia de un activo 
o pasivo y pone más énfasis en reflejar la incertidumbre en la medición. 

•   Analiza las mediciones de costo histórico y valor presente, y entrega ciertas guías sobre las 
consideraciones que el IASB tomaría al seleccionar una base de medición para un activo o 
pasivo específico. 

• Establece que la medición principal del desempeño financiero es la ganancia o pérdida, y que 
solo en circunstancias excepcionales el IASB utilizará el otro resultado integral y solo para 
los ingresos o gastos que surjan de un cambio en el valor presente de un activo o pasivo 

• Analiza la incertidumbre, la baja en cuentas, la unidad de cuenta, la entidad que informa y 
los estados financieros combinados  

 
Adicionalmente, el IASB publicó un documento separado “Actualización de Referencias al Marco 
Conceptual”, el cual contiene las correspondientes modificaciones a las Normas afectadas de manera 
tal que ellas ahora se refieran al nuevo Marco Conceptual.  
 
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los Estados Financieros de la 
Sociedad.  
 
Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)  
 
Las enmiendas cubren los temas que afectan el reporte financiero en el período anterior al reemplazo 
de una tasa de interés de referencia existente con una tasa de interés alternativa y aborda las 
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implicancias para requerimientos específicos de contabilidad de cobertura en NIIF 9 Instrumentos 
Financieros y NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición, el cual requiere 
análisis prospectivo. (NIC 39 fue modificada, así como también NIIF 9 dado que las entidades 
tienen una elección de política contable cuando aplican por primera vez NIIF 9, la cual permite a las 
entidades continuar aplicando los requerimientos de contabilidad de cobertura de NIC 39). También 
se realizaron enmiendas a NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones relacionadas con 
revelaciones adicionales de la incertidumbre originada por la reforma de la tasa de interés de 
referencia. 
 
Los cambios en la Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y 
NIIF 7): (i) modifican requerimientos específicos de contabilidad de cobertura de manera que las 
entidades apliquen esos requerimientos de contabilidad de cobertura asumiendo que la tasa de 
interés de referencias sobre la cual los flujos de caja cubiertos y los flujos de caja del instrumento de 
cobertura están basados no será alterada como resultado de la reforma en la tasa de interés de 
referencia; (ii) son obligatorios para todas las relaciones de cobertura que sean directamente 
afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia; (iii) no tienen la intención de entregar 
una solución de cualquier otra consecuencia originada por la reforma de la tasa de interés de 
referencia (si una relación de cobertura ya no cumple los requerimientos de contabilidad de 
cobertura por razones distintas de aquellas especificadas por las enmiendas, la discontinuación de la 
contabilidad de cobertura es requerida); y (iv) requiere revelaciones específicas acerca del alcance al 
cual las relaciones de cobertura de las entidades se ven afectadas por las enmiendas. 
 
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los Estados Financieros de la 
Sociedad. 
 
Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 (enmiendas a NIIF 16) 
 

En mayo de 2020, el IASB emitió Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 
(Enmiendas a NIIF 16) la que proporciona un alivio práctico a los arrendatarios para las concesiones 
de arrendamientos que ocurran como consecuencia directa de COVID-19, mediante la introducción 
de un expediente práctico a NIIF 16. El expediente práctico permite a un arrendatario elegir no 
evaluar si una concesión de arrendamiento relacionada a COVID-19 es una modificación del 
arrendamiento. Un arrendatario que hace esta elección deberá contabilizar cualquier cambio en los 
pagos de arrendamiento resultantes de la concesión de arrendamiento relacionada con COVID-19 de 
la misma manera que contabilizaría un cambio aplicando NIIF 16 si el cambio no fuera una 
modificación del arrendamiento. 
 
El expediente práctico aplica solamente a concesiones de arrendamientos que ocurrieron como una 
consecuencia directa de COVID-19 y solamente si todas las siguientes condiciones se cumplen: 

 
a) El cambio en los pagos de arrendamientos resulta en una contraprestación revisada para el 

arrendatario que es sustancialmente la misma, o menor que, la contraprestación para el 
arrendamiento inmediatamente precedente al cambio; 

b) cualquier reducción en los pagos de arrendamiento afecta solamente los pagos originalmente 
adeudados en o después del 30 de junio de 2021 (una concesión de arrendamiento cumple esta 
condición si resulta en una reducción de los pagos de arrendamiento en o después del 30 de junio 
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de 2021 y pagos de arrendamientos incrementados que se extienden más allá del 30 de junio de 
2021); y 

c) no hay un cambio sustancial a los otros términos y condiciones del arrendamiento. 
 

La aplicación de la enmienda a NIIF 16 por adelantado a su fecha efectiva, no ha tenido un impacto 
en los Estados Financieros, dado que la Sociedad no recibió concesiones de arrendamiento 
relacionadas a COVID-19.  

 
b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de 

aplicación aún no está vigente: 
 

Nuevas NIIF Fecha de aplicación obligatoria 

NIIF 17, Contratos de Seguros Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2023. 

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicación obligatoria 
Clasificación de pasivos como Corriente o No Corriente (enmiendas 

 NIC 1) 
Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2023. 

Referencias al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3) Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. 
Propiedad, Planta y Equipo – Ingresos antes del Uso Previsto 

enmiendas a NIC 16) 
Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. 

Contratos Onerosos – Costos para Cumplir un Contrato (enmiendas 
 NIC 37) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. 

Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 (enmiendas a 
IIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2022. 

Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia – Fase 2 (enmiendas a 
IIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) 

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2021. 

NIIF 17, Contratos de Seguros 

NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
contratos de seguro y reemplaza NIIF 4 Contratos de seguro.  

NIIF 17 establece un modelo general, el cual es modificado para los contratos de seguro con 
características de participación discrecional, descrito como el ‘Enfoque de Honorarios Variables’ 
(“Variable Fee Approach”). El modelo general es simplificado si se satisfacen ciertos criterios, 
mediante la medición del pasivo para la cobertura remanente usando el ‘Enfoque de Asignación de 
Prima’ (“Premium Allocation Approach”). 

El modelo general usa supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad e incertidumbre de 
los flujos de efectivo futuros y mide explícitamente el costo de esa incertidumbre; tiene en cuenta 
las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantías de los tenedores de seguros. 

En junio de 2020, el IASB emitió Modificaciones a NIIF 17 para abordar consideraciones y desafíos 
de implementación que fueron identificados después de que NIIF 17 fue publicada. Las enmiendas 
difieren la fecha de aplicación inicial de NIIF 17 (incorporando las modificaciones) a períodos 
anuales que se inician en o después del 1 de enero de 2023. Al mismo tiempo, el IASB emitió 
Extensión de la Excepción Temporal de Aplicar NIIF 9 (Enmiendas a NIIF 4) que extienden la 
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fecha fijada de expiración de la excepción temporal de aplicar NIIF 9 en NIIF 4 a períodos anuales 
que se inician en o después del 1 de enero de 2023. 

NIIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos que sea impracticable, en cuyo caso se aplica 
el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable.  

Para propósitos de los requerimientos de transición, la fecha de aplicación inicial es el comienzo si 
el reporte financiero anual en el cual la entidad aplica por primera vez la Norma, y la fecha de 
transición es el comienzo del período inmediatamente precedente a la fecha de aplicación inicial.  

La Administración de la Sociedad anticipa que la aplicación futura de NIIF 17 no tendrá impactos 
en los Estados Financieros de la Sociedad, dado que la Sociedad no emite contratos de seguros. 
 
Clasificación de pasivos como Corriente o No Corriente (enmiendas a NIC 1) 
 
Las enmiendas a NIC 1 afectan solamente la presentación de pasivos como corriente o no corriente 
en el estado de situación financiera y no los importes o la oportunidad del reconocimiento de 
cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la información revelada acerca de esos ítems. 
 
Las enmiendas aclaran que la clasificación de los pasivos como corrientes o no corrientes debe 
basarse en los derechos existentes al final del período de reporte, especifican que la clasificación no 
se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercerá su derecho a diferir la liquidación de 
un pasivo; explican que los derechos son existentes si se cumplen los covenants al cierre del período 
de reporte, e introducen una definición de “liquidación” para aclarar que la liquidación se refiere a la 
transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de patrimonio, otros activos o servicios. 
 
Las enmiendas se aplican retrospectivamente para períodos anuales que comienzan en o después del 
1 de enero de 2023. Se permite su aplicación anticipada. 
 
La Administración de la Sociedad anticipa que la aplicación de esta enmienda podría tener un 
impacto en los Estados Financieros de la Sociedad en períodos futuros en la medida que se originen 
tales transacciones. 
 
Referencias al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3) 
 
Las enmiendas actualizan NIIF 3 para haga referencia al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco 
Conceptual de 1989. Las enmiendas también agregan un requerimiento a NIIF 3 de que para 
obligaciones dentro del alcance de NIC 37, un adquirente aplique NIC 37 para determinar si en la 
fecha de adquisición existe una obligación presente como resultado de eventos pasados. Para un 
gravamen que debería estar en el alcance de CINIIF 21 Gravámenes, el adquirente aplica CINIIF 21 
para determinar si el evento obligatorio que da origen a un pasivo para pagar el gravamen ha 
ocurrido a la fecha de adquisición. 
 
Finalmente, las enmiendas agregan una declaración explícita de que un adquirente no reconoce 
activos contingentes en una combinación de negocios. 
 
Las enmiendas son efectivas para combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisición 
es en o después del primer período anual que comienza en o después del 1 de enero de 2022. Se 
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permite su aplicación anticipada, si una entidad también aplica todas las otras referencias 
actualizadas (publicadas conjuntamente con el Marco Conceptual actualizado) en la misma fecha o 
antes. 
 
La Administración de la Sociedad indica que la aplicación de esta enmienda no tendrá impacto en 
los Estados Financieros de la Sociedad en períodos futuros. 
 
Propiedad, Planta y Equipo – Ingresos antes del Uso Previsto (enmiendas a NIC 16) 
 
Las enmiendas prohíben la deducción del costo de una partida de propiedad, planta y equipo de 
cualquier ingreso proveniente de la venta de ítems producidos antes de que el activo esté disponible 
para su uso, es decir, los ingresos mientras el activo es llevado a la ubicación y condición necesaria 
para que pueda operar de la forma prevista por la administración. Por consiguiente, una entidad 
reconoce los ingresos por ventas y los costos relacionados en resultados. La entidad mide el costo de 
esos ítems de acuerdo con IAS 2, Inventarios. 

 

Las enmiendas también aclarar el significado de “probar si un activo está funcionando 
apropiadamente”. NIC 16 ahora especifica esto mediante la evaluación de si el desempeño técnico y 
fijo del activo es tal que es capaz de ser usado en la producción o entrega de bienes y servicios, para 
arrendamiento a otros, o para propósitos administrativos. 
 
Si no son presentados separadamente en el estado de resultados integrales, los estados financieros 
deberán revelar los importes de los ingresos y costos incluidos en resultados que se relacionan a los 
ítems producidos que no son un output de las actividades ordinarias de la entidad, y en qué línea(s) 
en el estado de resultados integrales se incluyen tales ingresos y costos. 
 
Las enmiendas se aplican retrospectivamente, pero solamente a partidas de propiedad, planta y 
equipos que fueron llevadas a la ubicación y condición necesaria para que puedan operar de la forma 
prevista por la administración en o después del comienzo del período más reciente presentando en 
los estados financieros en el cual la entidad aplica por primera vez las enmiendas. 
 
La entidad deberá reconocer el efecto acumulado de aplicar inicialmente las enmiendas como un 
ajuste al saldo inicial de utilidades retenidas (u otro componente de patrimonio, como sea apropiado) 
al comienzo de ese período más reciente presentado. 
 
Las enmiendas son efectivas para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 
2022. Se permite su aplicación anticipada. 
 
La Administración de la Sociedad indica que la aplicación de esta enmienda no tendrá impacto en 
los Estados Financieros de la Sociedad en períodos futuros. 
 
Contratos Onerosos – Costos para Cumplir un Contrato (enmiendas a NIC 37) 
 
Las enmiendas especifican que el “costo de cumplir” un contrato comprende los “costos que se 
relacionan directamente con el contrato”. Los costos que se relacionan directamente con el contrato 
pueden ya sea ser costos incrementales de cumplir ese contrato (ejemplos serían mano de obra 
directa, materiales) y una asignación de otros costos que se relacionan directamente para cumplir los 
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contratos (un ejemplo sería la asignación del gasto de depreciación para un ítem de propiedad, 
planta y equipos usado para cumplir el contrato). 
 
Las enmiendas aplican a contratos para los cuales la entidad aún no ha cumplido todas sus 
obligaciones al comienzo del periodo de reporte anual en el cual la entidad aplica por primera vez 
las enmiendas. La información comparativa no es re-expresada. En su lugar, la entidad deberá 
reconocer el efecto acumulado de aplicar inicialmente las enmiendas como un ajuste al saldo inicial 
de utilidades retenidas u otro componente de patrimonio, según lo apropiado, a la fecha de 
aplicación inicial. 
 
Las enmiendas son efectivas para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 
2022. Se permite su aplicación anticipada.  
 
La Administración de la Sociedad indica que la aplicación de esta enmienda no tendrá impacto en 
los Estados Financieros de la Sociedad en períodos futuros. 
 
Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 (enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y 
NIC 41) 
 
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a cuatro Normas: 

NIIF 1 Adopción por Primera Vez de las NIIF 

La enmienda proporciona una exención adicional a una filial que se convierte en un adoptador por 
primera vez después que su matriz con respecto a la contabilización de las diferencias de conversión 
acumuladas. Como resultado de la enmienda, una filial que usa la excepción en NIIF 1:D16 (a) 
ahora puede elegir medir las diferencias de conversión acumuladas para todas las operaciones 
extranjeras al importe en libros que habría sido incluido en los estados financieros consolidados de 
la matriz, basado en la fecha de transición a las Normas NIIF de la matriz, si no se realizaron ajustes 
por propósitos de consolidación y por los efectos de la combinación de negocios en la cual la matriz 
adquirió a la filial. Una elección similar está disponible para una asociada o negocio conjunto que 
usa la excepción en NIIF 1: D16 (a). 
La enmienda es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. 
Se permite su aplicación anticipada. 
 
NIIF 9 Instrumentos Financieros 

La enmienda aclara que al aplicar la prueba del “10 por ciento” para evaluar si se da de baja un 
pasivo financiero, una entidad incluye solamente los honorarios pagados o recibidos entre la entidad 
(el prestatario) y el prestador, incluyendo los honorarios pagados o recibidos tanto por la entidad o el 
prestador en nombre del otro. 
 
La enmienda se aplica prospectivamente a modificaciones o intercambios que ocurran en o después 
de la fecha en que la entidad aplica por primera vez la enmienda.  
 
La enmienda es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. 
Se permite su aplicación anticipada. 
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NIIF 16 Arrendamientos 

La enmienda elimina la ilustración del reembolso de mejoras al bien arrendado. Dado que la 
enmienda a NIIF 16 solo es respecto a un ejemplo ilustrativo, no se establece una fecha efectiva. 

NIC 41 Agricultura 

La enmienda elimina el requerimiento en NIC 41 para las entidades de excluir los flujos de efectivo 
de impuesto al medir el valor razonable. Esto alinea la medición a valor razonable de IAS 41 con los 
requerimientos en NIIF 13 Medición a Valor Razonable para internamente usar flujos de caja y tasas 
de descuentos consistentes y que permita a los preparadores determinar si usar flujos de caja antes 
de impuestos o después de impuestos y tasas de descuento para la medición de valor razonable más 
apropiada. 

La enmienda se aplica prospectivamente, es decir, para mediciones a valor razonable en o después 
de la fecha en que una entidad aplica por primera vez la enmienda.  

La enmienda es efectiva para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. 
Se permite su aplicación anticipada. 

La Administración de la Sociedad indica que la aplicación de esta enmienda no tendrá impacto en 
los Estados Financieros de la Sociedad en períodos futuros. 
 
Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia – Fase 2 (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)
  
Las enmiendas de la Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia – Fase 2 (enmiendas a NIIF 9, 
NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) introducen un expediente práctico para modificaciones 
requeridas por la reforma, aclara que la contabilidad de cobertura no es descontinuada solamente a 
causa de la reforma IBOR (“Interbank Offered Rates”), e introduce revelaciones que permiten a los 
usuarios comprender la naturaleza y alcance de los riesgos originados por la reforma IBOR a los 
cuales la entidad está expuesta y como la entidad administra esos riesgos así como también el 
progreso de la entidad en la transición de IBOR a tasas de referencia alternativas y como la entidad 
está administrando esa transición. 
 
Las enmiendas son efectivas para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 
2021 y deben ser aplicadas retrospectivamente. Se permite su aplicación anticipada. No se requiere 
la re-expresión de períodos anteriores, sin embargo, una entidad podría re-expresar el periodo 
anterior, sí y solo sí, es posible sin el uso de información retrospectiva. 
 
La Administración de la Sociedad indica que la aplicación de esta enmienda no tendrá impacto en 
los Estados Financieros de la Sociedad en períodos futuros. 
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4. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
 
a. Factores de riesgo financiero 

 
Debido a sus actividades desarrolladas en el mercado nacional, la Administradora podría 
verse expuesta a riesgos financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo 
de mercado (principalmente riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivos y del valor 
razonable, riesgo de reajustabilidad de la uf y riesgo de tipo de cambio). 

 
Siendo una administradora general de fondos, BCI Asset Management Administradora 
General de Fondos S.A., canaliza sus recursos hacia inversiones que le permitan cumplir 
adecuadamente su objeto social exclusivo y no hacia inversiones que impliquen la 
realización de objetos diversos a los autorizados por la Ley. 
 
a.1. Riesgo de crédito 

 
El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre 
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de 
obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales 
para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de BCI Asset Management 
Administradora General de Fondos S.A. 
 
La mayor exposición para esta categoría de riesgo es representada por el riesgo de 
contraparte en las operaciones con efectivo y su equivalente al efectivo, depósitos con 
bancos e instituciones financieras, cuentas por cobrar, transacciones comprometidas, 
etc. definido por la Administradora como la exposición a potenciales pérdidas como 
resultado del incumplimiento del contrato o del incumplimiento de una contraparte a su 
obligación en una transacción en el proceso de compensación y liquidación. 
 
Con el fin de gestionar el riesgo de contraparte la Administradora busca, a través de su 
política de inversión, enfocarse en mantener una lista de instrumentos elegibles así 
como instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o por el Estado y sus 
Organismos, instrumentos financieros de deuda emitidos por bancos y en cuotas de 
fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda. 
 
De acuerdo a la gestión de capital, la Administradora podrá invertir en los siguientes 
instrumentos: 
 
Tipo de instrumentos Mínimo 

% 
Máximo 

% 
Títulos emitidos por la Tesorería y Banco Central de Chile - 100 
Títulos emitidos por instituciones que cuenten con garantía estatal - 100 
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Tipo de instrumentos Mínimo 
% 

Máximo 
% 

Depósitos a plazo y otros títulos representativos de captación de instituciones 
financieras emitidos o garantizados por éstas - 100 
Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras - 100 
Cuotas de fondos mutuos de inversión de deuda de corto plazo con duración 
menor o igual a 90 días - 100 
Cuotas de fondos mutuos de inversión de deuda de corto plazo con duración 
menor o igual a 365 días - 100 
Fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda de mediano y largo 
plazo - 100 
Forwards de moneda y de reajustabilidad - 100 
 
En cuanto a la selección de los emisores, ésta se basa principalmente en las 
clasificaciones de riesgo otorgadas por las clasificadoras consideradas confiables por 
parte de la comunidad inversionista en el mercado chileno y por las entidades 
regulatorias, dando prioridad en especial a las contrapartes con riesgos de crédito en 
categoría AAA hasta AA- para los títulos de largo plazo y N1 - N2 para los títulos de 
corto plazo con un tope de hasta 100%. Para las contrapartes de derivados, el límite de 
riesgo de crédito de contraparte es mínimo AA para los títulos de largo plazo y N1+ 
para los títulos de corto plazo. 
 
El siguiente análisis resume en el caso del riesgo de contraparte las exposiciones 
identificadas para los instrumentos de deuda según categoría de riesgo, señalando que 
más de un 80,59% (82,74% en 2019) de los instrumentos de deuda mantenidos en la 
cartera propia se encuentran relacionados con contrapartes en categoría de riesgo N1 a 
corto plazo o AA- a largo plazo. Durante este ejercicio finalizado en diciembre de 
2020, no se registraron eventos de incumplimiento asociados al riesgo de crédito. 

 
A continuación se detalla la exposición al riesgo de crédito para los instrumentos de 
deuda según el plazo y la categoría de rating. 

 
 
 Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$ %  M$ % 
Corto plazo      
N1 5.753.715                    5,89  73.640.667 64,04 
N2 -                 -  - - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   

 

  



31 

 Al 31 de diciembre de 
 2020  2019 
 M$ %  M$ % 
Largo plazo      
AAA 18.957.558 19,41  19.845.213 17,26 
AA+ - -  - - 
AA 18.862.891 19,31  17.805.953 15,49 
AA- 2.090.642 2,14  984.386 0,86 
A+ - -  2.703.486 2,35 
A - -  - - 
Sin Clasificación 51.999.130 53,24  - - 
 
En cuanto a las cuotas de fondos mutuos mantenidas, un porcentaje significativo de los 
fondos que presentan clasificación de riesgo se encuentran en la categoría AA + fm / 
M1, consideradas cuotas de muy alta protección ante posibles pérdidas asociadas a 
riesgo de crédito, y con la más baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de  
mercado. 
 
Adicionalmente, BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., 
presenta al 31 de diciembre de 2020 una exposición al riesgo de crédito de 
M$160.732.173 (M$154.576.241 al 31 de diciembre de 2019), como resultado de los 
instrumentos incorporados en la cartera de inversiones, cuotas de fondos mutuos y de 
los préstamos y cuentas por cobrar. La exposición antes detallada no afecta la posición 
de la Administradora, ya que todas las contrapartes relacionadas presentan una alta 
calidad crediticia. 
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Exposiciones al riesgo de crédito según instrumento al 31 de diciembre de 2020 y 2019: 
 

Clasificación Grupos Tipo 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre de 2020  diciembre de 2019 
M$ M$ 

A valor razonable con 
cambio en resultados 

Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos 39.672.424 19.113.318 

Bonos Bonos 38.764.410 39.677.288 
Depósitos a plazo Depósitos a plazo bancarios 5.753.715 73.640.667 

Letras de créditos Letras de crédito hipotecarias 1.146.681 1.661.750 

Pagarés Pagarés reajustables 51.999.130 - 
Derivados Derivados 676.632 578.164 

Inversiones que se 
contabilicen utilizando el 
método de la 
participación 

Inversiones 
contabilizadas utilizando 
el método de la 
participación 

Cuotas de fondos de inversión 3.558.067 3.486.751 

Inversiones en sociedades 2.188 2.619 

Préstamos y cuentas por 
cobrar 

Efectivo y equivalente de 
efectivo 

Efectivo y equivalente de 
efectivo 4.379.000 3.243.506 

Cuentas por cobrar 
Deudores por cobrar y otras 
cuentas comerciales 14.472.700 13.489.643 
Cuentas por cobrar a entidades 
relacionadas 307.227 332.093 

Exposición total     160.732.174 155.225.799 
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a.2. Riesgo de liquidez 
 

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Sociedad Administradora para 
referirse a aquella incertidumbre financiera durante distintos horizontes de tiempo, 
relacionada con su capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que 
sustentan sus operaciones bajo condiciones normales o situaciones excepcionales. 
 
En el caso del riesgo de liquidez, la Administradora define las siguientes sub 
categorías: 
 
- Riesgo de liquidez de mercado: expresado como la potencial pérdida incurrida 

debido a la incapacidad de liquidar parte de la cartera de inversión sin afectar de 
manera adversa el valor del activo. 

- Riesgo de descalce: exposición a pérdidas generadas por inversiones cuyo 
desempeño difiere a la evolución del patrimonio contable ajustado por la inflación. 

- Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado como la potencial pérdida 
incurrida como resultado de la incapacidad de la Administradora de obtener 
recursos para financiar salidas de flujos de caja. 

 
Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez la Administradora optó por estructurar la 
cartera de inversiones según una adecuada diversificación temporal, con prioridad a las 
inversiones en plazos menores o iguales a un año. 
 
Como política de diversificación de las inversiones la Administradora permite sólo 
adquisiciones en cuotas de fondos mutuos de inversión en instrumentos de deuda de 
corto plazo inferiores a 90 días, excluyendo los activos de baja liquidez que no se 
transan frecuentemente y en volúmenes significativos en los mercados secundarios 
formales. 
 
La estructura de vencimientos del Patrimonio de la Sociedad está disponible a través 
del sistema interno de gestión de inversiones, categorizada por flujos de caja de los 
instrumentos y por tramos de vencimiento. Esta información es monitoreada 
regularmente en el Comité de Inversiones del Patrimonio de la Sociedad 
Administradora. A continuación se presentan los cuadros con los análisis de 
vencimientos, por tramos de vencimiento, para cada uno de los ejercicios analizados. 
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Análisis de vencimientos al 31 de diciembre de 2020: 
 

Clasificación Grupos <180 días 
180-360 

días 1-2 años 2-3 años 3-4 años 4-5 años 5-6 años   
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Total 

A valor 
razonable 

Fondos mutuos 39.672.424 - - -  -   -   -  39.672.424 

Bonos 6.334.834 15.269.513 3.197.292 13.962.771  -   -   -  38.764.410 

Depósitos a plazo 2.789.865 2.963.850 - -  -   -   -  5.753.715 

Letras de créditos 39.584 - 69.898 - - 359.503 677.696 1.146.681 

Pagarés 51.999.130 - - - - - - 51.999.130 

Derivados 676.632 - - - - - - 676.632 
Efectivo y 
equivalente 
de efectivo 

Efectivo y equivalente de 
efectivo 4.379.000  -   -   -   -   -   -  4.379.000 

Costo 
amortizado 

Otros activos no financieros -  -   -   -   -   -   -  - 

Cuentas por cobrar 307.227  -   -   -   -   -   -  307.227 

Deudores comerciales 14.472.700  -   -   -   -   -   -  14.472.700 

Totales   120.671.396 18.233.363 3.267.190 13.962.771 - 359.503 677.696 157.171.919 
 
Al 31 de diciembre de 2020, BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., presenta un 88,24% de la 
cartera en instrumentos con plazos de vencimiento hasta 1 año, con lo cual no se observa escasez anticipada o no anticipada 
resultante de necesidad de financiamiento. 
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Análisis de vencimientos al 31 de diciembre de 2019: 
 

Clasificación Grupos <180 días 
180-360 

días 1-2 años 2-3 años 3-4 años 4-5 años 5-6 años   
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Total 

A valor 
razonable 

Fondos mutuos 19.113.318 - - -  -   -   -  19.113.318 

Bonos 5.555.656 13.553.165 20.507.598 60.869  -   -   -  39.677.288 

Depósitos a plazo 15.926.006 57.714.661 - -  -   -   -  73.640.667 

Letras de créditos 6.817 23.959 270.241 111.855 - - 1.248.878 1.661.750 

Derivados 578.164 - - - - - - 578.164 
Efectivo y 
equivalente 
de efectivo 

Efectivo y equivalente de 
efectivo 3.243.506  -   -   -   -   -   -  3.243.506 

Costo 
amortizado 

Otros activos no financieros -  -   -   -   -   -   -  - 

Cuentas por cobrar 332.093  -   -   -   -   -   -  332.093 

Deudores Comerciales 13.489.643  -   -   -   -   -   -  13.489.643 

Totales   58.245.203 71.291.785 20.777.839 172.724 - - 1.248.878 151.736.429 
 

(1) Cabe mencionar que en el caso de los pasivos financieros la Administradora hace uso de la provisión de liquidez 
con el Banco de Crédito e Inversiones, por el cual el plazo de vencimiento expira dentro de 1 día. 

 
Al 31 de diciembre de 2019, BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A., presenta un 85,25% de la 
cartera en instrumentos con plazos de vencimiento hasta 1 año, con lo cual no se observa escasez anticipada o no anticipada 
resultante de necesidad de financiamiento. 
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El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros derivados de la Sociedad 
Administradora en una posición (situación) de pérdida para los cuales se considera que 
los vencimientos contractuales son esenciales para un entendimiento de la distribución 
cronológica de flujos de efectivo basada en la estrategia de inversión de la sociedad 
Administradora: 
 
Al 31 de diciembre de 2020 Menos de 7 

días 
 7 días a 1 

mes 
 

1 a 12 meses 
 Más de 12 

meses 
 M$  M$  M$  M$ 

Derivados liquidables netos -  -  -  - 
Forwards -  -  676.632  - 
        

Al 31 de diciembre de 2019 Menos de 7 
días  

7 días a 1 
mes  1 a 12 meses  

Más de 12 
meses 

 M$  M$  M$  M$ 
Derivados liquidables netos -  -  -  - 
Forwards -  -  578.164  - 

 
a.3. Riesgo de mercado 
 

El concepto de riesgo de mercado es empleado por la Administradora para referirse a 
aquella incertidumbre financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada 
con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado relevantes a su desempeño 
financiero. 
 
En el presente contexto, la cartera de inversiones mantenida por BCI Asset 
Management Administradora General de Fondos S.A. en el mercado nacional podría 
verse afectada por el riesgo de tasa de interés. 
 
El riesgo de tasa de interés aparece como efecto de las fluctuaciones en el nivel de 
tasas de mercado en el valor razonable de los activos financieros y en los flujos de caja 
futuros. 
 
La Administradora mantiene mayoritariamente en su cartera instrumentos de deuda, los 
cuales exponen a la entidad al riesgo de tasa de interés en el valor razonable, mientras 
que las reservas de efectivo y equivalentes al efectivo presentan riesgo de tasa de 
interés en el flujo de caja. 
 
Para la gestión y control del patrimonio de la Sociedad, la Administradora monitorea 
diariamente el riesgo de mercado del patrimonio de la Sociedad a través del Valor en 
Riesgo histórico (VaR), técnica utilizada para estimar pérdidas potenciales en las  
posiciones del patrimonio de la Sociedad Administradora como resultado de 
movimientos adversos en las tasas de interés durante un horizonte de inversión 
determinado, con cierto nivel de confianza y en condiciones normales de mercado. 

 
Como parámetros utilizados para el cálculo del VaR, BCI Asset Management 
Administradora General de Fondos S.A., define un horizonte de inversión de 10 días, 
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un nivel de confianza de 99%, un factor de decaimiento, distintos escenarios de 
evaluación y un límite máximo del valor en riesgo diario aprobado por el Directorio. 
 
Durante el cuarto trimestre finalizado el 31 de diciembre de 2020, el valor promedio 
diario del VAR a 10 días fue de MM$392. 
 
En cuanto a la supervisión del valor en riesgo, el Comité de Inversiones del Patrimonio 
es responsable de realizar un control semanal del VAR y, mensualmente presentar un 
informe con el mismo al Directorio. 
 
El riesgo de moneda y/o de reajustabilidad se refiere a la posibilidad de fluctuaciones 
en el valor de la moneda distinta al peso nominal o a la unidad de reajustabilidad como 
la unidad de fomento y su efecto en el valor de mercado de los activos y flujo de 
efectivo futuro. Este riesgo se gestiona a través de la diversificación entre instrumentos 
en pesos, dólares y/o unidades de fomento, con límites de hasta 100% de la cartera de 
inversiones en el caso de pesos, de hasta 100% de la cartera de inversiones en el caso 
de unidades de fomento y de hasta 20% de la cartera de inversiones en el caso de 
dólares. También la exposición al riesgo de moneda se gestiona a través del uso de 
forwards de inflación, con el fin de neutralizar total o parcialmente la exposición a la 
fluctuación de la unidad de fomento. Al 31 de diciembre de 2020, no existen forward 
de inflación. 

 
                b.    Gestión del riesgo de capital 

 
El concepto de riesgo de capital es empleado por la Administradora para referirse a la 
posibilidad que la entidad presente un nivel de endeudamiento excesivo que eventualmente 
no le permita cumplir su objeto social de acuerdo a la normativa vigente, es decir la 
administración de fondos de terceros. 
 
El objetivo principal de la Administradora en cuanto al manejo del capital es preservar la 
habilidad de la entidad de continuar las actividades diarias, es decir la gestión de fondos de 
terceros, potenciar beneficios para los grupos de interés y mantener una base de capital 
sólida que pueda asegurar el desarrollo de las actividades del fondo. 
 
Como metodología de monitoreo y control del riesgo de capital la sociedad administradora 
utiliza el índice de apalancamiento, calculado como relación entre deuda y patrimonio 
(deuda/patrimonio), índice que se mantuvo durante el periodo finalizado en diciembre de 
2020 dentro del rango [0,0; 0,46], inferior a 1,0 según mencionado en la normativa vigente. 
 

c. Estimación del valor razonable 
 
Dentro de BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A. el área 
responsable de realizar la valorización de los instrumentos a valor justo, es el área de 
Riesgo Financiero, departamento independiente de otras áreas dentro de la Administradora. 
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Para el caso de la valorización diaria de los instrumentos de deuda que componen la cartera 
se utilizan los precios entregados por un proveedor independiente de servicios de 
valorización de instrumentos. 
 
En el caso de la valorización diaria de los instrumentos de deuda que componen la cartera 
se utilizan los precios entregados por un proveedor independiente de servicios de 
valorización de instrumentos. 
 

a) Indicadores financieros 
 

Indicadores financieros 
Al 31 de          

diciembre de 2020 
Al 31 de    

diciembre de 2019 

M$ M$ 

Índices de liquidez     

Liquidez corriente (veces) 3,24 3,39 

Razón ácida (veces) 3,24 3,39 

Índices de endeudamiento 
  

Razón de endeudamiento (veces) 0,46 0,39 

Porción deuda corto plazo (%) 90,96% 88,33% 

Porción deuda largo plazo (%) 9,04% 11,67% 
 

Producto del aumento de MM$5.318 en los activos corrientes respecto del cierre del 31 de 
diciembre de 2020, el índice de liquidez, aumentó hasta 3,24 veces. 
 
De la misma forma, como consecuencia del aumento de los pasivos corrientes, el índice de 
endeudamiento, aumentó hasta 0,46 veces. 
 

5. CAMBIOS CONTABLES 
 
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, no han ocurrido cambios contables 
con respecto al ejercicio anterior que afecten los presentes Estados Financieros. 
 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
 
El saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el 
siguiente: 
   Al 31 de diciembre de  
 Moneda  2020  2019 
   M$  M$ 
      
Efectivo en caja CLP  561  561 
Efectivo en banco CLP  4.378.439  3.242.945 
Total   4.379.000  3.243.506 
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE POR RESULTADO 
 
Los otros activos financieros corrientes a valor razonable, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 
son los siguientes: 
 

  Al 31 de diciembre de  
 Moneda 2020  2019 
 de origen M$  M$ 

        
Cuotas de fondos mutuos $ 31.166.882  13.293.229 
Cuotas de fondos mutuos US$ 8.505.542  5.820.089 
Bonos bancarios $ -  - 
Bonos bancarios UF 38.764.410  39.677.288 
Depósitos a plazo bancarios $ 4.727.048  67.670.814 
Depósitos a plazo bancarios UF 1.026.667  5.969.853 
Letras hipotecarias UF 1.146.681  1.661.750 
Pagaré descontable del Banco Central de Chile $ 51.999.130  - 
Forward $ 676.632  578.164 
Total  138.012.992  134.671.187 

 
 

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
a. Instrumentos financieros por categoría 

 
Los instrumentos constitutivos de posiciones de la Administradora son clasificados según 
su naturaleza, características y el propósito por el cual éstos han sido adquiridos o emitidos 
según las siguientes categorías: 
 
Clasificación de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2020: 
 
Clasificación Grupo Tipo A valor 

contable 
 A valor 

razonable 
   M$  M$ 
Activos      
      
A valor 
 razonable 

Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos  39.672.424  39.672.424 
Bonos Bonos (pesos, UF) 38.764.410  38.764.410 

 Depósitos a plazo Depósitos a plazo bancarios 5.753.715  5.753.715 
 Letras de crédito  Letras de crédito hipotecarias 1.146.681  1.146.681 

 Pagaré 
Pagaré descontable del Banco 
Central de Chile 51.999.130 

 
51.999.130 

 Derivados Forwards de moneda 676.632  676.632 
  Total 138.012.992  138.012.992 
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Clasificación de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019: 
 
Clasificación Grupo Tipo A valor 

contable 
 A valor 

razonable 
   M$  M$ 
Activos      
      
A valor 
 razonable 

Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos  19.113.318  19.113.318 
Bonos Bonos (pesos, UF) 39.677.288  39.677.288 

 Depósitos a plazo Depósitos a plazo bancarios 73.640.667  73.640.667 
 Letras de crédito  Letras de crédito hipotecarias 1.661.750  1.661.750 
 Derivados Forwards de moneda 578.164  578.164 
  Total 134.671.187  134.671.187 
 

b. Calidad crediticia de los activos financieros 
 
La calidad crediticia de los activos financieros que no han vencido y que tampoco han 
sufrido pérdidas por deterioro se evalúa en función de la clasificación crediticia otorgada 
por las agencias de rating. 
 
En cuanto a la cartera mantenida por la Administradora, está compuesta por instrumentos 
de deuda y cuotas de fondos mutuos. A continuación, se presentan las clasificaciones de 
riesgo de crédito en el caso de los instrumentos de deuda, ello debido a que los fondos 
mutuos no cuentan en su totalidad con una calificación crediticia.  
 

   Al 31 de diciembre de 
  Clasificación 2020  2019 
  de riesgo M$ %  M$ % 

A valor razonable 
Fondos mutuos  39.672.424 -  19.113.318 - 
Forward de cobertura 676.632 -  578.164 - 
      
Subtotal 40.349.056 -  19.691.482 - 
      

Instrumentos de deuda 

AAA 18.957.558 19,41  19.845.213 17,26 
AA+ - -  - - 
AA 18.862.891 19,31  17.805.953 15,49 
AA- 2.090.642 2,14  984.386 0,86 
A+ - -  2.703.486 2,35 
N1 5.753.715 5,89  73.640.667 64,04 
S/C 51.999.130 53,25  - - 

Subtotal  97.663.936 100,00  114.979.705 100,00 
Total   138.012.992    134.671.187   
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente: 
 
 Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$  M$ 
Parte corriente:    
Deudores comerciales 14.399.389  13.418.249 
Total parte corriente 14.399.389  13.418.249 
    
Parte no corriente:    
Garantía de arriendo 73.311  71.394 
Total parte no corriente 73.311  71.394 
    

No se han descontado flujos de caja a los valores de los deudores comerciales, ya que su 
vencimiento no es superior a 30 días y su cobrabilidad se realiza dentro de este ejercicio. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no se reconocieron pérdidas por deterioro de las cuentas 
por cobrar, debido a que este rubro no contiene activos que hayan sufrido un deterioro de valor.  
 
Los importes en libros de las cuentas a cobrar de la Sociedad están denominados en pesos 
chilenos. 
 
La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de presentación de la información es el 
valor razonable de cada una de las categorías de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. 
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10. INFORMACIÓN SOBRE ENTIDADES RELACIONADAS 
 
a) Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detallan a continuación: 

 

Rut 

 

Sociedad 

 

Descripción de la transacción 

 
Plazo de la 
transacción 

 
Naturaleza 

de la 
relación 

 

Moneda 

        
      Al 31 de diciembre de  

      2020  2019 
            M$  M$                
97.006.000-6 

 
Banco de Crédito e Inversiones 

 
Servicios de Recursos Humanos, 
comisiones GIC   90 días   

 
Comisiones   $  307.177  331.170 

96.519.800-8  BCI Corredor de Bolsa S.A.  Comisiones por servicios prestados   60 días   Comisiones   $  50  923 
96.948.880-9  BCI Securitizadora S.A.  Arriendo de bodega   60 días   Arriendos   $  -   -                 
  Total           307.227  332.093 

 
El plazo estimado para su recuperación es como máximo 30 días, no existiendo garantías otorgadas por los deudores 
relacionados. 
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b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas  
 
Las cuentas por pagar a entidades relacionadas se detallan a continuación, el saldo 
mantenido al cierre de cada ejercicio, está registrado a su costo amortizado sin que existan 
condiciones de riesgos o de incumplimiento que pudieran disminuir su valor. Estos saldos, 
son producto de operaciones bajo condiciones de independencia mutua y a valor de 
mercado en el momento de ser registrados, su liquidación o pago se estima como máximo 
de sesenta días, no existiendo garantías entregadas a los acreedores relacionados. 
 
 Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$  M$     
    
BCI Corredor de Bolsa S.A. 49.132  93.972 
Banco de Crédito e Inversiones 16.890.876  11.714.501 
Total 16.940.008  11.808.473 

 
c) Transacciones más significativas y sus efectos en resultados 

 
Transacciones al 31 de diciembre de 2020: 
 

Sociedad RUT Relación Descripción Saldo  Efecto en 
resultado 

    M$  M$ 
       

Banco de Crédito e 
Inversiones 

97.006.000-6 Matriz Cuenta corriente 3.490.554  - 
  Comisiones 2.830.065  (2.830.065) 

   Costo sobregiro 33.211  (33.211) 
   Servicio administración de personal 11.159  (11.159) 
   Servicios de informática 43.741  (43.741) 
   Cuenta corriente mercantil 16.500.000  (90.359) 

   Boletas de garantía partícipes en UF art. 226 
Ley 18.045 80.318.843 

 
(243.535) 

       

BCI Corredor de 
 Bolsa S.A. 

96.519.800-8 Matriz Referenciamiento de clientes (7.648)  7.648 

 Accionista Comisión de colocación cuotas de fondos 
mutuos 127.250 

 
(127.250) 

   Comisión de transferencias instrumentos de 
renta fija 342.9174 

 
(342.917) 

Remuneración 
 Directores 

      
 Director* Honorarios Directores 107.790  107.790 

Rem. Gerencias 
 y Subgerencias 

      
 Gerencias** Remuneración 2.596.507  (2.596.507) 

 
(*) Corresponde a un Directorio compuesto por 7 personas. 
(**) Corresponde a 14 funcionarios indicados como personal clave en la administración 

gerencial de la Sociedad. 
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Transacciones al 31 de diciembre de 2019: 
 

Sociedad RUT Relación Descripción Saldo  Efecto en 
resultado 

    M$  M$ 
       

Banco de Crédito e 
Inversiones 

97.006.000-6 Matriz Cuenta corriente 2.330.132  - 
  Comisiones 2.829.389  (2.829.389) 

   Servicio administración de personal 11.882  (11.882) 
   Servicios de informática 42.652  (42.652) 
   Cuenta corriente mercantil 11.500.000  (511.603) 

   Boletas de garantía partícipes en UF art. 226 
Ley 18.045 58.837.462 

 
(31.641) 

       

BCI Corredor de 
 Bolsa S.A. 

96.519.800-8 Matriz Referenciamiento de clientes (8.119)  8.119 

 Accionista Comisión de colocación cuotas de fondos 
mutuos 165.455 

 
(165.455) 

   Comisión de transferencias instrumentos de 
renta fija 373.205 

 
(373.205) 

Remuneración 
 Directores 

      
 Director* Honorarios Directores 103.731  103.731 

Rem. Gerencias 
 y Subgerencias 

      
 Gerencias** Remuneración 2.731.297  (2.731.297) 

 
 
(*) Corresponde a un Directorio compuesto por 7 personas. 
(**) Corresponde a 14 funcionarios indicados como personal clave en la administración 

gerencial de la Sociedad. 
 
Las transacciones realizadas con los terceros vinculados están registradas a su valor 
presente y de acuerdo a condiciones de independencia mutua similares a las realizadas con 
otras entidades, los saldos mantenidos al cierre de cada ejercicio están registrados a su 
costo amortizado sin que existan condiciones de riesgo o de incumplimiento que pudieran 
disminuir su valor.  
 
Los registros de las transacciones realizadas entre las empresas relacionadas no están 
sujetas a garantías recibidas u otorgadas y su plazo de pago o recuperación es de 60 días 
promedio. 
 
Los beneficios a los empleados de corto plazo son medidos en base conocida y son 
registrados en la cuenta contable provisión participación de la administradora. No existen 
beneficios contractuales post empleo u otros beneficios de largo plazo, beneficios por 
terminaciones y pago basados en acciones. 
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11. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTÍA SUJETOS A VENTA O A UNA NUEVA 
GARANTÍA 
 
La Administradora presenta, según lo dispuesto en la normativa establecida por la Comisión 
para el Mercado Financiero, garantías otorgadas en forma de boletas bancarias con el Banco de 
Crédito e Inversiones para cada uno de los fondos administrados. 
 
Las garantías mantenidas por la Sociedad con el Banco de Crédito e Inversiones al cierre de 
cada ejercicio es el siguiente: 
 
 Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$  M$ 
Activos corrientes    
Garantías partícipes UF 70.044.613  60.418.700 
Garantías partícipes $ -  - 
Administración de cartera 10.274.230  10.053.342 
Garantías a terceros $ -  - 
Total  80.318.843  70.472.042 
    
Pasivos corrientes    
Garantías partícipes UF 70.044.613  60.418.700 
Garantías partícipes $ -  - 
Administración de cartera 10.274.230  10.053.342 
Garantías a terceros $ -  - 
Total  80.318.843  70.472.042 
Efecto neto -  - 

 
12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 

 
Corresponden a pagos anticipados corrientes, los cuales se detallan a continuación: 
 
 Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$  M$ 
    
Boletas de garantía sobre fondos 1.228  - 
Otros gastos anticipados 150.544  104.840 
Total  151.772  104.840 
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13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALÍA 
 
a) La composición del rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente: 

 
      Al 31 de diciembre de 2020 

Concepto  
Año vida 

útil 
promedio 

 
Año vida útil 
remanente 
promedio 

 Saldo bruto  Amortización 
acumulada 

 Saldo  
neto 

      M$  M$  M$            
Sistema Partícipe Gather  5   1  518.150   (365.545)   152.605 
Sistema Realais  5   -  75.225  (75.225)   - 
Sistema Integral Tower  5   2  503.307  (349.013)   154.294 
Sistema Integral RD  6  2  4.864.922  (1.702.345)   3.162.577 
Sistema de Plataforma WEB AGF  5   2  476.344  (194.886)   281.458 
Total      6.437.948  (2.687.014)   3.750.934 

 
 
 
      Al 31 de diciembre de 2019 

Concepto  
Año vida 

útil 
promedio 

 
Año vida útil 
remanente 
promedio 

 Saldo bruto  Amortización 
acumulada 

 Saldo  
neto 

      M$  M$  M$            
Sistema Partícipe Gather  5   1  461.413   (306.322)   155.091 
Sistema Realais  5   -  75.225  (75.225)   - 
Sistema Integral Tower  5   1  460.192  (302.091)   158.101 
Sistema Integral RD  6   3  4.130.477  (1.179.773)   2.950.704 
Sistema de Plataforma WEB AGF  5   2  443.668  (103.905)   339.763 
Total      5.570.975  (1.967.316)  3.603.659 
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b) El movimiento de las principales clases de activos intangibles al 31 de diciembre de 2020 y 2019, desglosados entre los 
generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuación: 
 

 
Sistema  Sistema Sistema Sistema de Activos 

Partícipe Sistema Integral Integral Plataforma intangibles 
Gather Realais Tower RD WEB -Otros identificables neto 

 M$ M$ M$ M$ M$ M$               
Saldo al 1 de enero de 2020 461.413 75.225 460.192 4.130.477 443.668 5.570.975 
Adiciones 56.737 - 43.115 734.445 32.676 866.973 
Bajas - - - - - - 
Traspasos - - - - - - 
Valor bruto al 31 de diciembre de 
2020 518.150 75.225 503.307 4.864.922 476.344 6.437.948        
Amortización acumulada (306.322) (75.225) (302.091) (1.179.773) (103.905) (1.967.316) 
Amortización del ejercicio (59.223) - (46.922) (522.572) (90.981) (719.698) 
Bajas - - - - - -        
Total amortización (365.545) (75.225) (349.013) (1.702.345) (194.886) (2.687.014)        
Valor neto al 31 de diciembre de 
2020 152.605 - 154.294 3.162.577 281.458 3.750.934 
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Sistema  Sistema Sistema Sistema de Activos 

Partícipe Sistema Integral Integral Plataforma intangibles 
Gather Realais Tower RD WEB -Otros identificables neto 

 M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
       
Saldo al 1 de enero de 2019 438.372 161.981 411.446 3.065.661 307.570 4.385.030 
Adiciones 23.041 - 48.746 1.064.816 136.098 1.272.701 
Bajas - (86.756) - - - (86.756) 
Traspasos - - - - - - 
       
Valor bruto al 31 de diciembre de 
2019 461.413 75.225 460.192 4.130.477 443.668 5.570.975        
Amortización acumulada (240.260) (161.981) (263.725) (775.161) (42.391) (1.483.518) 
Amortización de ejercicio (66.062) - (38.366) (404.612) (61.514) (570.554) 
Bajas - 86.756 - - - 86.756        
Total amortización (306.322) (75.225) (302.091) (1.179.773) (103.905) (1.967.316)        
Valor neto al 31 de diciembre de 2019 155.091 - 158.101 2.950.704 339.763 3.603.659 
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14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
 
a) La composición del activo fijo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente: 

 
      Al 31 de diciembre de 2020 

Concepto  
Promedio 
años de 
vida útil 

 
Promedio 
años vida 

útil 
remanente 

 
Saldo 
bruto 
final 

 Depreciación 
acumulada 

 
Saldo 
neto 
final 

      M$  M$  M$ 
           
Equipos de oficina   5   2  1.235.141  (907.566)  327.575 
Teléfonos   5   1  84.853  (84.045)  808 
Mobiliarios de 
oficina  5  2  475.440  (454.803)  20.637 
Instalaciones   6  3  1.559.800  (1.407.263)  152.537 
Total       3.355.234  (2.853.677)  501.557 

 
 

      Al 31 de diciembre de 2019 

Concepto  
Promedio 
años de 
vida útil 

 
Promedio 
años vida 

útil 
remanente 

 
Saldo 
bruto 
final 

 Depreciación 
acumulada 

 
Saldo 
neto 
final 

      M$  M$  M$ 
           
Equipos de oficina   5   2  1.069.220  (787.258)  281.962 
Teléfonos   5   2  84.853  (82.863)  1.990 
Mobiliarios de 
oficina  5  2  466.977  (442.459)  24.518 
Instalaciones   7  3  1.559.800  (1.328.765)  231.035 
Total       3.180.850  (2.641.345)  539.505 

 
 

b) La composición del activo por derecho a usar bienes en arrendamiento al 31 de diciembre de 
2020 y 2019 es la siguiente: 
 

Al 31 de diciembre de 2020 

Concepto  
Promedio 
años de 
vida útil 

 
Promedio 
años vida 

útil 
remanente 

 
Saldo 
bruto 
final 

 
 Depreciación 

acumulada 
 

Saldo 
neto    
final 

      M$   M$  M$ 
Edificios 
y terrenos  10  9  6.638.753 

 
 (1.296.937)  5.341.816 

Total       6.638.753   (1.296.937)  5.341.816 
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            Al 31 de diciembre de 2019 

Concepto  
Promedio 
años de 
vida útil 

 
Promedio 
años vida 

útil 
remanente 

 Saldo bruto 
final 

 
 Depreciación 

acumulada 
 

Saldo 
neto    
final 

      M$   M$  M$ 
Edificios 
y terrenos  10  9        6.487.534 

 
 (632.554)  5.854.980 

Total       6.487.534   (632.554)  5.854.980 
 

c) Los movimientos de las distintas categorías del rubro de propiedades, planta y equipos se 
muestran en la tabla siguiente: 
 

Al 31 de diciembre de 2020 Equipos de 
oficina Teléfonos  

Mobiliarios 
de oficina  Instalaciones  Total neto 

 M$ M$ M$ M$ M$             
Saldo al 1 de enero 2020 1.069.220 84.853 466.977 1.559.800 3.180.850 
Reclasificaciones - - - - - 
Bajas - - - - - 
Adiciones 165.921 - 8.463 - 174.384       
Valor bruto al 31 de diciembre 
de 2020 1.235.141 84.853 475.440 1.559.800 3.355.234       
Depreciación acumulada (787.258) (82.863) (442.459) (1.328.765) (2.641.345) 
Depreciación del ejercicio (120.308) (1.182) (12.344) (78.498) (212.332) 
Bajas - - - - -       
Total depreciación acumulada 
y deterioro 2020 (907.566) (84.045) (454.803) (1.407.263) (2.853.677)       
Valor neto al 31 de diciembre 
de 2020 327.575 808 20.637 152.537 501.557 

 
Al 31 de diciembre de 2019 Equipos de 

oficina Teléfonos  
Mobiliarios 
de oficina  Instalaciones  Total neto 

 M$ M$ M$ M$ M$             
Saldo al 1 de enero 2019 928.482 84.853 454.929 1.501.649 2.969.913 
Reclasificaciones - - - - - 
Bajas - - - - - 
Adiciones 140.738 - 12.048 58.151 210.937       
Valor bruto al 31 de 
diciembre de 2019 1.069.220 84.853 466.977 1.559.800 3.180.850       
Depreciación acumulada (687.940) (81.681) (427.078) (1.252.403) (2.449.102) 
Depreciación del ejercicio (99.318) (1.182) (15.381) (76.362) (192.243) 
Bajas - - - - -       
Total depreciación acumulada 
y deterioro 2019 (787.258) (82.863) (442.459) (1.328.765) (2.641.345)       
Valor neto al 31 de diciembre 
de 2019 281.962 1.990 24.518 231.035 539.505 
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d) El movimiento del activo por derecho a usar bienes en arrendamiento al 31 de diciembre de 
2020 y 2019 es la siguiente: 

  
Total  Edificios y terrenos 

 M$ M$ 
   
Saldo al 1 de enero de 2020 6.487.534 6.487.534 
Ajuste por tipo de cambio 151.219 151.219 
Bajas - - 
Adiciones - - 
Valor bruto al 31 de diciembre de 2020 6.638.753 6.638.753 
Depreciación acumulada (632.554) (632.554) 
Depreciación del ejercicio (664.383) (664.383) 
Bajas - - 
Total depreciación acumulada y deterioro 2020 (1.296.937) (1.296.937) 
Valor neto al 31 de diciembre de 2020 5.341.816 5.341.816 

  
Total  Edificios y terrenos 

 M$ M$ 
Saldo al 1 de enero de 2019 - - 
Reclasificaciones - - 
Bajas - - 
Adiciones 6.487.534 6.487.534 
Valor bruto al 31 de diciembre de 2019 6.487.534 6.487.534 
Depreciación acumulada - - 
Depreciación del ejercicio (632.554) (632.554) 
Bajas - - 
Total depreciación acumulada y deterioro 2019 (632.554) (632.554) 
Valor neto al 31 de diciembre de 2019 5.854.980 5.854.980 

 
e) Obligaciones por contratos de arrendamiento 

 
  Análisis de vencimientos   

  
 Hasta 1  

año  
 De 1 a 3  

años  
 De 3 a 5  

años  
Más de 5  

años   Total 

  M$  M$  M$  M$  M$ 
Al 31 de diciembre de 
2020  627.456  1.300.178  1.362.954  2.168.807  5.459.395 
           
  Análisis de vencimientos   

  
 Hasta 1  

año  
 De 1 a 3  

años  
De 3 a 5  

años  
Más de 5  

años   Total 

  M$  M$  M$  M$  M$ 
Al 31 de diciembre  de               
2019  596.806  1.236.666  1.296.376  2.783.553  5.913.401 
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15. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS 
 
a) Impuesto corriente 

 
El detalle de los impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente: 
 
 Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$  M$ 
    
PPM 
Impuesto por recuperar ejercicio anterior 
Crédito por gastos por capacitación  

9.253.156  9.713.408 
45.164  - 

-  43.962 
Otros 12.926  3.941 
Menos:    
Impuesto a la renta (tasa de impuesto 27%) (8.988.806)  (10.206.356) 
Impuesto por pagar ejercicio anterior -  - 
Provisión 40% impuesto único (5.625)  (62.058) 
Total activo/(pasivo) 316.815  (507.103) 

 
b) Resultado por impuestos 

 
El efecto del gasto tributario durante los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y 31 
de diciembre de 2020 y 2019, se compone de los siguientes conceptos: 
 
 Al 31 de diciembre de 
 2020  2019 
 M$  M$ 
    
Gasto por impuesto corriente 8.988.806  10.206.356 
Diferencia impuesto renta año anterior 363.179  - 
Gasto rechazado 40%  5.625  62.058 
Total gasto por impuesto corriente neto total 9.357.610  10.268.414 
Gasto por impuesto diferido (197.733)  281.458 
Total ingreso por impuesto diferido (197.733)  281.458 
Gasto por impuesto a las ganancias 9.159.877  10.549.872 
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c) Conciliación del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos 
utilizando la tasa efectiva: 
 Al 31 de diciembre de   
 2020  2019 

 
Tasa de 

impuesto 

 
M$ 

 
Tasa de 

impuesto 

 
M$ 

                        
Resultado antes de impuesto a la renta    35.952.829    41.391.020 
Saldo según tasa vigente 27,00%      9.707.264  27,00%  11.175.575 
Corrección monetaria del patrimonio (2,59%)  (929.823)  (2,08%)  (859.237) 
Otras diferencias permanentes 1,06%  382.436  0,57%  233.534         
Total conciliación 25,47%  9.159.877  25,49%  10.549.872 
 

d) Impuestos diferidos 
 
Los importes compensados de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el 
siguiente: 
 Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$  M$ 
Activos por impuestos diferidos:    
Provisión bono anual 309.629  328.367 
Provisiones terceros 117.593  44.483 
Provisiones vacaciones 106.112  89.093 
Obligaciones por contratos de arrendamiento 1.474.037  - 
Total activos por impuestos diferidos 2.007.371  461.943 
    
Pasivo por impuestos diferidos:    
Valorización de cartera (100.451)  (216.000) 
Propiedades, planta y equipos (40.194)  (59.004) 
Intangibles (1.012.752)  (972.988) 
Derechos de usar bienes en arrendamiento (1.442.290)  - 
Total pasivo por impuestos diferidos (2.595.687)  (1.247.992) 
Total impuestos diferidos (pasivo) neto (588.316)  (786.049) 
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16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
 
Las obligaciones con instituciones de crédito corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son 
los siguientes: 
 Al 31 de diciembre de 
 2020  2019 
 M$  M$ 
    
Sobregiros bancarios con Banco de Crédito e Inversiones 3.197.168  1.587.036 
Sobregiros bancarios con otros bancos -  - 
Pasivo por forward -  - 
Total 3.197.168  1.587.036 

 
17. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

 
Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la 
siguiente: 

  Al 31 de diciembre de  

 Moneda  
de origen 2020  2019 

  M$  M$ 
Corriente     
IVA débito fiscal $ 681.733  776.823 
Impuesto único a los trabajadores $ 74.029  85.927 
Cotizaciones previsionales $ 134.206  131.048 
Impuesto adicional corredores extranjeros US$ 46.726  35.030 
Facturas por pagar $ 108.158  263.220 
Honorarios por pagar $ -  766 
Cuentas por pagar $ 64.039  9.642 
Facturas por recibir $ 497.946  206.054 
Provisión dividendos $ 24.113.000  27.000.000 
Otros acreedores $ 34.245  35.696 
Total  25.754.082  28.544.206 
     
No corriente     
Garantías recibidas por arriendo $ 176   176  
Total  176   176  

 
La cuenta cotizaciones previsionales, tiene un vencimiento de diez días corridos desde fin de 
mes. Para las cuentas IVA débito fiscal, impuesto único a los trabajadores, impuesto adicional 
corredores extranjeros y otros acreedores, su vencimiento es de doce días corridos desde fin de 
mes. El vencimiento para las cuentas facturas por pagar, honorarios por pagar, remuneraciones 
por pagar, cuentas por pagar y facturas por recibir, es de máximo sesenta días. 
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18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
 
Los pasivos acumulados (o devengados) al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente: 
 
 Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$  M$ 
Provisión vacaciones    
Saldo inicial 329.977  324.128 
Aplicaciones (86.666)  (101.947) 
Incrementos 149.695  107.796 
Saldo provisión vacaciones 393.006  329.977 
    
Provisión participación    
Saldo inicial 1.216.172  1.234.730 
Aplicaciones (1.687.295)  (1.548.033) 
Incrementos 1.617.898  1.529.475 
Saldo provisión participación 1.146.775  1.216.172 
    
Otras provisiones    
Saldo inicial -  345.000 
Aplicaciones -  (345.000) 
Incrementos -  - 
Saldo otras provisiones -  -         
Total 1.539.781  1.546.149 
 
a) Provisión vacaciones 

 
En este rubro se registran el devengo de vacaciones del personal. Estas provisiones se 
devengan mensualmente y su plazo de pago es dentro del ejercicio anual de doce meses. 
 

b) Provisión bono anual 
 
Este importe corresponde a la participación en las utilidades. El plazo de pago es dentro de 
los doce meses siguientes. 
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19. ACCIONES ORDINARIAS 
 
El capital de la Sociedad Administradora está representado por 1.041 acciones ordinarias, de 
una serie única, emitidas, suscritas, pagadas y sin valor nominal. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad se encuentra bajo el control del Banco de 
Créditos e Inversiones, a continuación se detalla la estructura patrimonial de los accionistas: 
 

Sociedad Serie Acciones 

Acciones 
suscritas y 
pagadas 

Acciones 
con derecho 

a voto Propiedad 
  N° N° N° % 

      
Banco de Crédito e Inversiones Única 1.040 1.040 1.040 99,9 
BCI Corredor de Bolsa S.A. Única 1 1 1 0,1 
Total acciones  1.041 1.041 1.041 100,0 

 
A continuación, se muestra el capital suscrito y pagado en cada ejercicio: 
 
 Capital  Capital 
Ejercicio suscrito  pagado 
 M$  M$ 
    
Saldos al 31 de diciembre de 2020 20.407.840  20.407.840 
Saldos al 31 de diciembre de 2019 20.407.840  20.407.840 

 
 
Saldos al 31 de diciembre de 2020 y 2019: 
 
  Acciones 

al inicio 
del 

ejercicio 

 Movimiento de  Acciones 
al cierre 

del 
ejercicio 

   Venta 
de 

acciones 
Compra de 

acciones 

 

Sociedad Serie   
  N°  N° N°  N° 
        
Banco de Crédito e Inversiones Única 1.040  - -  1.040 
BCI Corredor de Bolsa S.A. Única 1  - -  1 
Total acciones  1.041  - -  1.041 
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20. OTRAS RESERVAS 
 
Las otras reservas que se presentan en el estado de cambios del patrimonio, corresponden al 
ajuste efectuado por la aplicación por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (otras reservas), correspondiendo a la reclasificación de la corrección 
monetaria desde la cuenta Capital a la cuenta otras reservas, de acuerdo al Oficio Circular 
N°456 de la Comisión para el Mercado Financiero. El saldo de otras reservas al 31 de diciembre 
de 2020 asciende a M$435.961 y M$435.961 al 31 de diciembre de 2019. 
 

21. GANANCIA POR ACCIÓN 
 
El detalle de las ganancias por acción al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente: 
 
Ganancias por acción Al 31 de diciembre de  
 2020  2019 
 M$  M$ 
    
Ganancias por acción básica en operaciones continuadas 25.738  29.626 
Ganancias por acción básica 25.738  29.626 
    

 
El cálculo de las ganancias por acción al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se basó en la utilidad 
a accionistas y el número de acciones de la serie única. La Sociedad no ha emitido deuda 
convertible u otros instrumentos patrimoniales, consecuentemente, la utilidad por acción no está 
afectada potencialmente por compromisos que diluyan los ingresos por acción de la Sociedad. 
 

22. GANANCIAS ACUMULADAS 
 
El movimiento de las ganancias acumuladas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente: 
 
 Al 31 de diciembre de 
 2020  2019 
 M$  M$     
Saldo inicial 93.792.389  89.951.241 
Provisión dividendo mínimo (*) (24.113.000)  (26.700.000) 
Ganancia del ejercicio 26.792.952  30.841.148 
Saldo final 96.472.341  93.792.389 

 
 
(*) En Junta General de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2019, se acordó el pago de 
M$26.700.000, por dividendos a accionistas. 
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23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
 
Los ingresos de actividades ordinarias por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 
y 2019 son los siguientes: 

     
    
  Al 31 de diciembre de   
  2020  2019  
  M$    M$ 
Remuneraciones fondos mutuos  50.442.764    53.491.743 
Remuneraciones fondos de inversión  1.854.890    1.960.134 
Administración de cartera  1.021.062    1.156.879 
Comisiones fondos mutuos  181.097    123.720 
Otros ingresos  337.976    286.119 
Total   53.837.789    57.018.595 

     

 
24. OTROS (GASTOS) INGRESOS DE OPERACIÓN 

 
Los otros (gastos) ingresos de operación por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 
2020 y 2019, se detallan a continuación: 
 
   

  
    Al 31 de diciembre de 
   

 2020 
                      

2019 
Identificación Moneda   M$   M$ 
Recuperación de cuentas por cobrar 
cuotas $ 

  
- 

 
 - 

Otros egresos $   (2.565)   102.592 
Total     (2.565)   102.592 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



59 

25. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
 
Los gastos de administración por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, 
son los siguientes: 
 
  Al 31 de diciembre de 
  2020    2019 
  M$    M$ 
Comisiones  1.917.609    2.333.096 
Derechos de bolsa  537.907    232.333 
Remuneraciones  6.328.616    6.133.710 
Otros beneficios al personal  3.295.925    3.162.261 
Dieta Directores  107.790    103.731 
Publicidad  222.965    401.762 
Computación  4.329.803    4.291.821 
Gastos de operación  738.966    1.030.574 
Seguros  243.535    133.716 
Patentes  401.638    337.866 
Auditorías y asesorías  1.133.067    1.031.250 
Depreciación y amortización  1.596.413    1.395.351 
Gastos gremiales  76.731    102.124 
Gastos de clasificadora de riesgo  57.589    48.841 
Total   20.988.554    20.738.436 

 
 

26. COSTOS FINANCIEROS 
 
Los costos financieros por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son los 
siguientes: 
   Al 31 de diciembre de  
   2020    2019 
   M$    M$ 
Intereses préstamos bancarios   207.303    513.328 
Gastos bancarios   650.534    784.169 
Gasto financiero interés operativo   134.975    144.780 
Pérdida en venta cuotas de fondos 
mutuos 

  
- 

  
 - 

Total    992.812    1.442.277 
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27. PARTICIPACIÓN EN LAS GANANCIAS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS QUE SE CONTABILICEN 
UTILIZANDO EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 
 
La participación en ganancia (pérdida) de asociadas contabilizadas por el método de participación se detalla a continuación: 
 

Al 31 de diciembre de 2020 Rut 

Saldo 

Adquisiciones 

Valorización 

Dividendos 

Disminución  Activo Saldo Efecto en 

inicial valor cuota de capital 
Otros 

Movimientos final resultado 
  M$ M$ M$ M$ M$  M$ M$ 
          
BCI Activos Inmobiliarios FIP 76.050.124-7 3.220.559 - (82.046) - -  - 3.138.513 (82.046) 
Terrenos y Desarrollos S.A.  76.010.161-3 2.619 - (931) 346 -  154 2.188 (585) 
FIP Rentas I 76.215.156-1 - - - - -  - - - 
FIP Oportunidades Inmobiliarias 76.722.437-0 - - - - -  - - - 
FIP BCI LMV II 76.951.439-2 266.192 254.536 (101.174) - -  - 419.554 (101.174) 
Total  3.489.370 254.536 (184.151) 346 -  154 3.560.255 (183.805) 

 
 

Al 31 de diciembre de 2019 Rut 

Saldo 

Adquisiciones 

Valorización 

Dividendos 

Disminución  Activo Saldo Efecto en 

inicial valor cuota de capital 
Otros 

movimientos final resultado 
  M$ M$ M$ M$ M$  M$ M$ 
          
          
BCI Activos Inmobiliarios FIP 76.050.124-7 2.696.665 - 523.894 - - - 3.220.559 523.894 
Terrenos y Desarrollos S.A.  76.010.161-3 2.248 - 525 (154) -  2.619 525 
FIP Rentas I 76.215.156-1 10.573.057 - 368.430 - (10.941.487) - - 368.430 
FIP Oportunidades Inmobiliarias 76.722.437-0 64.883 - (789) - (64.094) - - (789) 
FIP LMV II 76.951.439-2 271.610 24.212 (29.630) - - - 266.192 (29.630) 
Total  13.608.463 24.212 862.430 (154) (11.005.581) - 3.489.370 862.430 

 
 
Bajo NIIF se presume que la Sociedad posee control directo e indirecto sobre el FIP BCI Activos Inmobiliarios y la Sociedad 
Terrenos y Desarrollos S.A., respectivamente, de acuerdo a lo establecido en el Oficio Circular N°592 de fecha 6 de abril de 2010 
las Sociedades administradoras que posean participación en cuotas de los fondos bajo su administración, que en razón de las 
normas NIIF se presuma que mantienen el control sobre los mismos, no deberán consolidar la información financiera con los 
fondos en cuestión y tendrán que valorizar la inversión a su valor patrimonial. 
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28. INGRESOS FINANCIEROS 
 
Los ingresos financieros por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son 
los siguientes: 
  Al 31 de diciembre de 
  2020    2019 
  M$    M$ 
Intereses título de renta fija  3.974.295    3.736.287 
Intereses instrumentos BCI  298.709    248.894 
Utilidad en venta cuotas de fondos  242.764    1.329.737 
Total   4.515.768    5.314.918 

 
 

29. DIFERENCIAS DE CAMBIO 
 
Las diferencias de cambios (cargos/abonos) en el estado de resultados incluyen las siguientes 
partidas: 
  Al 31 de diciembre de 
  2020    2019 
  M$    M$ 
Pérdidas realizada compra moneda 
extranjera 

 
(16.624.053) 

  
 (13.584.947) 

Ganancias realizada venta moneda 
extranjera 

 
16.274.979 

  
 13.704.320 

Total   (349.074)    119.373 
 
 

30. RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTES 
 
El resultado por unidades de reajustes (cargos/abonos) en el estado de resultados incluyen las 
siguientes partidas: 
 
  Al 31 de diciembre de  
  2020    2019 
  M$    M$ 
Actualización P.P.M. por pago de 
impuestos 

 
116.593 

  
 147.724 

Actualización de pasivos afectos a 
reajustes por IPC 

 
(511) 

  
 6.101 

Reajuste activos por arriendos 
operativos 

 
- 

  
 - 

Total   116.082    153.825  
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31. CONTINGENCIAS 
 

BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A. mantiene registrado en cuentas de 
orden, fuera de balance, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con 
responsabilidades propias del giro:  

 

Garantías establecidas en los artículos 12, 13 y 14 de la Ley única de Fondos N°20.712. 
 
Al 31 de diciembre de 2020, existen pólizas de garantía para todos los fondos y la administración de 
carteras, lo cual asciende a M$80.318.843.  
 
Al 31 de diciembre de 2020 
 

Fondos  Tipo de garantía Monto  Monto cursado 
    M$  UF 
       
Fondos  Boletas UF  70.044.613  2.409.488,06 
Administración de cartera  Boletas UF  10.274.230  353.426,67 
Total   80.318.843  2.762.914,73 

 
Al 31 de diciembre de 2019 
 

Fondos  Tipo de garantía Monto  Monto cursado 
    M$  UF 
       
Fondos  Boletas UF  60.418.700  2.134.186,77 
Administración de cartera  Boletas UF  10.053.342  355.117,05 
Total   70.472.042  2.489.303,82 

 
 

Lo anterior  conforme a lo dispuesto en el artículo 226 de la Ley Nro. 18.045 de Mercado de Valores 
y a lo señalado en la NCG Nro. 125 de 2001, los cuales estipulan que las Administradoras Generales 
de Fondos deben mantener permanentemente una garantía por cada fondo administrado, la cual 
siempre deberá ser equivalente a UF10.000 o al 1% del patrimonio promedio del correspondiente 
año calendario anterior a la fecha de su determinación. 

 
De igual forma, con el propósito de cumplir con lo requerido por el Título IV de la Circular 1790, 
los fondos mutuos definidos como estructurados garantizados deberán contar en todo momento con 
una garantía otorgada por un tercero que sea distinto de la sociedad administradora. 

 
Para garantizar el cumplimiento de estas normas, BCI Asset Management Administradora General 
de Fondos S.A. mantiene Boletas en Garantía con el Banco BCI. 
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32. HECHOS RELEVANTES 
 
El 27 de marzo de 2020, a través de hecho esencial, se informó a la Comisión para el Mercado 
Financiero (CMF), que BCI Asset Management Administradora General de Fondos S.A. desde 
el 18 de marzo de 2020, las oficinas se encuentran cerradas para atención presencial con el fin 
de resguardar la salud de todos los colaboradores, clientes y terceros, situación que se mantiene 
vigente hasta la fecha (21 de enero de 2021) y es evaluado periódicamente de acuerdo a la 
evolución de las circunstancias. Se mantienen los canales de atención a clientes y público en 
general. Todos los colaboradores se encuentran trabajando con teletrabajo desde sus hogares.  
 
Todas las operaciones se están realizando con normalidad sin interrupciones. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no han existido otros hechos relevantes a informar. 
 

33. SANCIONES 
 
Durante el presente ejercicio no existen sanciones a informar. 
 

34. HECHOS POSTERIORES 
 
Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, no se 
han registrado hechos posteriores que puedan afectar la presentación de los mismos. 
 
 
 

****** 
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