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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 26 de enero de 2011

Seiiores Accionistas y Directores
BCI Factoring S.A.

Hemos efectuado una auditorfa a los estados de situacién financiera de BCI Factoring S.A. al
31 de diciembre de 2010 y 2009 y de los correspondientes estados de resultados, de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas), es responsabilidad de la Administracién de BCI Factoring S.A. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros con base en las auditorias que
efectuamos.

Nuestras aunditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grade de seguridad que los estados financieros estin
exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la
Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinién,

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de BCI Factoring S.A. al 31 de diciembre de
2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los resultados integrales, los cambios
patrimoniales y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
Normas Contables e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Como se indica en nota 14 a los estados financieros, BCI Factoring S.A. opté por alinearse con
la matriz y aplicar al 31 de diciembre de 2010, la clasificacién y porcentajes de provisién sobre
la cartera individual de deudores, que le son requeridas a los bancos por las disposiciones del
Capitulo B1 del Compendio de Normas Contables, las que rigen a partir del afio 2011. Lo
anterior implicé €l reconocimiento de una provisién adicional por M$ 447.560, la que se
expone bajo el rubro “Provisiones” del Estado de Situacién Financiera, con cargo al resultado
del ejercicio 201g.

Fernando Orihuela B.

Av. Andrés Bello 2711 — Pisos 2, 3,4 y 5
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Al 1de enero de 2009

Otros resultados integrales
Utilidad del ejercicio 2009
Traspasos de reservas

Provisién de dividendos minimos
Dividendos pagados

Restitucién correccién monetaria

Al 31 de diciembre de 2009

2010

Al 1de enero de 2010

Pago de dividendos en exceso

sobre el monto provistonado afio 2009
Capitalizacion de reservas
Distribucién de Ja utilidad afio 2009
Provisién de dividendos minimos
Utilidad del efereicio

Al 31 de diciembre de 2010

BCI FACTORING 5.4,
ADO DE VARIACION PATRIMO

—— Reservas —__Cuentas de valorizacién Utilidadesretenidas
Ajuste H.oE .
Instrumentos acumulado Utilidades - patrimonio
Sobreprecio Otras reservas  Reservas deinversion  Cobertura por retenidas Provisién  atribuiblea .
pagado por no provenientes provenientes  disponibles  flujode  diferencias de efercicios  Utilidad del E&mnmom ﬁﬁ.ummon.& Interés Total
Capital acciones  deutilidades deutilidades  paralavents caia deconversibn  anteriores glexcicio  minimos  patrimoniales No Controlador patrimenio
Ms M35 Ms M$ M$ M3 Ms Mé M3 M3 M5 M3 M$
1.317.152 - - - - 10.393.351 8.817.3456 (2.814.825} 27.713.024 - 27.713.024
- - - - - 8.817.346 5.221.565 - 14.03B.911 - 14.038.911
- H - - - - - (1396.848) (1.396.848) - (1396.848)
T m.317.152 - - - - 19.210.667 14.038.911 (4.211.673) 40.355.087 - Ao.mmm.omw
M$ M3 Ms$ M$ M3 M$ M3 M$ M$ M3 M3 M$ M3
11.317.152 - - - - 16.210.697 14.038.911  (4.211.673) 40.355.087 - 40.355.087
- - - - - - (701.946) - (701.946) - (701.946)
” H ” H “ 9.125.262 (13.336.965)  4.211.673 - - -
- - - - - - - {3.672.802) (3.672.802) - (3.672.802)
- - - - - - 12.242 675 = 12.242.675 - 12,242,675
11.317.152 - - - - 28.335.98¢ 12.242.675 [(3.672.802) 48.223.014 48.223.014

Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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BCI FACTORING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

Efectivo y depésitos en Bancos
Contratos de derivades financieros
Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Intangibles

Activo fijo

Impuestos corrientes

Impuesto diferidos

Otros activos

Total activos

PASIVOS

Depositos y otras obligaciones a la vista
Obligaciones con Bancos

Provisiones

Impuestos corrientes

Otros pasivos

Total pasivos

PATRIMONIO
Atribuible a tenedores patrimoniales de Ia Sociedad:

Capital
Utilidades retenidas:

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores

Utilidad del ejercicio

Menos: Provision para dividendos minimos

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

12
13
14
10
15

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Al 31de diciembre de
2010 2009
M$ M$

5.208.774 5.050.386
s 179.354
399.258.659 320.805.823
247.978 204.519
386.605 244.138
756.720 -
2.946.325 2.528.488
27.458.937 67.191.655
436.263.998 396.204.363
14.488.314 20.430.060
156.013.357 188.126.739
4.636.934 4.588.891
- 2.140.947
212.902.379 140.562.6309
388.040.984 355.849.276
11.317.152 11.317.152
28.335.989 19.210.697
12.242.675 14.038.911
(2.672.802) {4.211.673)
48.223.014 40.355.087
436.263.998 396.204.363
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ESTADO DE RESULTADOS
Notas
Ingresos por intereses y reajustes 18
Gastos por intereses y reajustes 18

Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comigiones

Utilidad neta de operaciones financieras

Utilidad de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
Provisiones por riesgo de crédito

Ingreso operacional neto

Remuneraciones v gastos del personal
Gastos de administracién
Depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos operacionales

Total gasto operacional

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

BCI FACTORING S.A.

19
19

20

21

22
23
24

10

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$

19.144.933 25.395.771
4.543.934 1.815.351
23.688.867 27.211.122
410.958 411.2753
(251.085) (347.960)
59.873 63.313
36.419 80.081
24.042 278.022
278.904 172.589
339.365 530.692
24.088.105 27.805.127
(3.720.712) .804.172)
20.367.393 22.910.955
{4.866.184) (4.478.881)
(1.580.413) (1.127.776)
{190.115) (222.258)
(29.684) (167.689)
(6.666.396) (5.996.604)
13.700.997 16.914.351
{1.458.322) (2.875.440)
12.242.675 14.038.911
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BCI FACTORING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO
Otros resultados integrales:
Diferencias por conversién de moneda
Variacidn neta cartera disponible para la venta
Variacion neta coberturas de flujos de efectivo

Total de Otros resultados integrales

Total estado de resultados integrales del ejercicio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
12.242.675 14.038.011
12.242.675 14.038.911



BCI FACTORING S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJO OPERACIONAL
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Depreciaciones y amortizaciones
Provisiones por activos riesgosos _
Otros cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo
Variacion neta de intereses, reajustes y comisiones

Total flujos originados por actividades de la operacién

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIONES
Compras de activos fijos
{Aumento) disminucién de otros activos

Total flujos utilizados en (originado por) actividades de inversion

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién de otras obligaciones financieras
Dividendos pagados

Total flujos utilizados en actividades de financiamiento

Flujo neto total
VARIACION EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
DURANTE EL EJERCICIO
EFECTIVO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

_ Las Notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
12.242.675 14.038.011
190.115 202,258
7.803.424 5.123.227
(9.879.174) 4.339.718
17.130.811 13.379.478
27.487.851 10.344.636
(293.685) (196.410)
(1.420.598) 82.776.916
(1.714.283) 82.580.506
(21.403.507) (91.335.025)
(4.211.673) -
(25.615.180) (91.335.025)
158.388 1.590.11
158.388 1.590.117
5.050.386 3.460.269
5.208.774 5.050.386
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BCI FACTORING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

' AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Sociedad se constituyd segiin escritura piblica del 13 de diciembre de 1994, publicada en el Diario
Oficial el 20 de diciembre de 1994. El objeto social es la compra y venta de créditos de cualquier
naturaleza.

A contar del 1 de abril de 2001, la Sociedad es filial del Banco de Crédito e Inversiones y se encuentra
sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

a) Bases de preparacién

De acuerdo a lo establecido en el Compendio de Normas Contables, impartido por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), organismo fiscalizador que de acuerdo al Articulo N° 15 de
la Ley General de Bancos establece que de acuerdo a las disposiciones legales, los Bancos y sus filiales
deben utilizar los criterios contables dispuestos por esa Superintendencia y en todo aquello que no sea
tratado por ella si no se contrapone con sus instrucciones, deben cefiirse a los criterios contables de
general aceptacién, que corresponden a las normas técnicas emitidas por el Colegio de Contadores de
Chile A.G. coincidentes con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el International Standars Board (TASB).

b) Moneda funcional

Estos estados financieros son presentados en pesos chilenos.

¢) Transacciones en moneda extranjera

Como fuera expresado anteriormente, la moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno, por lo
tanto todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al peso se consideran
denominados en “moneda extranjera”. Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos
en moneda extranjera a la moneda funcional se registran en resultados.

d) Criterios de valorizacién de activos y pasivos

Los criterios de medicién de los activos y pasivos registrados en el estado de situacién financiera
adjuntos son los siguientes:



Activos v pasivos medidos a costg amortizado;

Se entiende por costo amortizado, al costo de adquisicién de un activo financiero menos los costos
mcre:mgntales (en més o menos seglin sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas
de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor de reenbolso al
vencimiento.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademd4s, las correcciones a su valor

motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sisteméticamente ‘a las cuentas de pérdidas y
ganancias se registra por el método de tasa efectiva. El método de interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

Activos medidos a valor razonable:

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, al monto por el cual dicho
activo podria- ser intercambiado y al monto por el cual dicho pasivo liquidado, en esa fecha entre dos
partes independientes y con toda la informacién disponible, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia més ohjetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagarfa -
por él en un mercado organizado y transparente {“Precio de cotizacién” o “Precio de mercado”).

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para un
determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones
recientes de instrumentos analogos. '

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero, este se
valoriza a su costo amortizado.

Activos valorados al costo de adquisicién:

Por costo de adquisicidon corregido se entiende el costo de la transaccién para la adquisicién del activo,
corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo amortizado con excepcién de:

- Losinstrumentos financieros derivados, medidos a su valor razonable,

- Los activos disponibles para la venta, medidos a valor razonable, cuando éste es menor que su valor
libro menos sus costos de venta.

- Los instrumentos de inversién mantenidos para la venta, medidos a valor razonable.

e) Instrumentos de inversién

Los instrumentos de inversion son clasificados en dos categorias: mantenidas hasta su madurez y
disponibles para la venta. La categoria de activos financieros mantenidos hasta su madurez incluye sélo
aquellos instrumentos en que la Sociedad tiene la capacidad e intencién de mantenerlos hasta sus fechas
de vencimiento. Los demds instrumentos de inversion se consideran como disponibles para 1a venta.

Los instrumentos de inversién son reconocidos inicialmente a su valor justo (incluidos los costos de
transaccién). Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor
razonable segnn los precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos. Las utilidades o
pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable son reconocidas con cargo o
abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones son enajenadas o se deterioran, el monto de
los ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado a resultados y se informa bajo
“Utilidad por diferencias de precio” o “Pérdidas por diferencias de precio”, segiin corresponda.
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Las inversiones en activos financieros mantenidos hasta su madurez se registran a su valor de costo
amortizado més intereses y reajustes devengados, menos las provisiones por deterioro constituidas
cuando su monto registrado es superior al monto estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones al vencimiento y de los instrumentos disponibles para la
venta se incluyen en el rubro “Ingresos por intereses y reajustes”,

f) Derivados

Los instrumentos financieros derivados, que incluyen forwards de monedas extranjeras, swaps de

monedas y tasa de interés, son reconocidos inicialmente en el estado de situacién financiera a su valor
justo (incluidos los costos de transaccién) y posteriormente valorados a su valor razonable. El valor
razonable es obtenido de cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de caja y modelos de
valorizacién de opciones segiin corresponda. Los contratos de derivados se informan como un activo
cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo, en el rubro “Contratos
de derivados financieros”.

Al momento de suscripcién de un contrato de derivado, éste debe ser designado por la Sociedad como
instrumento derivado para negociacién o para fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para
negociacién se incluyen en el rubro “Utilidad (pérdida) neta de operaciones financieras” en el estado de
resultados.

Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser: (1) una
cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o compromisos a firme, o bien (2) una
cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes o transacciones esperadas. Una
relacién de cobertura para propésitos de contabilidad de cobertura, debe cumplir con todas las
condiciones siguientes: (a) al momento de iniciar la relacién de cobertura, se ha documentado
formalmente la relacion de cobertura; (b) se espera que Ia cobertura sea altamente efectiva; (c) la
eficacia de la cobertura se puede medir de manera razonable v (d) Ia cobertura es altamente efectiva en
relacion con el riesgo cubierto en forma continua a lo largo de toda Ia relacién de cobertura.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en el valor razonable de una partida existente del
activo o del pasivo, esta dltima se registra a su valor razonable en relacion con el riesgo especifico
cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de la partida
cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultades del ejercicio.

Si el ftem cubijerto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios en el
valor razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados como active o pasive con
efecto en los resultados del ejercicio. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor
razonable del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio. Cuando
se adquiere un activo o pasive como resultado del compromiso, €l reconocimiento inicial del activo o
pasivo adquirido se ajusta para incorporar el efecto acumulado de la valorizacidén a valor razonable del
compromiso a firme que estaba registrado en el estado de situacién financiera.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos existentes o
transacciones esperadas, la porcidn efectiva de los cambios en el valor razonable con respecto al riesgo
cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier porcidn inefectiva se reconoce directamente en los
resultados del gjercicio.

Los montos registrados directamente en patrimonio son registrados en resultados en los mismos
periodos en gue activos o pasivos cubiertos afectan los resultados.
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Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera y el ftem
cubierto es un monto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados, las utilidades o pérdidas
provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de la cartera cubierta como del derivado de
cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio, pero la medicién a valor razonable
de la cartera cubierta se presenta en el balance bajo los rubros “Otros activos” u “Otros pasivos”, segiin
cual sea la posicién de la cartera cubierta en un momento del tiempo,

g) Deterioro
Activos finaneieros:

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacién para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas
eventos han tenido un efecto negativo futuro en el activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo. -

Una perdida por deterioro en relacién con un activo financiero disponible para la venta se calcula por
referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos son examinados de manera individual para
determinar su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que
comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultado. Cualquier pérdida acumulada en relacién
con un activo financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en patrimonio es transferido
al resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que éste fue reconocido. En el caso de los activos financieros registrados al
costo amortizado y para los disponibles para la venta que son titulos de venta, el reverso es reconocido
en el resultado. En el caso de los activos financieros que son titulos de renta variable, el reverso es
reconocido directamente en patrimonio.

Para los activos del rubro “Créditos y cuentas por cobrar a clientes”, la cartera deteriorada se define
seglin el Capitulo B-2 del Compendio de Normas Contables de la SBIF como “los créditos de los
deudores sobre los cuales se tiene evidencia de que no cumplirdn con alguna de sus obligaciones en las
condiciones de pago en que se encuentiran pactadas, con prescindencia de ia posibilidad de recuperar lo
adeudado recurriendo a las garantias, mediante el ejercicio de acciones de cobranza judicial o pactando
condiciones distintas”.

Las politicas sobre medicién de deterioro indican que este es medido mensualmente sujeto a los
siguientes criterios:

Ingreso a cartera deteriorada

Se distingue en operaciones clasificadas individualmente, las que ingresan por clasificacién de riesgo de
crédito igual o superior a Ci.



Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros de la Sociedad, excluyendo propiedades de inversién e
impuestos diferidos es revisado en cada fecha de presentacién para determinar si existen indicios de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar del activo. En el caso de la
plusvalia o goodwill y de los activos intangibles que posean vidas (tiles indefinidas o que atin no se
encuentren disponibles para ser usados, los montos a recuperar se estiman en cada fecha de
presentacién. :

Una pérdida por deterioro en relacién con la plusvalia o goodwill no se reversa. En relacién con otros
activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada fecha de
presentacion en btsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido.
Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable. Una pérdida por deterioro es revertida sélo en la medida que el valor
en libro del activo no exceda en monto en libros que habria sido determinade, neto de depreciacion o
amortizacitn, si no ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

h) Activos intangibles
Software

El software adquirido por la Sociedad es reconocido a su costo menos la amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro acumulada. ‘

La amortizacién es reconocida en resultados sobre base lineal de acuerdo a la vida 1til estimada para el
software, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso. La estimacién de la vida 1itil del software
es en general de seis afios.

i) Activofijo
Los ftems del rubro activo fijo, son medidos al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por

deterioro.

El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion del activo y cualquier otro
costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo se encuentre en condiciones para ser

usado.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados en base al método de depreciacién lineal sobre
las vidas ttiles de cada parte de un ftem del activo fijo. Los activos arrendados son depreciados en el
periodo més corto entre el arriendo y sus vidas utiles, a menos que sea seguro que la Sociedad obtendra
la propiedad al final del periodo de arriendo.

Las vidas iitiles estimadas para el ejexrcicio actual y comparativo son las siguientes:

2010 2009
Maquinas y equipos 3-10 afios 3-10 afios
Muebles y enseres 7 afios 7 afios
Equipos computacionales 3- 6 afios 3- 6 afios
Mejoras bienes inmuebles 10 ailos 10 afios

Los métodos de depreciacién, vidas Gtiles y valores residuales, son calculados en cada fecha de
activacion.
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i) Estado de flujos de efectivos

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se ha utilizado el método indirecto, en el que
partiendo del resultado de la Sociedad se incorporan las transacciones no monetarias, asi como los
ingresos y gastos asociados con flujos de efectivo de actividades clasificadas como de inversién o
financiamiento.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracién los siguientes conceptos:
- Tlujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente, entendiendo por éstas

las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como:
depdsitos en la Sociedad Central de Chile, depdsitos en bancos nacionales y depésitos en el exterior.

- Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.

- Actividades de inversién: corresponden a la adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de
efectivo. ‘

- Actividades de financiamjento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasives y que no formen parte de las actividades operacionales y de
inversién, .

k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

- Es una obligacién actual como resultado de hechos pasados y,
- A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacién y la cuantia de estos recursos pueda medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada s6lo sillegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estin bajo el control de
1a Sociedad.

1) Impuesto alarenta e impuestos diferidos

La Sociedad ha reconccide un gasto por impuesto a la renta de primera categoria al cierre de cada
ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce, cuando corresponde, pasivos por impuestos diferidos por la estimacién futura de
los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores contables de los pasivos y sus valores
tributarios. La medicion de los pasivos por impuestos diferidos se efecttia en base a la tasa de impuesto
que, de acuerdo a la legislacién tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que los pasives por
impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacién
tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos diferidos a partir de Ia fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.
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m) Uso de estimaciones y juicios

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracién de Ia

-Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones

de las estimaciones contables son reconocidas en el ejercicio en que la estimacién es revisada y en
cualquier ejercicio futuro afectado,

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Durante el perfodo terminado, no han ocurrido otros cambios contables significativos que afecten la
presentacién de estos estados financieros. -

NOTA.4.-HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre de 2010, no se han registrado hechos relevantes que hayan tenido o puedan tener una
influencia o efecto significativo en el desenvolvimiento de las operaciones de la Sociedad o en los estados
financieros.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

a) FEl detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo, y su conciliacién con el
estado de flujos de efective al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

Al 31 de diciembre de
. 2010 " 2009
Efectivo y depdsito en Bancos M$ M$
Efectivo , 2.250 1.850
Depbsito en bancos nacionales 5.200.524  5.048.536
Total efectivo y efectivo de equivalente 5.208.774  5.050.386
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NOTA 6- CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS Y C(jBERTURAS CONTABLES

a) La Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad, mantiene la siguiente cartera de

instrumentos derivados:

2010
Monto nocional de contratos
con vencimiento final

2010 2009
Misde 3 Masdeg
Hasta 3 meses a Masde Hastag meses Masde
meses un afip un afio meses aunafio unafio
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Derivados de cobertura de valor razonable l -
Forwards - - - - - -
Swaps 10.000.000  41.000.00Q0 - - 3.102.726 -
Subtotal 10.000.000 41.000.000 - - 3.102.726 -
Derivados de negociacion -
Forwards - - - - - -
Swaps - - - - - -
Opciones call - - - - - -
Opciones put - - - - - -
Futuros - - - - - -
Otros - - - - - -
Subtotal - - - - - -
Derivados de cobertura de flujo de efectivo
Forwards - - - - - -
Swaps - - - - - -
Opciones call - - - - - -
Opciones put ' - - - - - -
Futuros ‘ - - - - - -
Otros - - = = = —
Subtotal - - - - z T
Total 10.000.000  41.000.000 - - 3102726 -
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Derivados de cobertura de
valor razonable

Forwards

Swaps

Opciones eall

Opciones put

Futuros

Otros

Subtotal

Derivados de negociacién
Forwards

Swaps

Opciones call

Opcicnes put

Futuros

Otros

Subtotal

Derivados de cobertura de flujo
de efectivo

Forwards

Swaps

Opciones call

Opciones put

Futuros

Otros

Subtotal

Total

9
Monto nocional de contratos
con vencimiento final
2010 2009
Mésdes Misde 3
Hasta 3 meses a Masde Hastag meses Masde
meses un aflo un afio  meses aunafio un afio
M$ M$ M$ M$ M$ M$
- 50.912.061 - 942.992 - -
- 41.000.000 - 80.081 - -
- 01.912.061 -1.023.073 - -
- 19.000.000 - {843.719) - ~
- 19.000.000 - {843.719) - -
- 110.912.061 - 179.354 - -
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¢) Provisiones

El movimiento de las provisiones, durante los ejercicios 2010 y 2009 se resume como sigue:

2010 2009
Provisiones Provisiones Provisiones Provisiones
individuales grupales Total individuales grupales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero 3.595.048 - 3.595.048 4.114.509 - 4.114.509
Castigos de cartera .
deteriorada - - - - - -
Colocaciones comerciales (2.321.172) - (2.321.172) (5.634.564) - (5.634.564)
Provisiones constituidas 3.645.026 - 3.645.026 5.115.103 -  5.115.103
"Provisiones liberadas - - - - - -
Deterioros - - - - - -
Reversos de deterioro - - - - - -
Saldo al 31de
diciembre 4.918.002 - 4.918.902 3.595.048 - 3.595.048
NOTA 8 - ACTIVOS INTANGIBLES
a) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:
2010 2009
Afios Afios Amortizacién
devida amortizacion : y deterioro
Concepto 1l remanente Saldo bruto acumulado Saldo neto Saldo neto
M$ M$ M$ M$
Intangibles adquiridos
en forma independiente 6 2 908.064 (660.086) 247.978  204.519
Total 908.064 (660.086) 247.978 204.519
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b) Elmovimiento del rubro activos intangibles durante los ejercicios 2010 y 2009, es el siguiente:

Intangibles
adquiridos
en forma
independiente
M$
Saldos al 1 de enero 2009 , 244.813
Adquisiciones 124.791
Retiros -
Traspasos -
Amortizacién del ejercicio (165.085)
Saldos al 31 de diciembre 2009 204.519
Saldos al 1 de enero 2010 204.519
Adquisiciones 156.832
Retiros -
Traspasos -
Amortizacion del ejercicio (113.273)
Saldos al 31 de diciembre 2010 247.978

NOTA g - ACTIVO FLJO

a) La composicién y el movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la

siguiente:
Equipos Otros Total
M$ M$ M$

Costo _

Saldo al 1 de enero de 2009 - 302.259 237.478 539.737
Adiciones 11,005 182.159 193.164
Retiros / bajas - - -
Traspasos (2.693) (13.534) (16.227)
Saldo bruto al 31 de diciembre de 2009 310.571 406,103 716.674
Depreciaciones acumuladas (292.480) (180.056) (472.536)
Activo fijo neto Saldo al 31 de diciembre de 2009 18.091 226.047 244.138



Lo

DR B

-

—

(- 2 - (21 [

e

C_—

L.

14
Equipos | Otros Total
M$ M$ M$

Costo

Sal_do al 1 de enero de 2010 310,571 © 406.103 716.674
Adiciones 24.663 194.546 219.209
Retiros / bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo bruto al 31 de diciembre de 2010 335.234 600.649 935.883
Depreciaciones acumuladas {305.582) (243.696) (549.278)
Activo fijo neto Saldo al 31 de diciembre de 2010 20.652 356.953 386.605

NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

_ a) Impuesto corriente

La Sociedad al cierre de cada ejercicio ha constituido la provisién de impuesto a la Renta de Primera
Categoria y la provisién del Impuesto Unico del Articulo N° 21 de la Ley de Renta, que se determiné en
base a las disposiciones legales tributarias vigentes y se ha reflejado el activo correspondiente por  M$
756.720 en el afio 2010 (pasivo M$2.140.947 en 2009). Dicha provision se presenta neta de los
impuestos por recuperar, segiin se detalla a continuacién:

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
Impuesto a la renta (tasa de impuesto 17%) (1.862.065) (3.541.626)
Menos:

Pagos provisionales mensuales 2.579.670 1.376.678
Crédito por gastos por capacitaciéon 26.024 24.001
Crédito por compras de activo fijo (Art 33, bis LIR) 13.091 -
Total Impuestos por recuperar (por pagar) 756.720 (2.140.947)

"~ b) Resultado por impuestos

_ El efecto del gasto tributario durante los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre

de 2010 y 2009, se compone de los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto aflo corriente 1.862.065 3.541.626
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Originacién y reverso de diferencias temporarias (417.836)  (666.186)
Otros 14.093 -
Subtotal ' (403.743) (666.186)
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta 1.458.322 2.875.440
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¢) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacion se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva aplicada en

la determmacmn del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2010 v 2009:

2010 2009
Tasa de Tasa de
- impuesto  Monto impuesto Monto
% M$ % M$

Utilidad antes de impuesto - 13.700.997 - 16.914.351
Tasa de impuesto aplicable 17,00 - 17,00 -
Impuesto a la tasa impositiva vigente al 31 de diciembre - 2.320.169 - 2.875.440
Efecto tributario de los gastos que no son deducibles

al calcular la renta imiponible - - - -
Diferencias permanentes (1,47) (201.186) - -
Impuesto tnico (gastos rechazados) - - -
Gastos no deducibles (gastos financieros y no trlbutarlos) (4,9) (669.461) - -
Resultado por inversiones en sociedades - - - -
Efecto de impuestos no reconocidos en el Estado de

Resultados por IFRS - - - -
Otros - - - -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 10,6 1.458.322 17,00 2.875.440

La tasa efectiva por impuesto a la renta para ¢l afio 2010 y 2009 es 10,6% y 17%, respectivamente.

d) Efecto de impuestos diferidos en resnltados

Durante los afios 2010 y 2009, la Sociedad ha registrado en sus estados financieros los efectos de los

impuestos diferidos de acuerdo a la NIC 12.

A continuacién se presentan los efectos por impuestos diferidos en el activo, pasivo y resultados

asignados por diferencias temporarias:

Al 31 de diciembre de

2010 2009
Activos Pasivos Neto Activos  Pasivos Neto
MS$ M$ M$ M$ M$ M$
Conceptos:
Provisién sobre colocaciones 3.032.699 - 3.032.699 2.470.683 - 2.470.683
Provisién por vacaciones
y bonos al personal 66.069 - 66.069 57.805 - 57.805
Otros - 152.443 (152.443) - - -
Efecto neto por impuesto
diferide activo 3.008.768 152.443 2.046.325 2.528.488 - 2.528.488
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la composicién del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2010 200

| M$ M$
Gastos’pagados por anticipado 16.987 28.106
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 26.812.028 66.754.862
Cuentas por cobrar 629,022 408.687
Total 27.458.037 67.191.655

NOTA 12 - DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA'Y CAPTACIONES A PLAZO

Al 31 de diciembre de 2010 y 20009, la composicién del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de
2010 2009

M$ M$

Depoésitos y otras obligaciones a la vista :
Otros depésitos y cuentas a la vista 13.832.650 19.686.972
Otras obligaciones a la vista 357.192 _ 397.347
Total 14.189.842 20.084.319

Depositos y otras captaciones a plazo ‘

Otros saldos acreedores a plazo 208.472 245.741
Total 14.488.314 20.430.060

NOTA 13 - OBLIGACIONES CON BANCOS

Al cierre de los estados financieros 2010 y 2009, la composicién del rubro Obligaciones con bancos, es la

siguiente:

Préstamos de instituciones financieras del pais:
Otras obligaciones

Total

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
156.013.357 188.126.739
156.013.357 188.126.739
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NOTA 14 - PROVISIONES

a) Al 31 de diciembre la composicién del saldo de este rubro se indica a continuacién:

Al 31 de diciembre de
2010 20090
M$ - M$
Provistones para beneficios y remuneracioén del personal 516.572 377.218
Provisiones para dividendos minimos 3.672.802 4.211.673
Provision adicional riesgo crediticio (1) 447.560
Total 4.636.934 4.588.891

(1) La Sociedad optd por anticipar al 31 de diciembre de 2010, parte de la provisién sobre la cartera
individual de deudores, requerida por las disposiciones del capitulo Bi del compendié de normas
contables a partir del aflo 2011. Si bien estas disposiciones son de caracter obligatoria para los bancos,
La Sociedad decidid cambiar su metodologia de clasificaciobn de deudores, para asi mantenerla
consistente en la de su matriz.

b) A econtinuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones durante los
ejercicios 2010 y 2009:

Provisiones sobre

Provisién
Beneficios y para Provisiones Provisiones
remuneraciones dividendos Riesgode por por riesgo
al personal minimos  créditos contingencias pais Total
M$ M$ M$ M$ M$ M3
Saldos al 1 de enero de 2009 491.417 2.814.825 - - - 3.306.242
Provisiones constituidas (491.417)  (2.814.825) - - - (3.306.242)
Aplicacidn de las provisiones 377.218 4.211.673 - - - 4.588.801
Saldos al 31 de
diciembre de 2009 377.218 4.211.673 - - - 4.588.801
Saldos al 1 de enero de 2010 377.218 4.211.673 - - - 4.588.801
Aplicacién de las provisiones (377.218)  (4.211.673) - - - (4.588.801)
Provisiones constituidas 516.572 3.672.802 447.560 - 4.636.034
Saldos al 31 de
diciembre de 2010 516.572  3.672.802 447.560 - - 4.636.934
¢) Provisiones para beneficios y remuneraciones al personal
Al 31 de diciembre de
2010 200
M$ M3
Provision por oiros beneficios al personal *) 174.215 " 203.226
Provision de vacaciones 156.131 136.804
Otros _ 186.226 _37.188
Total : 516.572 377.218

(*)  La provisién por otros beneficios al personal corresponde a bonos por cumplimiento de metas que
seran pagados en el gjercicio siguiente.
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NOTA 15 - OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la composicién del rubro es la signiente:

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
Cuentas y documentos por pagar 208.828.301  128.250.929
Acreedores varios 971.262 12.305.710
Otros pasivos 3.102.726 -
Total ' 212.902.379  140.562.639

NOTA 16 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad tiene aprobadas lineas de cobertura para operadores del Factor
Chain Internacional por M$9.2908.290.- (M$3.204.437 en 2009) equivalentes a US$19.852.444,88.-
(US$6.327.502,90 en 2009) de los cuales, se han utilizado M$942.195.- (M$526.969 en 2009)
equivalentes a US$2.011.645,80.- (US$1.040.555,56 en 2000)

NOTA 17 - PATRIMONIO

a) Al 31 de diciembre de cada afio la distribucién de accionistas es la siguiente

Acciones
N°® de acciones. % de participacién
Banco de Crédito e Inversiones 3.765 99,97
BCI Corredora de Bolsa S.A. ' 1 0,03
Total 3.766 100,00

b) Dividendos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009, los siguientes dividendos fueron
declarados y pagados por la Sociedad:

Al 31 de diciembre de
2010 2009
$ $
$ por aceidn ordinaria 1.304.731 -
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NOTA 18 - INGRESOSY GASTOS POR INTERESES Y REAJUSTES

a) Al cierre- de los estados financieros, la composicién de ingresos por intereses y reajustes, es la

siguiente:
Al 31 de diciembre de
2010 _ 2009
Concepto Intereses Reajustes Total Intereses Reajustes Total
M$ M$ M3 M$ M$ M$

Otros ingresos por intereses ‘ ‘
o reajustes 26.466.474 (7.321.541) 19.144.033 34.278.999 (8.883,228)25.395.771

Total de ingresos por
intereses y reajustes  26.466.474 (7 321 541) 19 144.933 34-278.999 (8.883.228) 25.395.771

b) Al cierre del ejercicio el detalle de los gastos por intereses y reajustes es el siguiente:

Al 31 de diciembre de
Concepto _ 2010 2009
M$ M$
Otros gastos por intereses y reajustes 4.543.934 1.815.351
Total de gastos por intereses y reajustes _ 4.543.934 1.815.351

NOTA 19 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad presenta los siguientes ingresos y gastos por comisiones:

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
Ingresos por comisiones:
Otras comisiones ganadas 410.958 411.273
Total de Ingresos por comisiones 410.958 411.273
Gastos por comisiones:
Otras comisiones pagadas 351.085 347.960
Total de Gastos por comisiones 351.085 347.960



—
U

-

-

[

-

(-

-

20

NOTA 2o - RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el detalle de los resultados por operaciones financieras es el

siguiente:

Contratos de instrumentos derivados
Total

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
36.419 80.081
36.419 80.081
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NOTA 22 - REMUNERACIONES Y GASTOS DE PERSONAL

La composicion del gasto por remuneraciones y gastos del personal durante los ejercicios 2010 y 20009,
es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2010 200
M$ M$
Remuneraciones del personal 4.001.407 3.744.747
Bonos o gratificaciones 745.810 627.262
Indemnizacién por afios de servicio : 103.249 95.010
Gastos de capacitacion 15.718 11.862
Total 4.866.184 4.478.881
NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la composicién del rubro es la siguiente:
Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
Gastos generales de administracién
Mantenimiento y reparacion de activo fijo 216.082 154.296
Arriendos de oficina 148.148 146.677
Arriendo de equipos : 50.969 53.200
Primas de seguro 526 1.024
Materiales de oficina 68.267 55.163
Gastos de informatica y comunicaciones 87.546 78.688
Alumbrado, calefaccién y otros servicios 152.650 134.187
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 36.880 25.991
Gastos judiciales y notariales 39.018 48.339
Honorarios por informes técnicos 79.635 32.146
Honorarios por auditoria de los estados financieros 31.271 21.600
Otros gastos generales de administracion 242,500 15.040
Servicios subcontratados
Procesamientos de datos 81170 70.280
Evaluacién de créditos 28.608 23.771
Gastos del directorio
Remuneraciones del directorio 71777 71,092
Impuestos, contribuciones, aportes
Contribuciones de bienes raices 241.072 192,716
Patentes —4.285 __ 3.467
Total . 1.580.413 1.127.776
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NOTA 24 - DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DETERIORO

a) Los valores correspondientes a cargos a resultados por concepto de depreciaciones y amortizaciones
durante los ejercicios 2010 y 20009, se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre de
2010 2009
M$ M$
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciacién del activo fijo 76.742 57.173
Amortizaciones de intangibles 113.373 165.085
Saldos al 31 de diciembre 190.115 222,258

b) La conciliacién entre los valores libros al 1 de enero de 2009 y 2010 y los saldos al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, es Ia siguiente:

Depreciacién, amortizacién y deterioro

2010 2009
Activo Activo
fijo Intangibles Total fijo  Intangibles Total
M$ M3$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero (472.536) (546.713) (1.019.249) (415.363) (381.628) (796.991)
Cargos por depreciacién, ,
amortizacién y deterioro
del gjercicio (76.742) (113.372) _(190.115) .(57.172) (165.085) _(222.258)
Saldos al 31 de diciembre (549.278) (660.086) (1.209.364) {(472.536) (546.713) (1.019.249)
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NOTA 25 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Otras transacciones con empresas relacionadas

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la institucién ha efectuado las siguientes transacciones con partes
relacionadas por montos superiores a 1.000 unidades de fomentos:

Razbn social

2010

Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Corredora de Bolsa

Banco Crédito (Suc. Miami)

2009

Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Corredora de Bolsa

Corredora de Bolsa

Banco Crédito (Suc. Miami)

Efecto en
Monto de la resuliados
Descripei6n transaccion Cargo Abono
M$ M$ M$
Arriendos Pagados 102.427  102.427 -
Gastos Comunes 30.985 30.985 -
Servicio RRHH 12.394 12.394 -
Servicios Tecnoldgicos 23.857 23.857 -
Linea cuenta corriente Banco - 38.020 -
Impuesto Timbre cuentas corrientes 1.947 1.947 -
Provisidn minima de dividendos 3.671.701 - -
Provisién minima de dividendos 1.101 - -
Comisién de Cobranza 4.031 -~ 4.031
Arriendos Pagados 102.339  102.339 -
Gastos Comunes 32.244 32.244 -
Servicio RRHH 11.282 11.282 -
Servicios Tecnol6gicos 23.777 23 977 -
Linea cuenta corriente Banco - 30.087 -
Impuesto Timbre cuentas corrientes 11 11 -
Dividendos Pagados - - -
Provisién minima de dividendos - - -
Provisiéon minima de dividendos 4.210.410 - -
Dividendos Pagados 1.263 - -
Comisi6n de Cobranza 9.848 - 8.275

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se

efectuaron

b) Otros activos y pasivos con partes relacionadas

ACTIVOS
Otros activos

PASIVOS

Otros pasivos (cuenta corriente mercantil)

Al 31 de diciembre de

2010 200

M$ M$
26.812.928 66.754.862
208.828.301 128.256.929
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¢) Resultados de operaciones con partes relacionadas

al 31 de diciembre de

Tipo de ingreso o gasto 2010 2009
Reconecido Entidad Ingresos Gastos Ingresos Gastos
M$ M$ M$ M$
Ingresos y gastos (netos) Varias 1.813.147 (2.457.889) 172.890 (6.295.725)

d) Pagos al Directorio y personal clave de la Gerencia

Las remuneraciones recibidas por el personal clave corresponden a las siguientes categorias:

Al 31 de diciembre de
2010 2009

M$ M$
Retribuciones a corto plazo a los empleados (*) ‘ 585.185 637.813
Prestaciones post-empleo - -
Otras prestaciones a largo plazo - -
Indemnizaciones por cese de contrato - -
Pagos basados en acciones - -
Total : - 585.185 637.813

(*) El gasto total correspondiente al Directorio de la Sociedad ascendié a M$ 71.777 (M$ 71.092)
respectivamente.

¢) Conformacién del personal clave

Al 31 de diciembre de 2010, la conformacién del personal clave de la Sociedad y sus subsidiarias es la
siguiente;

Cargo . N° de gjecutivg
Director 7 '
Gerente General 1
Gerente Divisién y Area 6

Total : 14

]
1l
Il

Nota (*) Activos y pasivos a valor razonable
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NOTA 26 - ADMINISTRACION DEL RIESGO
RIESGO MERCADO
1 Introdueccién

Riesgo de mercado es el riesgo que movimientos en factores de riesgo de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de commodities y acciones, spreads de crédito, pueda reducir los
resultados o el valor de los portafolios de BCI Factoring S.A.

2 Crisis financiera: Acciones y efectos

Ante la posibilidad manifiesta de una crisis financiera y ante los distintos escenarios analizados por
agentes econdmicos y financieros se toma un plan de accién para enfrentar de buena manera un
escenario de turbulencia cada vez méas probable. '

Especificamente se increment la liquidez de Tesoreria se manera de asegurar el cumplimiento de las
obligaciones contraidas y el financiamiento de nuevos negocios sin incurrir en costos excesivos.

3 Liquidez y financiamiento

La gerencia de Finanzas tiene el rol principal de administrar la liquidez, solvencia, financiamiento y
riesgo de mercado definidos por el Directorio a través, de la toma de posiciones y manejo de los
descalces ajustidndose a las directrices incluidas en el documento de Facultades de Negocios de
Tesoreria. La gerencia de Finanzas analiza en detalle las estrategias y modelos asociados a la funcién de
tesoreria por su portafolio y respectivos rendimientos y riesgos asociados a dichas estrategias.

4 Riesgo de Crédito
Estructura de administracion de riesgo.

La Sociedad ha estructurade su proceso de crédito en base a facultades de crédito personales e
indelegables otorgadas por el Directorio.

En base a estas facultades de crédite las operaciones son aprobadas en los distintos niveles de la
administracién, requiriendo siempre la concurrencia de dos ejecutivos con facultades.

A medida que el monto de la operacién se incrementa, esta es aprobada por duplas de ejecutivos mas
seniors y comités de la alta administracién, hasta alcanzar la instancia maxima que corresponde al
Comité Ejecutivo del Directorio.
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RIESGO DE CREDITO

Estructura de administracién de riesgo

La Sociedad ha estructurado su proceso de crédito en base a facultades de crédito personales e
indelegables otorgadas por el Directorio.

En base a estas facultades de crédito las operaciones son aprobadas en los distintos niveles de la
administracién, requiriendo siempre la concurrencia de dos ejecutivos con facultades.

A medida que el monto de la operacién se incrementa, esta es aprobada por duplas de ejecutivos més
seniors y comités de la alta administracién, hasta alcanzar la instancia maxima que corresponde al
Comité Ejecutivo del Directorio.

Sistemas y reportes utilizados para monitoreo de la administracién del riesgo,

La Sociedad posee distintos procesos y procedimientos para la administracién del riesgo crediticio, el
principal de ellos es la renovacién anual de lineas de crédito de los clientes comerciales.

Esto implica que, al menos una vez al aiio, se revisa la situacién financiera y operacional de los clientes
que operarin con créditos comerciales.

En el caso de la Banca Masiva el seguimiento y control de los riesgos se realiza a través de modelos
estadisticos de comportamiento.

Para los dos tipos de clientes mencionados, persona y empresas, también existen procesos de
seguimiento de la morosidad y cumplimiento de pago, tanto interno de la Sociedad como del sistema
financiero. '



GzGSh1

uQIsta01d op £ OPLLIMOSUET] Y BA OJUSIUIIIUAA P BYI9] BATD SOIUOWX SO[ 9ANIXT (1)

Sz8-GP1 SzS'gSe'EgE  zzbroo it ¢Ebiligig Log 6LE 15T - soatsed [ejo],

oSototEgt -
(TASEA TN A 35~ | - G5 5P PEg9Eleie  SO0'gE0 LT Tor6ge b 99'6LE 15T E seIsloleUy ssucpednqo sengd
- - - - - - - - - SOPTITIS EpNap 3P SOIHIWTLISUY
L85 CTO'0ST - - - [5€-€10°9ST  LSE'ET0'9ST - - - 500URg WOD SPUORESO
- - - - - - - - - SOYSIIURUY SOPEALIAP D SOJRIIU0)
- - - - - - - - - ozeyd & souowednqo seno £ soyspdag
- - - - - - - - - $a107eA 3p sOWEIsyId £ e1dUT000N91 5P SOIRRUC)
- - - - - - - - - 0SIMO Us ugtepmby] weo sausHead(
vieggh it - - - tie-ggh bt - . bigggbtr - - ¥ISTA B[ B Somonednqo seno £ sousedsg
OATSRS
Sig6robob  bz6obos - £26'0b0'C  0U6'QLE'R6E  goLLoTiz  ShgSglobt  668Gzo18z - SOATIE [¥10),
= = < = s - = s = O}ISTUITOURA [3 BJSEY UDISISATI 3P SOJUSTITLIS]
p - B T - - ’ - - - ejuaa v vred sopqruodstp UOISIZAU] 9P SOJUSTINLISU]
659'gSz'668  18S-9b0'S - 1859t gloeteb6E  o6T'gbriz  gtesb6obt  Froologzr - (++) S23URTP B JR1q03 Jod Selusna £ 503Ip3ID
- - - - - - - - - SOIDIIUBNI] SOPRALISP 3P S01B1IU0D
- - - - - - - - - salofeA op sowrelsard A eidmooonal sp sojenuo)
- - - - - - - - - uowerodsu ered sojusTNLOST
- - - - - - - - - osIng Us nohepmbiy uos ssuoneladp
viigoTs - - - vLL-goz'S - - © bligows - sooweq ua soysodap £ oagosyd
oAmoY
$I S $W W $H $N $W SN S
=04 OUE Ta1qos s0Ue Y souE OUE T ElSEq o5 SasaoW S TEiSeq TSI V¥
E01qng opsely  SATonumyg [EI01qNg T A € anuy € L1 omuy
010¢
:93udINIIS [2 $9 ‘soAIsed £ S0ANOE SO] AP SOIURIUIIOUBA X0d 9SO[SSIP [2 ‘600% £ 0TOZ 9P SISO P IS [V
SOAISVd A SOALLDV A OLNAINIONZA - £2 VION
]c
A0 R SR S S G O s S RGNS SN NSNS N S N S RGNS N ) I NGRS N S



‘ugistaold ap £ OpLIINISTe) Bl BA OJUSIUIIOUDA 3P BYDS) BAND SOIUOUI SO] ANIXY ()
‘SOMI( S2I0[BA BIUaSald  (4)

geo11'6vE ¥99'961'L TQR'6£g'9 TRL GSE 1L4'026TPE  21STIS68T 9Ti00EbT £ES-gOT'RBT - soarsed (€307,

GEGE9SOPT POUROTZ TEGOLEY TRLGSE”  TLOEYEEET EILFRET UOGOLJE  TETQOTRAT - sexspueny suoweSlqo seng
- - - - - - . - - SOPLIWS BPNSP 9P SOYISWILLSUY
6tigTrggr - - - 68L921'gQY  6€L'9TrgeT - - - $00UBg U0D SUOIESIGO

- - - SOISTDURUL SOPBALISP 9D SOJBIIUO)
- - - - - - - - - ozejd e samoes1[qo
] seno A sopsodag
- - - - - - - - - §a10[eA op sourelsgad £
BIdWO0I321 9P SOIRIIUOY
- - - - - - - - - 0SI0D U UQepmbI] Uod seuceIsd(
olsTollo 128 o T AN - - 0900t 0T - ogooth oz - - E1S1A B[ B Seuoloelqo seno £ soysodacy
: OAISBJ

£05:S80'9Tt ¥E6 99t v 64PSLF deTOITER S0SQSYL1E  Tlo¥Sogf gEL1Sov6  L60°ESLgRT - SOATIOE JE10],

- . - - - - - - - OJUSTULOUDA [ BISeY
TQISIDAT 3P SOTUUITLIISIY

- - - - - - - - - ey Y BIed sajqruodsip
UQSIAAT] 9P SOIUITINISTY

€eg'S0g 0zt ¥EO 9ot 6LVGLP  berOITE Sol'geTelE QreSib9f Q€L 1Sov6  trittoligr - () SOITMP © ILIGOD X0d
sejuend £ soJIpaI)

- - - - - - - - - {;) scoueq 1od opepnepy

145 5 TA - - - : LA TATAT YSE-64L1 - - - SOISTIURUL] SOPRALIIP 2D SO1CIIUOD

- - - - sa1ofea op sourejsard £
e1d o001 3p SOTENUo)
- - - - - - - - - ugIoeo8eu ered sojusmIMIISUT

- - - - - - - - - OSIT U UQIoepmb] 10d ssmoeIad(
99¢ 050G

- - - 9g€050§ - - 9g€050'S - soouEg Ul so1sodsp £ oAnoeyy
0APY
S SN $IW $W SN $IW $IN S W
[0 OUEieigos  SogesS SOUE  OUE T Eleq Tesem 59 W iele ERRAEV

[e103qng opsel  SArsnug [eyouqng ZTAfanuy EAranumy.
600¢

62

NN [ R (G ) D A VU G GO [ i S S T G G SN S S SR R Sl IS I S



DR

L °

[

e

£

C =

-

[

I

30

NOTA 28 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2010  a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no se han
registrado hechos posteriores que hayan tenido o puedan tener influencia en la presentacién de estos
estados financieros.

Ricardo Monardes Andrés Maturana
Contador General Gerente de Administracién y Finanzas



