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BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI Y FILIALES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

/\'.

30.06.2009 31.12.2008 01.01.2008
MM$ MM$ MMS$

ACTIVOS
Efectivo y depositos en bancos 566.254 526.235 501.246
Operaciones con liquidacion en curso 373.162 220.140 178.416
Instrumentos para negociacion 707.773 644.083 626911
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 18.539 33.866 63.710
Contratos de derivados financieros 361.243 583.155 210.471
Adeudado por bancos 128.141 189.088 258.578
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 8.545.930 9.218.162 7.363.214
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 790.061 808.009 392.869
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento - - -
Inversiones en sociedades 42.537 40.423 35.886
Intangibles 75.933 78.563 66.058
Activo fijo 196.990 184.499 170.174
Impuestos corrientes 30.784 40.109 14.907
Impuesto diferidos 76.705 56.006 32.851
Otros activos 136.329 158.278 118.858
TOTAL ACTIVOS 12.050.381 12.780.616 10.034.149
PASIVOS
Depositos y otras obligaciones a la vista 2.042.719 2.021.931 1.776.765
Operaciones con liquidacion en curso 79.034 63.572 19.416
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 307.747 227.414 233.150
Depositos y otras captaciones a plazo 5.665.917 6.071.804 4.772.001
Contratos de derivados financieros 416.597 531.148 216.930
Obligaciones con bancos 1.190.192 1.559.761 1.116.554
Instrumentos de deuda emitidos 1.099.539 1.132.630 966.249
Otras obligaciones financieras 92.377 126.879 66.386
Impuestos diferidos 49.290 34.536 23.422
Provisiones 46.521 101.956 40.375
Otros pasivos 234.775 145.732 105.124
TOTAL PASIVOS 11.224.708 12.017.363 9.336.372
PATRIMONIO
Atribuible a tenedores patrimoniales del banco:
Capital 807.143 564.503 518.369
Reservas (26.998) 79.371 51.423
Cuentas de valoracion 818 (17.740) (1.233)
Utilidades retenidas:

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores - (6.159) 129.217

Utilidad del periodo 63.870 188.894 -

Menos: Provision para dividendos minimos (19.161) (45.617) -
Interés minoritario 1 1 1
TOTAL PATRIMONIO 825.673 763.253 697.777
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 12.050.381 12.780.616 10.034.149




BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes
Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ingreso neto por comisiones

Pérdida neta de operaciones financieras
Utilidad de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
Provisiones por riesgo de crédito
INGRESO OPERACIONAL NETO

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion

Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL
Resultado por inversiones en sociedades

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado de operaciones continuas

Resultado de operaciones discontinuadas
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL PERIODO

Atribuible a:
Tenedores patrimoniales del banco
Interés minoritario

Utilidad por accién atribuible a los tenedores
patrimoniales del banco:

Utilidad basica
Utilidad diluida

/\'.

30.06.2009 30.06.2008
MM$ MMS$

280.559 477.702
(94.684) (275.211)
185.875 202.491
72.676 70.973
(16.907) (17.043)
55.769 53.930
(80.906) (8.128)
126.041 12.608
28.657 15.722
315.436 276.623
(94.312) (39.640)
221.124 236.983
(78.221) (69.470)
(48.767) (55.295)
(13.967) (12.088)
(3.674) (5.375)
(144.629) (142.228)
76.495 94.755
134 639
76.629 95.394
(12.759) (13.344)
63.870 82.050
63.870 82.050
63.869 82.049

1 1

63.870 82.050
646 830



BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI Y FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

)
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30.06.2009 30.06.2008
MMS$ MMS$
Ingreso operacional neto 221.124 236.983
Total gastos operacionales (144.629) (142.228)
RESULTADO OPERACIONAL 76.495 94.755
Resultado por inversiones en sociedades 134 639
Resultado antes de impuesto a la renta 76.629 95.394
Impuesto a la renta (12.759) (13.344)
Resultado de operaciones continiias 63.870 82.050
Resultado de operaciones discontinuadas - -
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL PERIODO 63.870 82.050
Otros resultados integrales:
Diferencias por conversion de moneda (Miami) 21 (374)
Variacion neta cartera disponible para la venta 11,769 (11.207)
Variacion neta coberturas de flujos de efectivo 6,810 -
Total de otros resultados integrales 18.558 (11.581)
TOTAL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO 82.428 70.469
Atribuible a:
Tenedores patrimoniales del banco 82.427 70.468
Interés minoritario 1 1
82.428 70.469
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BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI Y FILIALES ]
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ﬂ
/i\

30.06.2009 30.06.2008
MMS$ MM$
FLUJO OPERACIONAL
Utilidad del periodo 63.870 82.050
Interés Minoritario 1 1
Utilidad en venta de activos fijos 10 -
Utilidad (Pérdida) en venta de Inversiones - -
Depreciaciones y amortizaciones 13.967 12.088
Provisiones por activos riesgosos 94.312 39.640
Provisiones voluntarias (22.475) 1.000
Provision ajuste de inversiones a valor de mercado (4.199) 1.116
Utilidad por inversiones en sociedades y Miami (134) (639)
Utilidad en venta de activos recibidos en pago (272) (421)
Castigo de activos recibidos en pago 308 529
Impuesto a la Renta e Impuesto Diferido 12.759 13.344
Otros (abonos) cargos que no son flujo (46.905) 826.237
Variacion neta de intereses, reajuste y comisiones 44.830 (18.335)
Flujo operacional 156.072 956.610
FLUJO DE INVERSIONES
Disminucién (Aumento) neta de colocaciones 493.620 (910.943)
(Aumento) Disminucion neta en instrumentos de Negociacion (67.335) 107.062
Disminucién (Aumento) neta en instrumentos DPV 94.905 (104.207)
Compras de activos fijos (16.826) (9.183)
Ventas de activo fijo (7.249) 112
Inversiones en sociedades (1.602) -
Ventas de inversiones en sociedades - 4.583
Dividendos recibidos de inversiones 326 367
Venta de bienes recibidos en pago 879 978
Disminucién (Aumento) de otros activos 951.276 (974.285)
(Disminucién) Aumento de otros pasivos (729.553) 208.711
Flujo de inversiones 718.441 (1.676.805)

FLUJO DE FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucion) de Depdsitos y otras Obligaciones a la vista 20.805 (11.451)
(Disminucion) Aumento de depositos y captaciones a plazo (321.038) 611.158
Aumento de obligaciones con Bancos 41.807 14.529
(Disminucion) Aumento de Otras obligaciones Financieras (33.522) 10.044
Aumento (Disminucion) Contratos de Retrocompra y Préstamos de valores 80.387 (13.433)
Préstamos obtenidos del BCCH LP 1.767.534 52211
Pago de préstamos del BCCH LP (1.631.591) (86.710)
Emision de letras de crédito - -
Rescate de letras de crédito (9.470) (20.368)
Emision de bonos corrientes y subordinados - 76.267
Rescate de bonos corrientes y subordinados 6.416 -
Préstamos del exterior a LP 1.737.283 1.510.610
Pago de préstamos del exterior a LP (2.276.006) (1.360.494)
Dividendos pagados (46.464) (61.294)

Flujo de financiamiento (663.859) 721.069

Flujo neto total 210.654 874
Variacién efectivo y efectivo equivalente 210.654 874
Efectivo inicial 793.240 763.989
Efectivo final 1.003.894 764.863




BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI Y FILIALES
NOTA DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

30.06.2009 30.06.2008
MMS$ MMS$

Efectivo y depodsitos en bancos
Efectivo 236.910 148,086
Depositos en el banco central de Chile 199.417 233.153
Depdsitos bancos nacionales 2.206 5.698
Depositos en el exterior 127.721 33.490
Sub total - Efectivo y depdsitos en bancos 566.254 420.427
Operaciones con liquidacion en curso netas 294.128 210.516
Instrumentos financieros de alta liquidez 124.973 57.313
Contratos de retrocompra 18.539 76.607
Total efectivo y efectivo equivalente 1.003.894 764.863

El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones sobre encaje que el banco
debe mantener como promedio en periodos mensuales.

Las operaciones con liquidacion en curso corresponden a transacciones en que solo resta la liquidacion que
aumentara o disminuira los fondos en el Banco Central de Chile o en bancos en el exterior, normalmente dentro de 12
0 24 hrs. habiles, lo que se detalla como sigue:

30.06.2009 30.06.2008
MMS$ MM$

Activos
Documentos a cargo de otros bancos (canje) 128.957 119.158
Fondos por recibir 244.205 220.475
Subtotal-activos 373.162 339.633

Pasivos
Fondos por entregar 79.034 129.117
Subtotal-pasivos 79.034 129.117

Operaciones con liquidacion en curso netas 294.128 210.516




BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI'Y FILTALES
NOTA DECAMBIOS CONTABLES- PRIMERA ADOPCION

1. Base de la transiciébn a los nuevos criterios impartidos por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF).

Los estados financieros consolidados de Banco BCI y filiales al 30 de junio de 2009 han sido preparados de acuerdo
con las normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) en su
Compendio de Normas emitido en Noviembre de 2007. Este Compendio requiere la aplicacion de las Normas de
Informacion Financiera de Chile (NIFCH) emitidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G. con determinadas
modificaciones y apartamientos introducidos por la SBIF.

Los apartamientos mas significativos introducidos por el mencionado Compendio en relacion a los requerimientos de
las NIFCH se resumen a continuacion:

L Provisiones por riesgo de crédito, bienes recibidos en pago, suspenso de devengo y otros, se han aplicado
prospectivamente desde el 01 de enero de 2009.

Entre las excepciones a full NIFCH resaltan la obligacion impuesta por el regulador a que se utilicen criterios

prudenciales a la hora de determinar las provisiones por riesgo de crédito, en contraprestacion a los principios

establecidos por la Norma de Informacion Contable de Chile (NIFCH) N° 39 para medir el deterioro. Asimismo, ha

fijado reglas para suspender el reconocimiento de ingresos sobre instrumentos financieros deteriorados cuando se

cumplan ciertas condiciones.

IL. Eleccion de valoracion segun el valor razonable (“Fair value option™)
De acuerdo al Compendio, los bancos no podran designar activos o pasivos para valorarlos a su valor razonable en
reemplazo del criterio general del costo amortizado.

I11. Clasificacion de instrumentos para negociacion e inversion
Para los instrumentos adquiridos para negociacion o inversion se establece que se utilizaran solo tres categorias y un
tratamiento contable uniforme para los clasificados en cada una de ellas, considerando lo siguiente:

a) A los instrumentos disponibles para la venta no puede darsele el tratamiento de ajuste a valor razonable
contra resultados.

b) Para los efectos de presentacion en el Estado de Situacion Financiera, las inversiones en fondos mutuos se
incluiran junto con los instrumentos para negociacion, ajustados a su valor razonable.

¢) Los instrumentos que tengan un componente derivado que debiera separarse pero no es posible valorarlo
aisladamente, se incluiran en la categoria de instrumentos para negociacion, para darles el tratamiento
contable de esa cartera.

d) En el caso extraordinario de que un instrumento de capital incluido en la cartera de instrumentos de
negociacion deje de contar con cotizaciones y no sea posible obtener una estimacion confiable de su valor
razonable, se incluira en la categoria de disponibles para la venta.

Iv. Reconocimiento en el Estado de Situacion Financiera segun la fecha de negociacion
Las operaciones de compraventa de instrumentos financieros, incluida la moneda extranjera, se reconoceran en el
Estado de Situacion Financiera en la fecha de la negociacion.

V. Derivados incorporados

No se trataran como derivados incorporados las modalidades de reajustabilidad de las operaciones en moneda chilena
autorizadas por el Banco Central de Chile para los bancos, esto es, los reajustes basados en la variacion del IPC (UF,
IVP 0 UTM) o en la variacion del tipo de una moneda extranjera.

VI Coberturas contables

No podran ser objeto de cobertura contable los instrumentos financieros que se registren a valor razonable y cuyos
ajustes a ese valor deban ser llevados a resultados, salvo que se trate de derivados incorporados que no deban
separarse del contrato anfitrion.

Las opciones emitidas por el banco sélo podran designarse como instrumentos de cobertura para compensar opciones
compradas incorporadas en un contrato anfitrion y que no deban separarse.

VII.  Goodwill generado con anterioridad al aflo 2009
Para los activos que se originaron antes del 31 de diciembre de 2008 por concepto de un “goodwill”, se mantendra el
criterio de amortizarlos dentro del plazo originalmente previsto. Bajo NIFCH 38, los activos intangibles de vida util
indefinida, como el goodwill, no deben ser amortizados.

)

/\‘.



BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI'Y FILTALES )
NOTA DECAMBIOS CONTABLES- PRIMERA ADOPCION n

VIII. Presentacion de estados financieros interinos

La NIFCH 34 requiere la presentacion de un estado de resultados corriente por el periodo que se esté informando mas
uno acumulado desde el inicio del ejercicio periodo contable hasta la fecha. La SBIF ha permitido a los bancos e
instituciones financieras la presentacion de estados de resultados solo por el periodo acumulado.

IX. Valoracion de propiedades, plantas y equipos

Todos los bienes de propiedades, plantas y equipos se valoraran segun el costo, menos sus depreciaciones
acumuladas y deterioros y por lo tanto se prohibe la aplicacion del Modelo de Mercado previsto en la NIFCH 16.

En adicion a los apartamientos mencionados anteriormente, estos estados financieros interinos no incluyen las notas

ni contienen toda la informacion requerida por las NIFCH y por lo tanto no debe considerarse que los mismos estan
preparados de acuerdo a las mencionadas normas.

2. Fecha de transicion y adopcion de las nuevas normas y exenciones bajo NIFCH 1.

La fecha de transicion de Banco BCl y filiales a las nuevas normas es el 1 de enero de 2008. Banco BCl y filiales han
preparado su balance de apertura bajo esas normas a dicha fecha. Consecuentemente, la fecha de adopcion es el 1 de
enero de 2009.

De acuerdo a NIFCH 1 para elaborar los estados financieros consolidados antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIFCH, tal como
se detalla seguidamente:

a) Combinaciones de negocio

Banco BCl y filiales ha aplicado la exencion recogida en la NIFCH 1 para las combinaciones de negocios. Por lo
tanto, no ha reexpresado bajo NIFCH 3 las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha
de transicion de 1 de enero de 2008, incluyendo la adquisicién de Banco Nova.

b) Valor razonable o reevaluacion como costo atribuible

Banco BCl y filiales ha elegido medir ciertos items de propiedad, planta y equipo a su valor razonable a la fecha de
transicion de 1 de enero de 2008, asumiendo que este es su costo bajo NIFCH. Asimismo, se decidi6 que para alguna
clase de propiedades, plantas y equipos se utilizaria el valor corregido monetariamente al 1 de enero de 2008.

c) Beneficios al personal

Esta exencion no es aplicable para el Banco.

d) Reserva de conversion

Banco BCI y filiales no ha aplicado la exencion de valorar a cero las reservas de conversion generada por sus
inversiones en el exterior, surgidas con anterioridad a 1 de enero de 2008.

e) Instrumentos financieros compuestos

Banco BCI y filiales no ha emitido ningun instrumento financiero compuesto, por lo que esta exencion no es
aplicable.

f) Fecha de transicién de subsidiarias, asociadas y entidades controladas conjuntamente, filiales y coligadas con
distinta fecha de transicion

Esta exencion no es aplicable. El banco y las filiales bancarias reguladas por la SBIF han realizado sus
modificaciones contables, de procesos y sistémicas de forma tal de adoptar las nuevas normas el 1° de Enero de 2009.
Las sociedades no bancarias, en su mayoria reguladas por la SVS realizan los ajustes a las nuevas normas y principios
contables impartidos por la SBIF e informan estos ajustes de manera extracontable.

g) Reexpresion de las cifras comparativas respecto de la aplicacion de NIFCH 32 y NIFCH 39

Esta exencion no es aplicable. Las NIFCHs 32 y 39, con las excepciones introducidas por las SBIF notadas
anteriormente, han sido aplicadas en todos los saldos comparativos incluidos en estos estados financieros interinos.



BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI'Y FILTALES )
NOTA DECAMBIOS CONTABLES- PRIMERA ADOPCION n

h) Pagos basados en acciones

Esta exencion no es aplicable dado que el grupo no tiene este tipo de pagos.

i) Contratos de seguros

Esta exencion no es aplicable debido a que el Banco y filiales no escribe contratos de seguros.

j) Pasivos por restauracion o por desmantelamiento

Esta exencion no es aplicable.

k) Valorizacion inicial de activos y pasivos financieros a su valor razonable

Banco BCl y filiales no ha aplicado la exencion contemplada en la NIFCH 39 revisada, respecto del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados de instrumentos financieros para los que no existe un mercado
activo. Por tanto esta exencion no es aplicable.

1) Concesiones de servicios publicos

Esta exencion no es aplicable.

m) Informacidon comparativa para negocios de exploracion y evaluacion de recursos minerales.

Esta exencion no es aplicable.

n) Arrendamientos

Banco BCl y filiales, ha decidido utilizar la exencion provista en la NIFCH 1 y por lo tanto ha considerado los hechos
y circunstancias evidentes a la fecha de transicion a los efectos de determinar la existencia de arriendos implicitos en
sus contratos y acuerdos.

3. Conciliacion entre principios contables chilenos anteriores y nuevas normas

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las nuevas
normas en Banco BCl y filiales. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

3.1. Resumen de reconciliaciones del patrimonio neto consolidado

3.2 Patrimonio consolidado a 1 de enero de 2008.

3.3 Patrimonio consolidado a 31 de diciembre de 2008.

3.4 Resultado para el periodo terminado al 30 de junio de 2008.

3.5 Resultado para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

3.6 Estado de flujo de efectivo por el periodo terminado el 30 de junio de 2008.



BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI'Y FILTALES
NOTA DECAMBIOS CONTABLES- PRIMERA ADOPCION

3.1.  Resumen de la conciliacion del patrimonio neto consolidado al 1 de enero y 31 de diciembre de 2008

al al
01.01.2008 31.12.2008
MM$ nota MM$

Total patrimonio segiin principios contables chilenos 703.936 790.251
Ajuste a propiedades, planta y equipo 22.042 (a) 4.782
Ajuste por tasa efectiva activos financieros (18.287) (b) (20.625)
Ajuste por tasa efectiva pasivos financieros (7.513) (¢) (5.765)
Ajuste por inversiones en sociedades - (2.794)
Ajuste en intangibles - (3.223)
Ajuste por provision entidad de cometido especial (3.662) (d) (4.019)
Ajuste otros pasivos - (1.458)
Efecto acumulado de otros conceptos no significativos - -
Ajuste de impuestos diferidos 1.261 (e) 6.104
Ajuste de intereses minoritarios - -
Total de Ajustes (6.159) (26.998)
Total patrimonio neto segin nuevas normas 697.777 763.253

Ajustes al 1 de enero de 2008

a) Propiedades, planta y equipo

Para la familia de activos Bienes Raices y Terrenos, y acorde a lo definido por la SBIF, se efectué un proceso de
tasacion comercial al 01.01.2008, ajustando los valores en libros de estos activos a su valor de tasacion. El diferencial
entre los valores libros y el valor de tasacion genero un incremento patrimonial de MM$ 22.042.

b) Tasa efectiva activos financieros

Bajo NIFCH solo es posible activar aquellos costos de originacion variables incrementales, directamente asociados a
un instrumento financiero. Estos costos son sumados al monto de la colocacion y cargados a resultados via la tasa de
interés efectiva de la operacion, aplicando el método del Costo Amortizado, requerido por la NIFCH 39.
Anteriormente se permitia activar la totalidad de las comisiones pagadas por los productos tales como créditos de
consumo, hipotecarios, cuentas corrientes, productos individuales, planes, otros. Adicionalmente, estos costos se
amortizaban en forma lineal. Esto implico rebajar las comisiones que no pudieron ser asociadas directamente a una
colocacion y la porcion de los costos de originacion que resultaron ser fijos y por lo tanto no calificaban como costos
incrementales, tal como los define la norma. También debe sefalarse que ciertos ingresos cobrados al inicio de la
operacion, tales como comisiones flat y otros conceptos asimilables, debieron ser deducidos del monto de la
colocacion y reconocidos como ingreso en el tiempo, via una mayor tasa de interés.

c) Tasa efectiva pasivos financieros

De forma similar a lo explicado en el literal anterior, en relacion a los activos financieros, las operaciones de
financiamiento también sufrieron ajustes producto de la aplicacion del método del costo amortizado. En particular, en
el caso de financiamiento con bonos, debid ajustarse el devengamiento de la diferencia de precios generada al
momento de la colocacion del mismo. De acuerdo a los nuevos criterios este diferencial de precios es llevado a
resultados por el método de la tasa efectiva.

d) Entidad de cometido especial

El banco ha ampliado su perimetro de consolidacion, incorporando aquellos vehiculos sobre los cuales ejerce control,
aln sin tener una participacion mayoritaria, El efecto mas significativo reconocido en los estados financieros
producto de la consolidacion de entidades con cometido especial responde al reconocimiento de la obligacion de
honrar el esquema de fidelizacion del Banco, el cual es instrumentado mediante una entidad donde no se posee
participacion accionaria.

nota

(f)
(g)
(h)
(i)
(i)
(k)
(1)

(m)
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e) Ajuste por impuestos diferidos
Se ha calculado impuesto diferido por cada uno de los ajustes de primera aplicacion que generan diferencias

temporales. Producto de lo anterior se generd un activo diferido neto por un monto de MMS$ 1.261 contra un
incremento patrimonial.

Ajustes al 31 de diciembre de 2008

f) Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2008 y en particular en lo que tiene que ver con el resultado del ejercicio 2008, uno de los
efectos mas significativos tiene que ver con discontinuar la correccion monetaria del Activo Fijo, la cual representaba
un crédito a las ganancias del afio muy significativo. Adicionalmente, producto del ajuste a valor de mercado de los
bienes raices y terrenos al 1 de enero de 2008, se efectiio un recalculo de la depreciacion del ejercicio, en el cual se
incorporaron entre otros los valor residuales y vidas utiles econdomicas. Los restantes items de activo fijo quedaron
valorados al costo corregido al 1 de enero de 2008. Para ajustar su valor se procedié a reversar la correccion
monetaria del 2008 y a recalcular la depreciacion del ejercicio considerando los nuevos valores retasados, valores
residuales de los activos y los cambios en sus vidas ttiles.

2) Tasa efectiva activos financieros

Ver literal b) anterior.

h) Tasa efectiva pasivos financieros

Ver literal c) anterior.

i) Ajuste por inversiones en sociedades

Corresponde a los ajustes a las nuevas normas incorporados en sociedades de apoyo al giro e inversiones en otras
compaifiias asociadas.

1) Ajuste en intangibles

Para efectos de primera aplicacion, los saldos iniciales de los activos intangibles quedaron valorados a costo
corregido al 1 de enero de 2008. Sin embargo, en el aflo 2008 se procedio a reversar la correccidon monetaria de estos
activos.

k) Entidad de cometido especial.

Ver punto d) anterior.

1) Ajuste otros pasivos

Se ha reconocido la obligacion de costos de originacion que a la fecha se encontraban pendientes de pago.

m) Ajuste por impuestos diferidos

Ver punto e) anterior.
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3.2.  Estado de Situacion Financiera: Conciliacion al 1° de enero de 2008 - Activo, Pasivo y Patrimonio Neto

A continuacion se explica como la transicion de los principios contables anteriores, sefialados en la Recopilacion
actualizada de Normas emitidos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, hacia aquellos
sefialados en la Circular N° 3.410 “Compendio de Normas Contables”, impartidos por la misma entidad, han afectado

a los principales rubros de los estados financieros del Banco:

ACTIVOS

Efectivo y depositos en bancos

Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudados por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de Inversion disponible para la venta
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento
Inversiones en sociedades

Intangibles

Propiedades, planta y equipos

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacion en curso
Contratos de retrocompra y préstamos a de valores
Depositos y otras captaciones a plazo
Contratos de derivados financieros
Obligaciones con bancos

Instrumentos de deuda emitidos

Otras obligaciones financieras
Impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Atribuible a tenedores patrimoniales del banco:
Capital

Reservas

Cuentas de valoracion

Utilidades Retenidas:

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Menos: Provision para dividendos minimos

Interés minoritario
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

)

/\‘.

Saldos PCGA Efecto de la Balance Ref.
anteriores transicion ajustado ajuste.
MMS$ MMS$ MMS$
501.246 - 501.246
178.416 - 178.416
626911 - 626911
63.710 - 63.710
210.471 - 210.471
258.578 - 258.578
7.356.704 6.510 7.363.214 (a)
392.869 - 392.869
35.886 - 35.886
66.058 - 66.058
148.132 22.042 170.174 (b)
14.907 - 14.907
31.590 1.261 32.851 (c)
143.655 (24.797) 118.858 (d)
10.029.133 5.016 10.034.149
1.776.765 - 1.776.765
19.416 - 19.416
233.150 - 233.150
4.772.001 - 4.772.001
216.930 - 216.930
1.116.554 - 1.116.554
958.736 7.513 966.249 (e)
66.386 - 66.386
23.422 - 23.422
36.713 3.662 40.375 (1)
105.124 - 105.124
9.325.197 11.175 9.336.372
518.369 - 518.369
51.423 - 51.423
(1.233) - (1.233)
- 129.217 129.217 (g)
135.376 (135.376) -
1 - 1
703.936 (6.159) 697.777
10.029.133 5.016 10.034.149
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Notas a la conciliacion del patrimonio neto al 1° de enero de 2008

a) Tasa efectiva activos financieros

Las operaciones financieras de colocaciones se ajustaron considerando la activacion de los costos e ingresos de
originacion incrementales directamente asociados a la colocacion por el método de la tasa efectiva, lo que genero un
cambio en el devengo ya que anteriormente, las operaciones financieras de colocaciones se cursaban segun sus
condiciones contractuales, en términos de capital, tasa y plazo, este ajuste genero un aumento en los activos
financieros de MM$ 6.510.

b) Propiedades, planta y equipos

Para la familia de activos Bienes Raices y Terrenos, y acorde a lo definido por la SBIF, se efectud un proceso de
tasacion comercial al 01.01.2008, ajustando los valores libros de estos activos a su valor de tasacion el diferencial
entre los valores libros y el valor comercial genero un incremento de MM$ 22.042.

c) Ajuste por impuestos diferidos

Se ha calculado impuesto diferido por cada uno de los ajustes de primera aplicaciéon que generan diferencias
temporales, producto de lo anterior se generd un activo diferido neto por un monto de MMS$ 1.261.

d) Ajuste por activos diferidos

Bajo NIFCH solo es posible activar los costos variables incrementales directamente asociados a los créditos los que
se “amortizan” bajo el método de tasa efectiva. Anteriormente se permitia activar la totalidad de las comisiones
pagadas por los productos tales como créditos de consumo, hipotecarios y planes los cuales se amortizaban en forma
lineal. Este diferencial implico llevar a resultados las comisiones que no pudieron se asociadas directamente a la
colocacion, este ajuste genero un efecto de MM$ 24.797 de disminucion de dicho activo.

e) Tasa efectiva pasivos financieros

Las operaciones de pasivos financieros de bonos se ajustaron considerando que la diferencia de precios generada al
momento de la colocacion del bono se amortizaba en forma lineal en el periodo de duracion del bono, de acuerdo a
los nuevos criterios este diferencial de precios debe ser llevado a resultados por el método de la tasa efectiva,
generando un aumento en dicha obligacion de MMS$ 7.513.

f)  Ajuste por entidad de cometido especial.

El banco ha reconocido el efecto de la obligacion por el total los puntos ganados y canjeables por clientes de la
entidad de cometido especial Incentivos y Promociones, los que al 1 de enero de 2008 equivalen a MMS$ 3.662.

g) Patrimonio

Conforme a lo establecido en las nuevas normas, los ajustes de primera adopcion fueron registrados en patrimonio,
significando un cargo por MM$ 6.159.
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3.3.  Estado de Situacion Financiera: Conciliacion al 31 de diciembre de 2008 - Activo, Pasivo y Patrimonio Neto

ACTIVOS

Efectivo y depositos en bancos

Operaciones con liquidacion en curso
Instrumentos para negociacion

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudados por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de Inversion disponible para la venta
Instrumentos de inversion hasta el vencimiento
Inversiones en sociedades

Intangibles

Propiedades, planta y equipos

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Depositos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacion en curso
Contratos de retrocompra y préstamos a de valores
Depositos y otras captaciones a plazo
Contratos de derivados financieros
Obligaciones con bancos

Instrumentos de deuda emitidos

Otras obligaciones financieras
Impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Atribuible a tenedores patrimoniales del banco:
Capital

Reservas

Cuentas de valoracion

Utilidades Retenidas:

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Menos: Provision para dividendos minimos

Interés minoritario
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

/1'.

Saldos PCGA Efecto de la Balance Ref.
anteriores transicion ajustado ajuste.
MMS$ MM$ MMS$
526.235 - 526.235
220.140 - 220.140
644.083 - 644.083
33.866 - 33.866
583.155 - 583.155
189.088 - 189.088
9.208.680 9.482 9.218.162 (a)
808.009 - 808.009
43217 (2.794) 40.423 (b)
81.786 (3.223) 78.563 (¢)
179.717 4.782 184.499 (d)
40.109 - 40.109
49.902 6.104 56.006 (e)
188.385 (30.107) 158.278 ()
12.796.372 (15.756) 12.780.616
2.021.931 - 2.021.931
63.572 - 63.572
227.414 - 227.414
6.071.804 - 6.071.804
531.148 - 531.148
1.559.761 - 1.559.761
1.126.865 5.765 1.132.630 (g)
126.879 - 126.879
34.536 - 34.536
97.937 4.019 101.956 (h)
144.274 1.458 145.732 (i)
12.006.121 11.242 12.017.363
564.503 - 564.503
137.047 (57.676) 79.371 (J)
(17.740) - (17.740)
- (6.159) (6.159) (J)
152.057 36.837 188.894 (J)
(45.617) - (45.617)
1 - 1
790.251 (26.998) 763.253
12.796.372 (15.756) 12.780.616
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Notas a la conciliacion del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2008

a) Tasa efectiva activos financieros

Las operaciones financieras de colocaciones se ajustaron considerando la activacion de los costos e ingresos de
originacion incrementales directamente asociados a la colocacion por el método de la tasa efectiva, lo que genero un
cambio en la amortizacion del crédito ya que anteriormente, las operaciones financieras de colocaciones se cursaban
segiin sus condiciones contractuales, en términos de capital, tasa y plazo, incrementando el valor de los activos
financieros en MM$ 9.482.

b) Ajuste por inversiones en sociedades

Para efectos de primera aplicacion, los saldos iniciales de las inversiones en sociedades de apoyo quedaron valoradas
a costo corregido al 1 de enero de 2008, para el ano 2008 se procedi6 a reversar la correccion monetaria de estas
inversiones, ya que se elimind el criterio de aplicar correccion monetaria por tratarse de una economia no
hiperinflacionaria. Ademas, incluye el efecto en los resultados de la no aplicacion de la correcciéon monetaria a los
activos y su efecto en las depreciaciones y amortizaciones de dichos activos. Considerando los aspectos mencionados
anteriormente, se generd una disminucion en el activo de MM$ 2.794.

c) Ajuste en intangibles

Para efectos de primera aplicacion, los saldos iniciales de los activos intangibles quedaron valorados a costo
corregido al 1 de enero de 2008, para el aflo 2008 se procedid a reversar la correccidn monetaria de estos activos, ya
que se elimind el criterio de aplicar correccion monetaria por tratarse de una economia no hiperinflacionaria y se
recalculo la amortizacion del ejercicio en base a este nuevo saldo, generando una disminucion en el activo de MM$
3.223.

d) Propiedades, planta y equipos

Producto del ajuste a valor de tasacion de los bienes raices y terrenos al 1 de enero de 2008, se efectiio un recalculo
de la depreciacion del ejercicio 2008, en el cual se incorporo el valor residual de los activos y cambios en vidas utiles.
Adicionalmente se efectuo el reverso la correccion monetaria de 2008. Los restantes items de activo fijo quedaron
valorados al costo corregido al 1 de enero de 2008, para ajustar su valor se procedié a reversar la correccion
monetaria del 2008. El efecto generado en el activo corresponde a un aumento de MM$ 4.782.

e) Ajuste por impuestos diferidos

Se ha calculado impuesto diferido por cada uno de los ajustes al 31 de diciembre de 2008 que generan diferencias
temporales, producto de lo anterior el impuesto diferido aumentd en un monto de MMS$ 6.104.

f)  Ajuste por otros activos

Bajo NIFCH solo es posible activar los costos variables incrementales directamente asociados a los créditos y se
“amortizan” bajo el concepto de tasa efectiva. Anteriormente se permitia activar la totalidad de las comisiones
pagadas por los productos tales como créditos de consumo, hipotecarios, cuentas corrientes, planes, etc., los cuales se
amortizaban en forma lineal. Este diferencial genero una disminucion en el activo de MMS$ 30.107.

g) Tasa efectiva pasivos financieros

Las operaciones de pasivos financieros de bonos se ajustaron considerando que la diferencia de precios generada al
momento de la colocacion del bono se amortizaba en forma lineal en el periodo de duracion del bono, de acuerdo a
los nuevos criterios este diferencial de precios debe ser llevado a resultados por el método de la tasa efectiva, lo que
generd un aumento en la obligacion de MM$ 5.765.

h) Ajuste por Entidad de cometido especial.

El banco ha reconocido el efecto de la obligacion por el total los puntos ganados y canjeables por clientes de la
entidad de cometido especial Incentivos y Promociones, los que al 31 de diciembre de 2008 equivalen a MM$ 4.019.

i) Ajuste otros pasivos

Se ha reconocido la obligacion de costos de originacion que a la fecha se encontraban pendientes de pago.
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j) Patrimonio

Conforme a lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera y la normativa emitida por la
SBIF en su compendio de normas contables, los ajustes de primera adopcion que fueron registrados en patrimonio

alcanzan a una disminucién de MMS$ 26.998.

3.4.  Conciliacion de ganancias y pérdidas para el periodo terminado el 30 de junio de 2008.

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes
Ingresos netos por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones y servicios
Gastos por comisiones y servicios
Ingresos netos por comisiones y servicios

Pérdida neta de operaciones financieras
Utilidad de cambio, neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
Provisiones por activos riesgosos
INGRESO OPERACIONAL NETO

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion

Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL
Resultado por inversiones en sociedades
Correccion Monetaria

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuestos a la renta

Resultado de operaciones continuas
Resultado de operaciones descontinuadas

UTILIDAD (PERDIDA) CONSOLIDADA DEL

PERIODO

/\‘.

Saldos PCGA Efecto de la Saldos Ref.
anteriores transicion Ajustados ajuste.
MMS$ MMS$ MMS$
476.461 1.241 477.702 (a)
(275.176) (35) (275.211) (b)
201.285 1.206 202.491
70.973 - 70.973
(14.562) (2.481) (17.043) (¢)
56.411 (2.481) 53.930
(8.128) - (8.128)
12.608 - 12.608
15.722 - 15.722
277.898 1.275) 276.623
(39.640) - (39.640)
238.258 1.275) 236.983
(69.470) - (69.470)
(55.295) - (55.295)
(12.764) 676 (12.088) (d)
(5.375) - (5.375)
(142.904) 676 (142.228)
95.354 (599) 94.755
797 (158) 639 (e)
(11.003) 11.003 -
85.148 10.246 95.394
(14.618) 1.274 (13.344) (1)
70.530 11.520 82.050
70.530 11.520 82.050
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Notas a la conciliacion de las ganancias y pérdidas para el periodo terminado al 30 de junio de 2008:
a) Ingresos por intereses y reajustes

Las operaciones financieras de colocaciones se ajustaron considerando la activacion de los costos e ingresos de
originacion incrementales directamente asociados a la colocacion por el método de la tasa efectiva.

b) Gastos por intereses y reajustes

Las operaciones de pasivos financieros de bonos se ajustaron considerando que la diferencia de precios generada al
momento de la colocacion del bono se amortizaba en forma lineal en el periodo de duracion del bono, de acuerdo a
los nuevos criterios este diferencial de precios debe ser llevado a resultados por el método de la tasa efectiva,
incrementando los interés en MM$ 35.

¢) Gastos por comisiones y servicios

Bajo NIFCH solo es posible activar los costos variables incrementales directamente asociados a los créditos y se
“amortizan” bajo el concepto de tasa efectiva. Anteriormente se permitia activar la totalidad de las comisiones
pagadas por los productos tales como créditos de consumo, hipotecarios y planes los cuales anteriormente se
amortizaban en forma lineal.

d) Depreciaciones y amortizaciones

Producto del ajuste a valor de tasacion de los bienes raices y terrenos al 1 de enero de 2008, se efectiio un recalculo
de la depreciacion del ejercicio 2008, en el cual se incorporo el valor residual de los activos y cambios en vidas utiles.
Adicionalmente se efectuo el reverso la correccion monetaria de 2008. Los restantes items de activo fijo quedaron
valorados al costo corregido al 1 de enero de 2008, para ajustar su valor se procedid a reversar la correccion
monetaria del 2008. Los aspectos anteriormente mencionados, disminuyeron el gasto en MM$ 676.

e) Resultado por inversiones en sociedades

Corresponde a los ajustes sobre el resultado generado por las sociedades de apoyo al giro.

f) Impuesto a la renta

Se ha recalculado impuesto diferido al 30 de junio por los ajustes generados a los saldos del balance por las nuevas
normas contables que generan diferencias temporales, disminuyendo el gasto en MM$ 1.274.

/1'.
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3.5.  Conciliacion de ganancias y pérdidas para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2008.

al
31.12.2008
MMS$ Nota
Resultados segiin PCGA 152.057
Ajuste a propiedades, planta y equipo (17.260)  (a)
Ajuste por tasa efectiva activos financieros (2.338)  (b)
Ajuste por tasa efectiva pasivos financieros 1.748 (c)
Ajuste por inversiones en sociedades (2.794)  (d)
Ajuste en intangibles (3.223)  (e)
Ajuste por provision entidad de cometido especial (357) ()
Ajuste otros pasivos (1.458)  (g)
Ajuste de impuestos diferidos 4.843 (h)
Ajuste correccion monetaria del patrimonio 57.676 (1)
Subtotal ajustes 36.837
Resultado seguin las nuevas normas 188.894

Ajustes al 31 de diciembre de 2008

a) Propiedades, planta y equipo

Producto del ajuste a valor de tasacion de los bienes raices y terrenos al 1 de enero de 2008, se efectiio un recalculo
de la depreciacion del ejercicio 2008, en el cual se incorporo el valor residual de los activos y cambios en vidas utiles.
Adicionalmente se efectuo el reverso la correccion monetaria de 2008. Los restantes items de activo fijo quedaron
valorados al costo corregido al 1 de enero de 2008, para ajustar su valor se procedid a reversar la correccion
monetaria del 2008 y a recalcular la depreciacion del ejercicio 2008, para este recalculo se incorpord valores
residuales de los activos y cambios en las vidas utiles de los mismos. Considerando los aspectos mencionados
anteriormente, se generd una disminucion en resultados de MMS$ 17.260.

b) Tasa efectiva activos financieros

Las operaciones financieras de colocaciones se ajustaron considerando la activacion de los costos e ingresos de
originacion incrementales directamente asociados a la colocacion por el método de la tasa efectiva, lo que genero un
cambio en la amortizacion del crédito ya que anteriormente, las operaciones financieras de colocaciones se cursaban
seglin sus condiciones contractuales, en términos de capital, tasa y plazo, este ajuste generd un efecto de MM$ 2.338
de disminucion en los ingresos.

c) Tasa efectiva pasivos financieros

Las operaciones de pasivos financieros de bonos se ajustaron considerando que la diferencia de las operaciones de
pasivos financieros de bonos se ajustaron debido a que la diferencia de precios generada al momento de la colocacion
del bono se amortizaba en forma lineal en el periodo de duracion del bono, de acuerdo a los nuevos criterios este
diferencial de precios debe ser llevado a resultados por el método de la tasa efectiva, este ajuste generd un aumento
en resultados de MMS$ 1.748.

d) Ajuste por inversiones en sociedades
Para efectos de primera aplicacion, los saldos iniciales de las inversiones en sociedades de apoyo quedaron valoradas

a costo corregido al 1 de enero de 2008, para el aio 2008 se procedi6 a reversar la correccion monetaria de estas
inversiones, ya que se elimind el criterio de aplicar correccién monetaria por tratarse de una economia no
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hiperinflacionaria. Ademas, incluye el efecto en los resultados de la no aplicacion de la correcciéon monetaria a los
activos y su efecto en las depreciaciones y amortizaciones de dichos activos. Considerando los aspectos mencionados
anteriormente, se generd una disminucion de ingresos de MM$ 2.794.

e) Ajuste en intangibles

Para efectos de primera aplicacion, los saldos iniciales de los activos intangibles quedaron valorados a costo
corregido al 1 de enero de 2008, para el aflo 2008 se procedid a reversar la correccidn monetaria de estos activos, ya
que se elimind el criterio de aplicar correccion monetaria por tratarse de una economia no hiperinflacionaria y se
recalculo la amortizacion del ejercicio en base a este nuevo saldo, este ajuste generd una disminucion de resultados de
MMS 3.223.

f) Entidad de cometido especial.

El banco ha reconocido el efecto de la obligacion por el total los puntos ganados y canjeables por clientes de la
entidad de cometido especial Incentivos y Promociones, los que al 31 de diciembre de 2008 equivalen a MM$ 357.

2) Ajuste otros pasivos
Se ha reconocido la obligacion de costos de originacion que a la fecha se encontraban pendientes de pago.
h) Ajuste por impuestos diferidos

Se ha calculado impuesto diferido por cada uno de los ajustes al 31 de diciembre de 2008 que generan diferencias
temporales, producto de lo anterior se gener6 un ajuste aumentando los resultados en MM$ 4.843.

19



BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, SUCURSAL MIAMI Y FILIALES ]
NOTA DECAMBIOS CONTABLES- PRIMERA ADOPCION ”
/\‘a

3.6.  Conciliacion del Estado de flujo de efectivo para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de

2008.
Saldos PCGA Efecto de la Saldos Ref.
anteriores transicion Ajustados ajuste.
MMS$ MMS$
FLUJO OPERACIONAL
Utilidad del ejercicio 70.530 11.520 82.050
Interés Minoritario 1 - 1
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos - - -
Depreciaciones y amortizaciones 12.764 (676) 12.088 (a)
Provisiones por activos riesgosos 39.640 - 39.640
Provisiones voluntarias 1.000 - 1.000
Provision ajuste de inversiones a valor de mercado 1.116 - 1.116
(Utilidad) Pérdida por inversiones en sociedades y Miami (797) 158 (639) (b)
(Utilidad) Pérdida en venta de activos recibidos en pago (421) - (421)
Castigo de activos recibidos en pago 529 - 529
Correccion monetaria 11.003 (11.003) - (c¢)
Impuesto a la Renta e Impuesto Diferido 14.618 (1.274) 13.344 (d)
Otros cargos (abonos) que no son flujo 829.843 (3.606) 826.237 (e)
Variacion neta de intereses, reajuste y comisiones (19.204) 869 (18.335) (f)
Flujo operacional 960.622 (4.012) 956.610
FLUJO DE INVERSIONES
(Aumento) Disminucion neta de colocaciones (910.943) - (910.943)
(Aumento) Disminucion neta en instrumentos de Negociacion 107.062 - 107.062
(Aumento) Disminucion neta en instrumentos DPV (104.207) - (104.207)
Compras de activos fijos (9.183) - (9.183)
Ventas de activo fijo 112 - 112
Inversiones en sociedades - - -
Ventas de inversiones en sociedades 4.583 - 4.583
Dividendos recibidos de inversiones 367 - 367
Venta de bienes recibidos en pago 978 - 978
(Aumento) Disminucion de otros activos (974.285) - (974.285)
Aumento (Disminucion) de otros pasivos 208.711 - 208.711
Flujo de inversiones (1.676.805) - (1.676.805)

FLUJO DE FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucion) de Depdsitos y otras Obligaciones a la vista (11.451) - (11.451)
Aumento (Disminucion) de depdsitos y captaciones a plazo 611.158 - 611.158
Aumento (Disminucion) de obligaciones con Bancos 14.529 - 14.529
Aumento (Disminucion) de Otras obligaciones Financieras 10.044 - 10.044
Aumento (Disminucion) Contratos de Retrocompra y Préstamos de valores (13.433) - (13.433)
Préstamos obtenidos del BCCH LP 52.211 - 52.211
Pago de préstamos del BCCH LP (86.710) - (86.710)
Emision de letras de crédito - - -
Rescate de letras de crédito (20.368) - (20.368)
Emision de bonos corrientes y subordinados 76.267 - 76.267
Rescate de bonos corrientes y subordinados - - -
Préstamos del exterior a LP 1.510.610 - 1.510.610
Pago de préstamos del exterior a LP (1.360.494) - (1.360.494)
Dividendos pagados (61.294) - (61.294)

Flujo de financiamiento 721.069 - 721.069

Flujo neto total 4.886 (4.012) 874
Efecto inflacién sobre el efectivo y efectivo equivalente (4.012) 4.012 -
Variacién efectivo y efectivo equivalente 874 - 874
Efectivo inicial 763.989 - 763.989
Efectivo final 764.863 - 764.863
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Explicacion de los ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo para el periodo terminado el 30 de
junio de 2008
a) El ajuste por depreciaciones obedece a un menor gasto en la depreciacion, lo cual no representa flujo.

b) El ajuste en el resultado de las inversiones en sociedades por correccion monetaria, depreciaciones y
amortizaciones generd un aumento en la linea Pérdida por inversiones en sociedades y Miami del flujo.

¢) La eliminacion de la correccidn monetaria de los castigos de activos recibidos en pago generd una disminucion
sobre el flujo operacional.

d) El ajuste de impuestos diferidos por MM$ 1.274 fue incluido dentro del flujo operacional como partida que no
representa flujo.

e) El ajuste a los otros cargos o abonos que no son flujo corresponde al efecto inflacion sobre el efectivo y efectivo
equivalente.

f) El ajuste por tasa efectiva en activos y pasivos financieros al igual que las comisiones por costo de originacion

generd un aumento por MM$ 869 en la Variacion neta de intereses, reajuste y comisiones del flujo operacional.

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segiin PCGA anteriores y el
presentado conforme a las Normas Internacionales.

Fernando Vallejos Vasquez Lionel Olavarria Leyton
Gerente de Contabilidad Gerente General

D
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