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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Sociedad Administradora del
Patrimonio Separado N° 25

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Patrimonio Separado N° 25, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2012 y el correspondiente estado de
determinacién de excedentes por el ejercicio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de BCI Securitizadora S.A., Sociedad Administradora del Patrimonio Separado N°
25, es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal opiniéon. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinioén de auditoria.



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Patrimonio Separado N° 25 al 31 de diciembre de
2012 y la determinacién de excedentes de sus operaciones por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y Normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Otros Asuntos

Los estados financieros del Patrimonio Separado N°25 por el afio terminado al 31 de diciembre de
2011 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los
mismos en su informe de fecha 20 de febrero de 2012.

El analisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos, no forman parte integrante de estos estados
financieros, por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

YR

Febrero 22, 2013
Santiago, Chile




BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°25

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos chilenos - M$)

ACTIVOS

Activos Circulantes

Disponible

Activo securitizado corto plazo
Provisiones activo securitizado (menos)
Otros activos circulantes

Total activos circulantes
Otros activos
Activo securitizado (largo plazo)

Menor valor en colocacién de titulos de deuda

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

31.12.2012 31.12.2011
M$ MS$
23 4.398
24.683.173 22.906.631
(3.606.185) (2.117.316)
4.009.947 4.695.652
25.086.958 25.489.365
23.618.851 24.481.667
670.927 823.164
24.289.778 25.304.831
49.376.736 50.794.196

Las notas adjuntas nimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Circulantes

Remuneracion por pagar auditoria externa
Remuneracion por pagar por administracion y custodia
Otros acreedores

Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Total Pasivos Circulantes

Pasivos largo plazo
Obligaciones por saldo de precio
Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion

Total Pasivos Largo Plazo

Excedente (déficit) acumulado
Déficit acumulado
Excedente (déficit) del ejercicio

Total déficit acumulado

TOTAL PATRIMINIO NETO Y PASIVOS

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
1.713 1.707
91.798 -
68.412 72.591
177.196 178.929
339.119 253.227
10.233.544 10.828.281
40.000.000 40.840.000
50.233.544 51.668.281
(1.127.312) (1.613.813)
(68.615) 486.501
(1.195.927) (1.127.312)
49.376.736 50.794.196




BCI SECURITIZADORA S.A. - PATRIMONIO SEPARADO N°25

ESTADO DE DETERMINACION DE EXCEDENTES

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(En miles de pesos chilenos - M$)

Ingresos
Intereses por activo securitizado

Intereses por inversiones
Otros ingresos

Total ingresos

Gastos

Remuneracién por administracion y custodia de activos
Remuneracién por clasificador de riesgos
Remuneracién por auditoria externa

Remuneracién por banco pagador

Remuneracion representante de tenedores de bonos
Intereses por titulos de deuda securitizada

Provision sobre activo securitizado

Menor valor en colocacion de titulos de deuda

Otros gastos

Total gastos
Resultado neto por correccién monetaria

Excedente (déficit) del ejercicio

31.12.2012 31.12.2011
MS$ M$
10.178.862 10.543.495

128.486 104.894
25.656 10.529
10.333.004 10.658.918
(455.119) (440.439)
(20.340) (23.619)
(3.407) (3.387)
(2.693) (2.659)
(4.502) (4.442)
(2.128.286) (2.169.004)
(1.532.418) (70.090)
(152.238) (151.822)
(6.142.725) (7.404.123)
(10.441.728)  (10.269.585)
40.109 97.168
(68.615) 486.501

Las notas adjuntas niimeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros



BCI SECURITIZADORA PATRIMONIO SEPARADO N°25

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de pesos - M$)

1.

CONSTITUCION DEL PATRIMONIO SEPARADO

Por Escritura Pablica General de fecha 14 de diciembre de 2009, otorgada en la Notaria de
Santiago de Don Raul Ivan Perry Pefaur y Escritura de Modificacion y Complementacion de la
Escritura Publica General de Emision de fecha 26 de enero de 2010, otorgada ante el mismo
Notario Publico se constituyé el Patrimonio Separado N° 25.

El certificado de inscripcién se encuentra bajo el nimero 628 del Registro de Valores de fecha
10 de marzo de 2010. El valor total nominal de la emisién es de M$40.000.000.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

b. Bases de preparacién - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile emitidos
por el colegio de contadores de Chile A.G., y con la Norma de Caracter General N°287 del 29
de abril de 2010, impartida por la Superintendencia de Valores y Seguros, la que prima sobre
los primeros en caso de existir discrepancias.

c. Bases de presentacion - Los saldos correspondientes al periodo anterior, que se presentan
para efectos comparativos, han sido actualizados extracontablemente por el porcentaje de
variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC) el que ascendié a 2,1%.

Con este mismo propoésito se han efectuado algunas reclasificaciones a los estados financieros
de 2011 y sus correspondientes notas.

d. Correccién monetaria - Los estados financieros han sido ajustados monetariamente con el
objeto de reflejar la variacién en el poder adquisitivo de la moneda ocurrido en el periodo. Los
activos y pasivos no monetarios, los excedentes acumulados y las cuentas de resultados, se han
actualizado de acuerdo a la variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC), que asciende
2,1% para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012 (3,9% para el periodo 2011).

e. Otros activos circulantes - Se presentan en este rubro inversiones en operaciones de pactos
con compromiso de compraventa con BCI Corredor de Bolsa S.A. y Banco de Crédito e
Inversiones, valorizados al costo de adquisicion mas intereses devengados, determinados segiin
la tasa de interés de mercado para este tipo de instrumento, ademas de remesas en transito desde
el originador al patrimonio separado, registradas a su valor nominal.

Adicionalmente, se presentan las remesas en transito desde el Originador al patrimonio
separado, registradas a su valor nominal.



f. Activos securitizados - El activo securitizado corresponde a todos los créditos otorgados por
parte de la Caja de Compensacion y Asignacién Familiar La Araucana a los deudores que
cumplen con las condiciones establecidas en el Anexo III de la escritura publica especifica. Los
activos adquiridos durante el periodo de revolving se valorizan al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa mensual equivalente a una tasa nominal anual de 12%.

En esta operacion, C.C.A.F. La Araucana transfiere en forma irrevocable a BCI Securitizadora
S.A., a favor del Patrimonio Separado N° 25, los créditos sociales.

g. Provision deudores incobrables - El criterio de determinaciéon de la provision de
incobrables, de la cartera securitizada, es el siguiente:

- Cuando comienza un patrimonio se determina por la estimacion de pérdida de cartera
obtenida del estudio y andlisis de camadas historicas, que se utiliz6 al momento de
estructurar los respectivos bonos, segun consta en el prospecto de emision. Dicha
estimacion, efectuada por los clasificadores de riesgo, asciende a 5,2% para el periodo
2011.

- Cuando el patrimonio presenta una madurez de 1 afio se determina utilizando un factor o
porcentaje, determinado como la relacion entre la cartera con mora superior a 180 dias,
respecto del total de la cartera de activos securitizados, siempre y cuando sea mayor a la
estimacion de pérdida determinada por los clasificadores. 8,6% para el periodo 2012.

h. Menor valor en colocacién de titulos de deuda - A partir del 1° de enero de 2006 y segin
lo dispuesto en la Norma de Caracter General N°190, remplazada por la Norma de Caracter
General N°287 de fecha 29 de abril de 2010, ambas de la Superintendencia de Valores y
Seguros, el menor valor en colocacion de titulos de deuda debe ser reflejado en los patrimonios
que originaron dicha diferencia, por lo que a partir de dicha fecha, las amortizaciones
respectivas se imputan a resultados del periodo de acuerdo al plazo correspondiente a la
duracioén de los bonos securitizados.

i. Obligaciones por titulos de deuda de securitizacion - Corresponde a las cantidades
adeudadas a los tenedores de bonos securitizados, valorizados a la tasa de emision de los
respectivos bonos.

j- Obligaciones por saldo de precio - Corresponde al saldo que se genera a favor de la cedente
cuando los recursos del Patrimonio Separado de acuerdo a la prelacién de uso establecida en la
clausula décimo novena del contrato de emision, no son suficientes para el pago de la parte del
precio al contado de las cesiones de derechos sobre flujos de pago y créditos.

CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2012, no se efectuaron cambios en la aplicacién de criterios contables,
respecto al periodo anterior.



CORRECCION MONETARIA

Al 31 de diciembre de 2012, la aplicacion de las normas de correccién monetaria originé un
abono neto a resultados de M$40.109 (M$97.168 en 2011).

2012 2011
M$ M$
Activos 16.931 36.597
Estado acumulado de excedentes 23.178 60.571
Total abono a resultados 40.109 97.168

DETALLE DEL ACTIVO SECURITIZADO EN MORA Y PROVISIONES

De acuerdo al criterio sefialado en Nota 2 g), se presenta a continuacion el detalle de la
provision del activo securitizado:

El activo securitizado en mora al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Nimero de Efecto en
Tramos deudores Valor par  Provision Provisién resultado
M$ % M$ M$
Al dia 119.135  36.567.930
1 - 30 dias - -
31 - 60 dias 555 488.458
61 - 90 dias 562 538.037
91 - 120 dias 324 279.535
121 - 150 dias 2351 274.096
151 - 180 dias 213 194.813
180 + dias 3.623 3.589.519
Total 124.663  41.932.388 8,6% 3.606.185 (1.532.418)




El Activo Securitizado en mora al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Nuamero de Efecto en
Tramos deudores Valor par  Provision Provision resultado
MS$ % M$ M$
Al dia 92.812 37.098.534
1 - 30 dias - -
31 - 60 dias 572 547.783
61 - 90 dias 383 334.376
91 - 120 dias 245 218.388
121 - 150 dias 228 224.676
151 - 180 dias 199 166.038
180 + dias 2.305 2.127.827
Total 96.744  40.717.622 5,2% 2.117.316 (70.090)

El valor presente de los activos securitizado al 31 de diciembre de 2012 asciende a
M$48.302.024 (M$47.388.298 en 2011).

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

a) El saldo presentado bajo este rubro, estd formado por titulos comprados con compromiso
de retroventa valorizados segun lo descrito en la Nota 2 e), cuyo detalle es el siguiente:

Instituciéon

Banco de Crédito e Inversiones (¥)
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)

BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)

BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)
BCI Corredor de Bolsa S.A. (**)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Institucién

Banco de Crédito ¢ Inversiones (*)

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Instrumento

BCU0300216
PAGARE R
PAGARE R

PAGARE NR
PAGARE NR

PAGARE NR
PAGARE NR
PAGARE NR
PAGARE NR

Instrumento

BCU0300713

Emisor Valor contable
M$
Banco Central de Chile 709.063
Santander 1.567
Itau 2.206
BCI 1.694
Corpbanca 1.874
BCI 1.427
Consorcio 933
BICE 499
BCI 1.403
720.666
Emisor Valor contable
M$
Banco Central de Chile 723.758
723.758

Cumplimiento

SI
SI
SI

SI
SI

SI
S1
SI
SI

Cumplimiento

SI

Destino

Fondo de interés
Excedente de caja
Excedente de caja

Excedente de caja
Excedente de caja

Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja
Excedente de caja

Destino

Fondo de interés

(*) Banco de Crédito e Inversiones presenta categoria AA+, por Fitch Chile Clasificadora de
Riesgo Ltda. y Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.



(**) BCI Corredor de Bolsa S.A. por ser filial del Banco de Crédito e Inversiones presenta
Categoria AA+.

Los Ingresos Netos de Caja disponibles acumulados seran invertidos mientras no se requiera
utilizarlos, exclusivamente en uno o mas de cualesquiera de los siguientes instrumentos que
cuenten con clasificacién de riesgo previa de a lo menos dos clasificadores diferentes e
independientes entre si, si corresponde, de conformidad a lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores:

I) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptblica, por el Banco Central de Chile, o
que cuenten con garantia estatal por el cien por ciento de su valor hasta su total extincion;

II) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
o garantizados por éstas;

III) Letras de Cambio emitidas por bancos e instituciones financieras;

IV) Cuotas de fondos mutuos cuya clasificacion de riesgo corresponda al menos a la categoria
AA- que inviertan en valores de deuda de corto plazo o en titulos de deuda y cuya politica
de inversiones considere exclusivamente instrumentos representativos de inversiones
nacionales; y

V) Pactos en instrumentos en Corredoras de Bolsa y Agentes de Valores que sean filiales
bancarias, cuya clasificacion de riesgo corresponda al menos a la categoria AA-. Las
inversiones se efectuaran sobre valores que, a lo menos, correspondan a las categorias AA-
y N-1 para titulos de deuda de largo y corto plazo, respectivamente, a excepcion de los
instrumentos descrito en la letra a) precedente, que no requeriran de dicha clasificacion.

Los reajustes e intereses generados por estos instrumentos pasaran a incrementar el valor de
los Ingresos Netos de Caja acumulados. Los Ingresos Netos de Caja generados
mensualmente pasaran a formar parte del activo del Patrimonio Separado.

b) De acuerdo al contrato de emision, el Administrador primario recaudara los créditos y
flujos de pagos, los cuales seran depositados el dia 6 del mes siguiente en las cuentas del
Patrimonio Separado N° 25. Al 31 de diciembre de 2012 este monto asciende a
M$3.289.281 (M$3.971.894 en 2011).

REMUNERACION POR PAGAR POR AUDITORIA EXTERNA
El saldo de este rubro esta compuesto por el devengo de las obligaciones contraidas en el

contrato de administracion por concepto de auditoria externa. Al 31 de diciembre de 2012 este
monto asciende a M$1.713 (M$1.707 en 2011).



10.

REMUNERACION POR PAGAR POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA

Al 31 de diciembre de cada periodo el saldo pendiente por pagar por concepto de
administracion y custodia es el siguiente:

2012 2011
MS$ M$
Administracion de activos (C.C.A.F La Araucana) 88.486 -
Administracién maestra (Acfin S.A.) 3.312 -
Total Remuneracién por pagar 91.798 -

OTROS ACREEDORES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Patrimonio Separado N° 25 presenta saldo pendiente de
aplicar a cuotas por abonos parciales efectuados por los clientes, este saldo asciende a
M$67.690 en 2012 (M$72.592 en 2011).

Adicionalmente, se encuentra pendiente de pago gastos por concepto de asesorias legales
(GONE) por un monto ascendente de M$722.

GRADO DE CUMPLIMIENTO DEL SOBRECOLATERAL
El sobrecolateral corresponde a los créditos sociales de la Caja de Compensacion de Asignacion
Familiar La Araucana que se adquieren por sobre los Titulos de Deuda de Securitizacién

emitidos, de acuerdo a lo sefialado en el contrato de emisién y sus anexos.

De acuerdo al contrato de emision, el sobrecolateral exigido asciende a 16,25% por sobre el
bono preferente. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el superavit de activos, es el siguiente:

2012 2011

M$ MS$
Activo Securitizado 48.302.024 47.388.298
Provisiones activo securitizado (3.606.185) (2.117.316)
Otros (1) 4.009.970 4.700.050
Total Activos 48.705.809 49.971.032
Bono preferente (33.677.196) (34.382.429)
Superavit de activos (2) 15.028.613 15.588.603




11.

(1) El rubro Otros considera los fondos disponibles en cuenta corriente, los valores invertidos
en pactos con compromiso de retroventa y las remesas pendientes que son depositadas el
dia 6 del mes siguiente.

(2) El total del activo generd un sobrecolateral respecto del bono preferente de M$15.028.613,
equivalente a un 44,63% en 2012 (M$15.588.603 equivalentes a 45,34% en 2011).

OBLIGACIONES POR TITULOS DE DEUDA DE SECURITIZACION

Las obligaciones por este concepto, valorizadas segiin lo descrito en nota 2 j), se originan en la
emision de M$ 40.000.000 en titulos de deuda de securitizacion a largo plazo, compuesta por 2
series; La serie P25A por M$35.250.000 con 7.050 titulos de M$5.000, cada uno con pago de
cupén trimestral con plazo de 7 afios, que devenga una tasa anual de 6,5%; y la serie P25B
(subordinada) por M$4.750.000 con 95 titulos de M$50.000, cada uno sin intereses pagadero al
vencimiento, lo anterior subordinado a la generacion de excedentes suficientes para dicho pago.

El detalle de las obligaciones por cada una de las series es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Caédigo Tasa de Corto Interés
Serie nemotécnico emision plazo Largo plazo Total devengado
M$ M$ M$
P25A BBCIS-P25A  6,5% 177.196  33.500.000 33.677.196 (2.128.286)
P25B BBCIS-P25B 0,0% - 6.500.000 6.500.000 -
Totales 177.196  40.000.000 40.177.196 (2.128.286)

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Codigo Tasa de Corto Interés
Serie nemotécnico emision plazo Largo plazo Total devengado
M$ M$ M$
P25A BBCIS-P25A  6,5% 178.929  34.203.500 34.382.429 (2.169.004)
P25B BBCIS-P25B 0,0% - 6.636.500 6.636.500 -
Totales 178.929  40.840.000 41.018.929 (2.169.004)

Con fecha 3 de diciembre de 2012, se procedi6 al pago del decimo primer cupén de
vencimiento, correspondiente a los intereses de la serie P25A por un monto equivalente a
M$531.588 (historicos).



12.

13.

14.

Con fecha 3 de septiembre de 2012, se procedié al pago del decimo cupdén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P25SA por un monto equivalente a M$531.588
(histéricos).

Con fecha 1 de junio de 2012, se procedié al pago del noveno cupdén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P25A por un monto equivalente a M$531.588
(historicos).

Con fecha 1 de marzo de 2012, se procedié al pago del octavo cupdén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P25A por un monto equivalente a M$531.588
(histéricos).

Con fecha 1 de diciembre de 2011, se procedié al pago del séptimo cupon de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P25A por un monto equivalente a M$531.588
(histéricos).

Con fecha 1 de septiembre de 2011, se procedié al pago del sexto cup6én de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P25A por un monto equivalente a M$531.588
(histéricos).

Con fecha 1 de septiembre de 2011, se procedié al pago del quinto cupén de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P25A por un monto equivalente a M$531.588
(historicos).

Con fecha 1 de marzo de 2011, se procedié al pago del cuarto cup6én de vencimiento,
correspondiente a los intereses de la serie P25A por un monto equivalente a M$531.588
(histdricos).

OBLIGACIONES POR SALDO DE PRECIO

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de precio pendiente por pagar al originador asciende a
M$10.233.544 (M$10.828.281 en 2011).

OBLIGACIONES POR SOBRECOLATERIZACION

A la fecha de los presentes estados financieros, el Patrimonio Separado N° 25 no ha contraido
obligaciones por sobrecolaterizacion.

GASTOS DE COLOCACION

A la fecha de los presentes estados financieros el Patrimonio Separado N° 25 no presenta gastos
en colocacién de los titulos de deuda, éstos son reconocidos por BCI Securitizadora S.A., en el
momento que ocurren.



15. MENOR VALOR EN COLOCACION DE TITULOS DE DEUDA

Se incluye en este rubro el diferencial de tasas de emision y colocacion de cada serie de los
titulos de deuda securitizada, este diferencial se amortiza en el plazo de vencimiento de cada
una de las series con las que cuenta la emision. El detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2011

Monto Amortizaciéon Monto
original Saldo actual periodo original
M$ M$ M$ M$
998.818 670.927 (152.238) 998.818

16. GASTOS IMPUTABLES AL PATRIMONIO SEPARADO

Saldo Amortizacion

actual periodo
MS$ M$
823.164 (151.822)

Los gastos devengados al cierre de cada periodo, de cargo del Patrimonio Separado
contemplados en el respectivo contrato de emision, fueron los siguientes:

Institucién

C.C.AF La Araucana

BCI Securitizadora S.A.

Acfin

Banco de Chile

Fitch

Feller Rate

Acfin

Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Pricewaterhouse Coopers
Deloitte

17. GASTOS ADICIONALES

Gasto 2012
M3
Administracion primaria 352.505
Coordinacién general 33.928
Administraciéon maestra 33.929
Representante de tenedores 4.502
Clasificador de riesgo 6.781
Clasificador de riesgo 13.559
Otros servicios 5.442
Custodia de activos 29.315
Banco pagador 2.693
Servicios de auditoria -
Servicios de auditoria 3.407

2011
M$

340.206
33.504
33.508

4.442
10.127
13.492

5.386
27.835

2.659

3.387

Periodicidad

Mensual
Mensual
Mensual
Anual
Anual
Anual
Mensual
Mensual
Trimestral
Anual
Anual

El saldo corresponde a la amortizacion del diferencial de precio en la adquisicién de los activos
securitizados, entre la tasa de originacion de los activos y la tasa de compra de éstos. Al 31 de
diciembre de 2012 este monto asciende a M$6.133.325 (M$7.396.618 en 2011) y
adicionalmente, gastos notariales por un monto de M$9.400 (M$7.505 en 2011).



18.

19.

20.

21.

DETALLE DE RETIRO DE EXCEDENTES

Los Tenedores de la Serie “C” tendran derecho adicional exclusivo sobre los excedentes netos
del Patrimonio Separado, si los hubiere, con posterioridad al pago de la totalidad de los Titulos
de la Serie “A” y luego de haberse extinguido todas las obligaciones, impuestos o gravamenes
que pudiesen afectar al Patrimonio Separado, y al pago del Titulo de la Serie “C”. A la fecha de
los presentes estados financieros no se han materializado retiros de excedentes.

2012 2011

M$ M$
Déficit acumulado (1.127.312) (1.613.813)
Excedente (Déficit) del ejercicio (68.615) 486.501
Total déficit acumulado (1.195.927) (1.127.312)

ANALISIS DE LAS GARANTIAS DE TERCEROS A FAVOR DE LOS TENEDORES

El prospecto de emision de titulos de deuda de securitizacién establece en el punto 3.5 que no
existiran garantias adicionales a los activos que respalden la emision de titulos de deuda de
securitizacion.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A la fecha de los presentes estados financieros no existen contingencias ni compromisos
vigentes.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Con fecha 29 de abril de 2010, la Superintendencia de Valores y Seguros, a través de la Norma
de Caracter General N° 287, establece que los estados financieros de los patrimonios separados,
deberan prepararse de acuerdo a Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile y a
normas de esta Superintendencia. De acuerdo a lo anterior, la convergencia a NIIF se postergd
sin fecha determinada.
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22. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2013 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores significativos que pudiesen afectar la
interpretacion de los mismos.

A

_/:Lﬂf g
Ivén fe{l\ifr Elgueta

ContadoY General
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