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Santiago, 3 de febrero de 2009

A los sefiores participes del
Fondo Mutuo BCI América Latina

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo Mutuo BCI América Latina al 31 de
diciembre de 2008. La preparacién de dicho estado financiero (que incluye su correspondiente resumen
de cartera de inversiones y notas), es responsabilidad de la administracién del Fondo Mutuo BCI
América Latina. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre el balance general, con
base en la auditoria que efectuamos. '

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion-del Fondo Mutuo BCI América Latina, asi como una evaluacién de la presentacion .
general del balance general. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, el mencionado balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo BCI América Latina al 31 de diciembre de 2008,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

SVS FONDOS MUTUOS

Fecha de inicio DIA MES ARO
10010 [ 01 iz | 2008

Fecha de cierre DiA MES AN
womze 3T 2 [ 2008 1.01,04.00 RUN DEL FONDD 8434-4

1. IDENTIFICACION
1.01.0500 NOMBSRE DEL FONDO [FONDO MUTUO BCLAMERICA LATINA |
DIA MES ARG

1.061.1500 FECHA DE APROBACION REG.INTERND  [23_ 06 2006 J1.01.16.00  RESOLUGCION N[ 224 |
DIA_MES ARD
1.01.17.00 FECHA INICIO DE OPERAGIONES DEL FDO [24 05 2008

1.01,1800 NOMBRE AUDITORES EXTERNCS |PricE wATERHDUSE COCRERS

1.01.48.00 N INSCRIPGION EN REG. DE AUDITORES

2, INFORMACION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Nimere  2.03.01.00  Verit,
RUT SOC. ADM. 6530000 - 4|

2,03.02.00  RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA
[BCI ASSET MANAGEMENT ACMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. ]

3. INFORMACION DEL FONDO

3.03.01.10 TIPODE FONDO  [FMMIXTOIDE NV, EN:INS

SR )

TRUM: PE/CARITALIZ EXTRANJEDERIVADOS 1t

3.03.01.20 CODIGO

3.03.01,30 SUBCODIGO

4 _4|
| 3.02.01.40 MONEDA CONTABILIZACION  [83

COMISION, REMUNERAGION Y GASTOS DE OPERACION
% COMISION COLOCACION S/NV. O MONTO
MAXIMO

3.03.04.11.X | 0]

3.03.04.12.X 1,800 %)

% REMUNERACION ANUAL S/INV. O MONTC

MAXIMO
2.03.04.21.% [ 5,750 %)
3.03.0424% | 0]

3.03.04.30.X % GASTO OPERACION ANUAL

| %j
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
3.03.05.11.X [ 10 dias corridos]

{(MONTO SIN DECIMALES ; % CON 3 DECIMALES; LV.A. INCLUIDO)

MINIMO UNICO
3,03.04.13.X 0] 3.03.04.15.% | af
3.03.04.14.X | 0,000 %) 3.03.04.16.X | %)

MINIMO UNICO
2.03.04.22.X | 0.000 %] 3.03.04.23% [ %]
2.03.04.25.% | 0] 3.03.04.26X | 0l

PLAZO DE PAGO DE RESCATES
POR MONTOS SIGNIFICATIVOS

3.03.05.12.%X 15 dias hablles bancarios|

(1) Este formulario debe ser l'enado de acuerdo a las instruccienes impariidas en la Clrcular N° 1.333.




FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme}

SVS FONDOS MUTUOS
Fecha deinicio DA MES  ANO
100010 [ o1 [12 | 2008
Fechade cierre  DIA MES _ ANO
100120 [ @12 . 2008 1.01.04.00 RUN DEL FONDO
1. IDENTIFICACION
4.01.0500 NOMBRE DEL FONDO [FoNDO MUTUG BEI AMERICA LATINA ]
DIA MES ANO
1011500 FECHA DE APROBAGION REG. INTERNG  [23__08__ 2006]1.01.16.00  RESOLUCION n+[_224 ]
DIA MES ARO

1.01.17.00 FECHA INICIO DE OPERACIONES DEL FDO {24 05 2006

1.01.18.00 NOMBRE AUDITORES EXTERNOS [PRICE WATERHOUSE COQOPERS |

1.01.40.00 N INSCRIPCION EN REG. DE AUDITORES

2. INFORMACICN DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Nomero  2.03.01.00  Verf.
RUT SOC. ADM. 96530800 - 4|

2.03.02.00 RAZON SOCIAL SOCIEDAD ADMINISTRADORA
iBCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A, |

3. INFORMACION DEL FONDO

3.03.0%.10 TIPO DE FONDO
3.03.01.20 CODIGO
3.03.01.30 SUBCODIGO

3.03.01.40 MONEDA CONTABILIZACICN |$$

COMISION, REMUNERAGION Y GASTOS DE OPERACION {MONTO SIN DECIMALES : % CON 3 DECIMALES; LV.A. INCLUIDO}

% COMISION COLGCACGION S/INV. O MONTO

MAXIMD MINIMO UNICD
3.03.04.11.X [ | $.03.04.13.% | 0| 3.03.04.15X [ o}
3.05.04.12.X | %] 3.03.04.14.X | | 3,03.04.16.X | %}

% REMUNERACION ANUAL S/INV. O MONTO

MAXIMO MINIMG UNICO

3.03.04.20.% | 1,800 %] 3.03.04.22.% | %] 303.0423%X [ %]
3.03.04.24.X | 0] 3.03.04.25.% | 0] 3.03.04.26.X | 0]

3.02.04.30.X % GASTO OPERACION ANUAL

I %]
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES
PLAZO DE PAGO DE RESCATES POR MONTOS SIGNIFICATIVOS
3.03.06.1%.X 10 dias corridos 3.03.06.12.X [ 15 dias habiles bancarios

{1) Este formulario debe ser llenado de acuerdo a las instrucciones impartidas en la Circular N° 1.333.



4. ESTADOS FINANCIEROS FONDOS MUTUOS

Dia_Mos _Afo RUN FONDG
1.00.01.20 FECHA DE CIERRE_ 31 12 2008 1.01.04.00 0434-4
1.01.05.00 NOMBRE DEL FONDQ [Fonpo MUTUO BCI AMERICA LATINA |

4.01 BALANCE GENERAL

(G o e cho s & de s kO G COTERpOnCia)

ACTIVOS FPARCIALES TOTALES
4.11.00.00 DISPONIELE 761.080,
4, 11,10.00 Monada en la que contabiliza el forxfo 21.855]
4. 11,20.00 Otras monedas
4.12.00.00 INSTRUMENTOS E INVERSIONES FINANCIERAS 20.381.1721
4.12.10.00 Instrumentos de capitalizacién 26.184.259);
4.12.20.00 Tltukas do douda con vencimianto kyual o menor de 385 dlas 169.013]
4,12,30,00 Titulos da deuda con vencimiento mayoer a 35 dias. 1]
4.12.90.00 Olros instrurnentos e | L financiaras 0
4.13.00,00 OTROS ACTIVCS 0
4.13.10.00 Dividerdos par cobrar ]
4.13,20.00 Documenlos por_cobrar 0|
4.13.80.00 Olros
4,10,00,00 TOTAL ACTIVOS 27.143.162
PASIVOS PARCIALES TOTALES
4.21.00.00 PASIVO EXIGIBLE 108,384
4,21,10.00 Rescales por pagar 103.477|
4. 21.20.00 Remunerackn secledad 5,904,
4. 21.20.00 Acroodores varos 0

4, 21.40.00 Gaslos operacionales
4. 21.50.00 Obligacicnes por cparacionss del articuls 13, N* 10 del DL, W° 1,328

4. 21.60.00 Qbligack por pago da roscates de cuolas
4, 21.70,00 Reparios de baneficios por pagar
4,22,00.00 PATRIMCNIO NETO 27.033.771
4. 20.00.00 TOTAL PASIVDS 27,143.152}
4.02 RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES {Cifime oo rmben du (808 0 08 8 ¥ %
MONTQ INVERTIDO % Invattido
TIPO DE INSTRUMENTO Nacional Extranjero s/, activos
XK= XX =02 XX =03
4.31.01.X4 Acclones y darechos proferentes da i do accionas 0 23,165,026 85,347
4.31.62.XX Cuotas de landos de Invarsién y derachos proferant 0 0] 0,000
4.31.03.XX Cuotas de fundes mutuas 0 3.015.333] 11,168
4.31,04.XX Primas de Opclones 0 0, 0,000
4.31,00.X% Otros titulos de capitalizacién 0 0 0,000
4.32.01.XX Depdsitos Yo pagarés de bancos e Instltucionss financieras 180.913) 0] 0,737
4.22,02.XX Banos da bancos e institucionaes {ir ) O 0,0C0
4.32.03.X% Letras de crédilo de baneos o I it D s 0.000;
4.32.04.XX Pagards de empresas D] [ 0,000,
4.32.05.XX Bones do emy y de socledades securilizaderas D, 0 0,060
4.32.08.XX Pagarés omilldos por Estados ¥ bancos centrales 0 4 0,000,
4.32.07 XX Bones omitidas por Estados y bances centrales 0 Q 0,000
4.32.08.XX Ctros lliulos de deuda [+l Q D,000)
4.33.01.X% Ofros Instrumonios e Ir i financi 0,000
4.30,00. XX TOTALES 189.913] 26.181.269 87,193
4.03 DURACICON DE LA CARTERA
4400000 | 002]DIAS

5. RESPONSABILIDAD

Conforma a To dispuesto en |a Normae de Carécter General N* 117 de 20 de abrdl de 2001, Ja uliizacidn del Sistema de Envio de|
Informacién en Lrnea (SEN) y la veracidad e Iniegridad de Ja Informaclon que se proporcione a esla Superiniendencia, 65 de
! bilidad de la inisiracidn y gerencia general de Ja sociedad administradora.




NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

[Cas notas oxplicalivas tienen por objeto proporcionar informacién adicional sobre las cifras contenidas en los estados
financieros para una mayor comprensién de éstos por parte de los usuarios y son parte integrante de los mismos.

Deben ser redactadas en un lenguaje claro y preciso, para que exista una adecuada interpretacion por los usuarios.

A continuacion se establecen las notas minimas que deben slaborarse, sin perjuicio de otras que la administracion estime
pertinente o que por disposiciones especificas de esta Superintendencia tengan que presentarse.

Las notas minimas obligatorias deben presentarse en !a misma secuencia que més adelante se indica, sin omitir las notas
que no tienan informacién, en cuyo caso se sefialard "No hay informacion”.




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCI AMERICA LATINA

R.U.N.:

8434-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota1 Informacion general del fondo

Este es un Fondo Mutuo Mixto Extranjero - Derivados

Autorizado segin Resoclucién Exenta N°224 de fecha 23 mayo de 2006.

Conh Serles Alfa y Beta

Contabilizacién del Fondo en Pesos de Chile




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BClI AMERICA LATINA
R.U.N.: 8434-4
Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 2 Politica de inversién del fondo

Se certifica que el texto de este Reglamento Interno, corresponde al actualmente vigente y que fue
aprobado por Resolucion N°224 de fecha 23 de mayo de 2008 y contiene las modificaciones incorporadg
y aprobadas en las siguientes Resoluclones:

Resoclucién Exenta
-N° 11 de fecha 09 de enero de 2008,
Para mayor informacién sobre los aspectos sefialados, el participe puede informarse al respecto en el

reglamento interno del fondo que se encuentran en nuestras oficinas y en la de nuestros agentes
colocadores, también puede acceder a esta informacién en la direccion Internet www.bci.cl y en www.svs

L]

cl




Fondo Mituo: FONDG MUTUQ BTT AMERICA LATINA

R.U.N.: 8434-4

Fecha de Cierre: 31122008

Nota 3 Criterios de valorizacién

El Fondo Mutuo se valoriza de acuerdo a la normativa vigente, circular N?1.578, Seccién |
punto N°1 vy la circular 1218 de la Superintendencia de Valores y Seguros,




Fondo Mutuo: FONDC MUTUQ BCI AMERICA LATINA

R.U.N.: 8434-4

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota4 Cuotas de propiedad de la sociedad administradora y relacionados

TIPO DE RELACIONADO PORCENTAJE MONTO
Sociedad administradora 0,000%
Personas relacionadas 0,283% 76.381|
Accionistas de la sociedad adm. 0,000% 0l
Trabajadores que representen al empleador o que tengan facultades 0,0192% 5.221
generales de administracién.
TOTAL 0,302% 81.582




Fendo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI AMERICA LATINA

R.UN.: 8434-4

Fecha de Clerre:  |31/12/2008

Nota§ Excesosd

e Inversién

FECHA EXCESO

EMISOR

RUT EMISOR

MONTO DEL
EXCESO

% DEL
EXCESO

LIMITE
EXCERIDC

CAUSA DEL
BXCESO

OBSERVACION

No hay Informacién




Fendo Mutuo: FONDO MUTUO BCi AMERICA LATINA

R.U.N.: 8434-4

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota§ Operaciones en productos derivados, venta corta y préstamo de acciones

a) Monto y porcentaje sobre el activo fotal del fondo mutuo:

MONTQ

PORCENTAJE ||

Activos comprometidos como mérgenes en operaciones de derivados

tnversién en primas de opciones

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra

Activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra sobre actives que
no forman parte de su cartera contado

Activos sujetos a préstamo de acciones

Activos utilizados para garantizar operacienes de venta corta

Otros

b) “Monto y porcentaje sobre el patrimonio total del fondo mutue:

MONTO

PORCENTAJE

[Patrimonio en posiciones cortas

lPatrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones de un mismo emisor

Patrimonio en posiciones cortas, respecto de acciones emitidas por entidades

pertenecientes a un misme grupo empresarial




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCl AMERICA LATINA

R.U.N.:

84344

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota7 Monheda extranjera

IDENTIFICACION DE LA MONEDA

MONTOC

Délar

740.025




Fondo Mutuo: FONDO MUTUQ BCI AMERICA LATINA

R.U.N.: 8434-4

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota8 Qfros instrumentos de inversion

a} Otros Instrumentos de Deuda,

% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO
No hay Informacion
b) Ctros Instrumentos de Capitalizacién.
% DEL
IPENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDG
No hay informacion
¢) Ofros Instrumentos & inversiones financieras,
% DEL
IDENTIFICACION DEL ACTIVO MONTO ACTIVO DEL
FONDO

Na hay Informacién




Fendo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI AMERICA LATINA

R.U.N.: 8434-4

Fecha de Cierre; 3141272008

Nota 8  Rentabllidad hominal del fonde y repartos de beneficlos

a) Rentabilidad neminal del fondo

RENTABILIDAD

FONDO/SERIE ULTIMO ACUMULADC
ULTIMG MES TRIMESTRE ANUAL
[FONDO MUTUO BT
AMERICA LATINA
Alfa -3,232% -32,769% -38,850%
Beta .2,872% -32 162% -34,858%

b) Repartos de beneficios efectuados por el fondo

SERIES DE CUOTA

B1A DE PAGO ORIGEN DEL QUE ACCEDEN AL | PARTICIPES CON | MONTO TOTAL cungg,':?:t?:m cg"ﬁ;‘;r&m’; ;E
BENEFICIO BENEFICIO (S DERECHO DEL BENEFICID o SERIE N
CORRESPONDE}

No hay Informacién




Fando Mutug:

FONDO MUTUO BCI AMERICA LATINA

R.UN.:

B434-4

Fecha de Clerre:

31/12/2008

Nota 10 A.  Instrumentos que cuentan con garantia del 100% de su valor

EMISOR

GARANTIA NACIONAL O
(BIV} EXTRANJERQ

INVERSION GARANTIZADA

TOTAL INVERTIPO EN EL EMISOR

MONTO PORCENTAJE

MONTO

PORCENTAJE

Banco Central

[+] 0,000%

0,000%




Fondo Mutuo:

FONDC MUTUQC BClI AMERICA LATINA

R.U.N.:

8434-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 10 B. Garantia constitulda por la sociedad administradora en beneficie del fondo

NATURALEZA EMISOR REPRESENTANTE DE LOS MONTO VIGENCIA
BENEFICIARIOS
Boleta de Garantia Banco de Credito e inversiones Banco de Credito e inversiones 247,122 10/01/2009




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCl AMERICA LATINA

R.U.N.: 8434-4

Fecha de Cierre: 31/12/2008

Nota 11 Inversiones reciprocas

EMISOR

MONTO INVERTIDO POR
EL FONDO EN EL
EMISOR

MONTO IN DO POR||
EL EMISOR EN EL
FONDOQ

No hay Informacion

TOTAL
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Fondo Mutuo:

FONDC MUTUQ BCI| AMERICA LATINA

R.UN.: |

8434-4

Fecha de Cierre:

3112/2008

Nota 13 A.

Informacion estadistica

SERIE ALFA

DIA

VALOR CUOTA

{enpesos o la

PATRIMONIO (en

miles de pesos o de la moneda

REMUNERACION
‘DEVENGADA

{en miles ds pesos o de la

N° PARTICIPES

moneda que
corresponda) qus corresponda) meheda fue cotresponda,
incluyendo |.V.A\}
1 1.006,2010 27.082.102 2.969,973
2 991,9410 26.644.649 2.926,161
3 997,4957 26.764.739 2.936,635
4 892,0830 26.5688.962 2.917,526
5 9692,5258 25.966.782 2.847,918
6 969,4219 25.964.001 2.845,682
7 969,3181 25.961.221 2.845,377
8 969,2143 25.958.441 2.845,072
9 1.068,1828 28.583.008 3.135,5689
10 1.097,9820 29.337.845 3.220,122
11 1.106,8506 29.528.848 3.241,431
12 1.072,6950 28.594.647 3.136,5623
13 1.072,5785 -28.591.542 3.133,663
14 1.072,4620 28.588.437 3.133,323
15 1.066,3725 28.383.443 3.115,5631
16 1.093,0107 29.083.301 3.188,565
17 1.103,633% 29.295.274 3.218,541
18 1.078,9878 28.631.433 3.139,090
19 1.078,2716 28.437.108 3.135,952
20 1.078,1544 28.434.016 3.116,398
21 1.078,0371 28.430.924 3.1186,059
22 1.028,3369 27.123.381 2,972,401
23 1.010,4275 26.631.308 2.921,180
24 991,1907 26.070.557 2.863,052
25 991,0848 268.067.770 2.857,055
28 996,6829 26.183.325 2.873,193
27 996,5755 26.180.502 2.869,411
28 996,4680 26.177.679 2.869,101
29 992,2578 26.059.431 2.856,979
30 1.024,4654 26.910.875 2.948,848
31 1.024,3548 26.907.969 2.949,142
TOTAL | ____— 93.145,493




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUOQ BCl AMERICA LATINA

RUN.: | 8434-4
Fecha de Cierre: 31/12/2008
Nota 13 A.  Informacién estadistica
SERIE BETA
REMUNERACION
VALOR CUOTA PATRIMONIO (en DEVENGADA
DIA (:'o':;:&sq:r miles de pasos o de la moneda lsh miles de pesos o de la N° PARTICIPES
coresponda) que corresponcda) moneda que corresponda,
incluyendo LV.A.)
1 1.011,7012 206.133 4,744 48
2 997,4496 203.232 4,677 48
3 1.003,1220 120.099 4,704 46
4 997,7652 119.457 2,749 46
5 975,1632 116.751 2,687 46
6 975,1431 116.749 2,687 46
7 975,1221 116.746 2,687 46
8 975,1031 116.744 2,687 46
9 1.074,7660 128.676 2,961 46
10 1.104,8444 132,577 3,044 47|
11 1.113,8650 133.686 3,078 47|
12 1.079,5863 129.764 2,982 48
13 1.079,5626 129.761 2,988 48
14 1.079,5388 129.758 2,986 43
15 1.073,5020 129.032 2,970 48
16 1.100,4136 133.521 3,044 48
17 1.111,2049 134.830 3,103 48
18 1.086,4838 131.831 3,034 48
19 1.085,8567 131.755 3,032 48|
20 1.085,8326 131.752 3,032 48
21 1.085,8086 131.749 3,032 48
22 1.035,8398 125.950 2,893 350
23 1.017,9583 123.776 2,842 50
24 998,5954 121.421 2,794 50
25 998,5751 121.419 2,794 S0
26 1.004,3026 122115 2,810 50
27 1.004,2812 122.113 2,810 30
28 1.004,2599 122.110 2,810 S0
29 1.000,1033 121.605 2,799 50
30 1.032,6550 125.805 2,890 51
31 1.032,6329 125.802 2,885 51
TOTAL | _—— | __ ——— 95248 ——




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUO BCI AMERICA LATINA

R.U.N.:

8434-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 13B. Obligaciones del fondo mutue

ENTIDAD

PORCENTAJE

MONTO

No hay Informacién

TOTAL

0,000%




Fondo Mutuo: FONDO MUTUO BCl AMERICA LATINA

R.U.N.: 8434-4

Fecha de Cierre! 31/12/2008

Nota 14 Sanciones

No hay infermacion




Fondo Mutuo:

FONDO MUTUQ BCl AMERICA LATINA

R.U.N.:

8434-4

Fecha de Cierre:

31/12/2008

Nota 15 Hechos relevantes

La Administracién no tiene conocimiente de informacidn relevante que pudiera afectar en forma significat

los estados financieros.




Fondo Mutuo: FONDC MUTUO BCI AMERICA LATINA

R.UN.: 8434-4
Fecha de Cierre: 31/M12/2008

Nota16 Hechos posteriores

La Administradora del fondo no tiene conacimiento de hechos ocurridos entre el 31 de Diciembre de 2008
y la fecha de emisién de estos estados financieros, que los pudieran afectar en forma significativa,




Fondoe Mutuo; FONDO MUTUQ BCI AMERICA LATINA
R.U.N.: 8434-4
Fecha de Cierre: 3111212008

Nota 17  Otras notas que la sociedad administradora estime pertinente informar

Moneda exiranjera e inversiones extranjeras se encuentran valorizadas al délar observade del dia 31 d
Diciembre de 2008.




